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cal azartesi
gsta_rﬁulgkelediyesi IDO igin teklif almaya bashyor Merkez Bankasr’'nin dunku faiz karari, piyasalarda faiz Gzerinde olumsuz
Toketici Given Endeksi, Aralik bir algilamanin olugsmasina neden olurken, hisse senedi endeksinde
Ozel Sektdr Dis borcu, Kasim banka agirlikli olmak UGzere sert duslgler yasandi. Algilamalarin
420 gun vadeli tahvil ihalesi .. io o . .. . . . .
ABD piyasalar kapali Martin Luther King giinii duzeldigini sdyleyemeyiz. Bu nedenle bugun tepki yukselisi olsa bile
18 Ocak Sah 65900 seviyelerine dogru olabilecedini ancak satis baskisinin
Kisa Vadeli dis borglar, Kasim . R e . . . .
420 giin vadeli Tahvil ve 10 il vadeli tifeye endeksli gelebilecegini dugunlyoruz. Faizdeki dalgalanmanin stabil bir hale
tahvil ihalesi HF : : ; HH
Almanya ZEW endeksi, Ocak gelmesi ile piyasalarda bir miktar daha olumlu hava olugabilir.

ABD Empire State imalat endeksi,

ABD konut fiyat endeksi, Ocak

19 Ocak Garsamba

Hazine itfasi 10.1myr TL.

Euro bolgesi cari islemler dengesi, Kasim

ABD ev baslangiglari, Aralik

ABD ingaat izinleri, Aralik

20 Ocak Persembe

Yurtdisi yerlesik kisilerin milkiyetinde menkul kiymetler

2.hafta

TCMB PPK toplantisi

TCMB beklenti anketi, Ocak 2.Dénem

Merkezi ydnetim i¢ ve dis borg verileri, Aralik

ABD Haftalik igsizlik bagvurulari

Almanya UFE, Aralik

Avrupa Merkez Bankasi aylik rapor

Euro bélgesi tiketici gliveni = = =

ABD mevcut ev satiglari, Aralik Plyasalarl Etklleyen GeI|§meIer

:‘ngahlllid:;lea FED imalat endeksi e Para Politikasi Kurulu (PPK) yilin ilk toplantisinda 1-haftalik repo ihalesi faizinde

ingiltere Perakende Satiglar beklentilerimiz paralelinde 25 baz puanlik indirime gitti ve politika faizini %6,25 dlizeyine gekti.

Boylece Kurul, Merkez Bankasi'nin (MB) yeni para politikasini duyurmasinin ardindan ard

arda ikinci indirimini gergeklestirmis oldu. Bu kararin son bir hafta igerisinde MB baskaninin

aciklamalarini takiben 50 baz puanlik indirimden, faizlerin ayni birakilmasina dogru degisen

IMKB Fiyat ve Hacim piyasa beklentileri g6z 6niinde bulunduruldugunda olumlu bir slrprize isaret ettigini
sOyleyebiliriz. Bunun yaninda PPK’nin yine beklentilerimiz dogrultusunda MB'nin gecelik

66,463 4500 vadedeki borg alma oranini %1,5 olarak sabit tuttugunu, béylece bu cephede Eylil ayindan bu

‘ 4,000 yana suregelen indirimlerine bir son verdigini géruyoruz. Bu kararla birlikte %9 olarak

67,880 66,831 66 498

8,500 muhafaza edilen gecelik borg verme oraninin isaret ettigi kisa vadeli faiz koridorunun %7,5

3,000 . . o X

2500 diizeyinde kaldigini da not edelim.

2,000 o Merkezi yonetim brit borg stoku 2010 yilini 473,3 milyar lira ile kapatti. Hazine’nin acikladigi

R rakamlara gore, borg stoku lira'nin keskin deger kaybetmesinin ardindan, Aralik ayinda %1,7

500 artarak yilin en yiksek artigini kaydetti. Kamu borg stoku, GSYIH'nin yaklasik %42’sini teskil
14.0ca  17.0ca 18.0ca 19.0ca 20.0ca ettigi icin, benzer llkelere karsi daha olumlu bir portre gizmekte. Genel segimlere dogru maliye

politikalarinda bir gevsemeye gérmedikge, liranin deger kaybinin bu tabloyu 6nemli derecede

= MKE-100 Hacim —=— IMKB-100 Kapanis bozmayacagini disuniyoruz.

¢ Merkez Bankasr'nin (MB) diizenledigi Ocak ayinin ikinci beklenti anketine gére, yil sonu TUFE
beklentilerinde %6,56’dan %6,61’e ufak bir ylkselis bulunmakta. Gosterge faiz oranlarinda
ise, MB Baskanr'nin agiklamalarinin ardindan Ocak ayinin ilk haftasindaki ankete kiyasla, ay
- sonu igin tahminler %6,29'dan %6,50’ye artmig durumda. GSYiH biiyiime oraninda ise
En GOk Yiikselenler piyasanin beklentisi %4,5'lik resmi hedefin (izerinde %5 seyretmeye devam ediyor. Ancak
diger taraftan cari igslemler dengesindeki agik seviyesinin genislemeye devam etmesini

Hisse Kapanis | Deg (%) Hacim (TL) bekleyen katilimcilar, bu miktarin ilk ankete gére %3 genisleyerek 48,4 milyar dolara ¢gikmasini
ERBOS 16.50 13.8% 10,569,290 bekiiyoriar.

CMBTN 61.00 9.4% 26,164,823

ASLAN 577.50 7.9% 548,763

AFMAS 17.80 7.9% 8,410,505

PRKAB 1.47 7.3% 2,490,387

Bugiin Piyasalarin izleyecegdi Gelismeler

e 11:30, ingiltere Perakende Satislar, Aralik (beklenti: %0.1, nceki: %0.3)

En Cok Diisenler

Hisse Kapanis Deg.(%) Hacim (TL)

MZBYO 2.13 -10.5% 816,460
BROVA 1.89 -7.8% 1,688,664
YATAS 2.73 -7.5% 4,531,276
UYUM 8.24 -6.4% 6,764,677
DOAS 6.1 -6.2% 11,551,575

Tiirkiye I Bankasi kurulusudur. ‘ TURKIY:$EANKASI
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Hisse Senetleri Piyasa Verileri

Piyasa Ozet Verileri

D/TL : Kapanig Giinliik Ayb 3A 12A Yilb
usor/ IMKB-100 65,288 -1.8% -1.1% -5.9% 17.7% -1.1%
157 IMKB-SINAI 55,203 -0.9% 5.1% 9.6% 34.5% 5.1%
158 IMKB-MALI 95,863 -2.4% -3.8% -11.3% 16.3% -3.8%
158 ISE Ort. Isl. Hacmi (TLmly) 3.0 3.09 1.74 1.67 1.33
e MSCI EM 1,143 -1.6% -0.7% 3.4% 14.6% -0.7%
' MSCI EMEA 382 2.7% -2.5% 3.9% 14.6% -2.5%
15 MSCI EUROPE 541 -2.6% 2.3% 5.9% 9.9% 2.3%
5 — MSCI TURKEY 593 -3.5% -5.1% -17.2% 6.4% -5.1%
153 USD/YTL* 1.5533 1.4% 1.0% 9% 6.6%
152 ; ; : ; : . *
14.0ca 17.0ca 18.0ca 19.0ca 20.0ca 21.0ca EURO/YTL 2.0942 1.5% 1.9% 7% = 1'_4% =
Kapanis Onceki K. Deg.
Eurobond-30 5.85% 5.82% 0.55%
Spread 242 250 -8
Benchmark Tahvil 7.50% 7.47% 0.40%
O/N 6.25% 6.50% 0.25
€/USD ) " -
- T Sirket ve Sektor Haberleri
' 48 .
135 e Is Bankasi’'nin 5 milyar TL'ye kadar farkl vadelerde TL cinsi banka bonosu ve/veya tahvil ihract SPK’'nin kurul
134 kaydina alind1.
1.340
34 1338 e Akbank, yurt diginda yerlesik gercek ve tuzel kisilere satilmak Gzere 1.5 milyar dolarlik tahvil ihraci igin
133 SPK'ya bagvurdu.
133 1.320
132 e Koza Altin, 31.12.2010 itibariyle sahip oldugu kaynak ve rezerv miktarlarini agikladi. Bu dogrultuda, Sirketin
rezervleri, gegen yila gore %18 artarak 2.1 milyon ons’a ylkselirken, kaynaklari (rezerv dahil) ise ayni
s 14.00a 17.0ca 18.0ca 19.0ca 20.0ca 21.0ca dénemde %25 artarak 9.9 milyon ons’a ulagmistir. 2010 yilinda gergeklesen toplam 0.256 milyon ons'luk
uretimi g6z oniine alacak olursak, Koza Altin’'in rezerv ve kaynaklari, sirasiyla, %38 ve %29 artis kaydetmistir.
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Ote yandan, gergeklestirilen calisma, Koza Altin’in sahip oldugu 51 ruhsatli alana yénelik olup, Sirket, Tiirkiye
genelinde 550’den fazla ruhsatl alana sahiptir. Ek olarak, yapilan agiklamada, kaynaklar igin yaklasik %50
oraninda artis potansiyeli 6ngorildigu bilgisine yer verilmistir. Sirketin, kaynak ve rezervlerine yonelik
gerceklestirdigi yukari yonli giincellemenin, Koza Altin'in ileriki yillar igin Gretim hacmine olumlu
yansiyacagini dusiiniiyoruz. Koza Altin’in toplam tretimini 2010 yilindaki 256 bin ons seviyesinden 2011

yilinda %7 artirarak, 275 bin ons seviyesine yikseltmesini tahmin ediyoruz.

indeks Bilgisayar, satis sonrasi teknik servis hizmeti veren Alkim Bilgisayar Sanayi ve Ticaret A.S.’nin

¢ogunluk hissesini satin almak igin gérismelere bagladigini duyurdu. Sirketten yapilan agiklamada, Alkim
Bilgisayar'in 1996 yilinda kuruldugu ve Hewlett Packard basta olmak lizere bir ¢ok bilisim teknoloji markasi
uriinlerinin servis, bakim ve onarim hizmetlerini sundugu bilgisine yer verildi. Su an igin, satinalim
gOrtismelerine konu olan Alkim Bilgisayar’in finansallari ve Sirketin etki alanina ve de alim durumunda
olugabilecek muhtemel bir satig fiyatina yonelik bilgi bulunmamaktadir. Her ne kadar, satin alim karari, indeks
Bilgisayar icin bir miktar nakit gikisina sebep olacak olsa da, Alkim Bilgisayar'in satin alinmasi ile Sirketin
marjlarinda uzun vadeli olarak iyilesme gergeklesebilecegini diisiiniiyoruz. Ote yandan, indeks Bilgisayar,

2010 9 aylik bilangosuna goére 7.3 milyon TL net nakit pozisyonuna sahiptir.

Uzun Vadeli Hisse Senedi Onerilerimiz

Gunlik
Hisse Senedi Kapanig Direng Destek Getiri Tarih Agirlik
TRKCM 343 3.50 2.70 -0.6% 08.12.2009 | 12.50%
AKSEN 5.06 5.02 4.84 -0.8% 01.09.2010 | 12.50%
AKENR 3.43 4.12 3.20 -2.6% 14.08.2009 | 12.50%
HALKB 11.90 16.44 11.30 -4.4% 14.08.2009 | 12.50%
ASYAB 2.73 3.07 2.50 -3.2% 26.04.2010 | 12.50%
TAVHL 7.68 8.20 5.30 0.5% 18.10.2009 | 12.50%
TATKS 3.92 4.38 3.20 -2.0% 14.08.2009 | 12.50%
ASELS 8.16 9.00 7.60 -1.4% 11.10.2010 | 12.50%
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Global Piyasalar

Uluslararasi Endeksler Son Deger Giinliik % Deg.
Amerika

Dow Jones Industrial 11,823 -0.02
Nasdag Combined Comp Ind. 2,704 -0.77
S&P 500 Index 1,280 -0.13
Avrupa

FTSE 100 (Ingiltere) 5,868 -1.82
DAX Performance Index (Almanya) 7,024 -0.83
CAC 40 Index (Fransa) 3,965 -0.30
Asya

Hang Seng (Honkong) 23,907 -0.4
Nikei 225 (Tokyo) 10,275 -1.56
China Shanghai Comp 2,713 1.33
Latin Amerika

Bovespa (Brezilya) 69,562 -0.71
Argentina Merval Index (Arjantin) 3,665 0.77
Emtia- Parite

EUR/USD 1.35 0.32
USD/JPY 82.81 -0.29
USD/TL 1.58 1.87
EURO/TL 2.1 1.27
Altin 1346.60 0.01
Brent Petrol 97 0.37

ABD borsalari teknoloji ve malzeme alaninda faaliyet gOsteren bazi sirketlerin acgikladiklari son geyrek
sonuglarinin yiiksek beklentileri karsilayamamasiyla distl, ancak kayiplarin Carsamba gunki kadar sert
olmadigi goézlendi. Asya borsalari Cin ve Hindistan'da artan enflasyona bagh olarak para politikalarinda
sikilastirmaya gidilebilecedi ve bunun da biylimeye zarar verecegi endiseleriyle gelen satiglarla dusta.
Morgan Stanley'in beklenenin Uzerinde gelir agiklamasinin ardindan ABD'li yatirm bankasinin hisseleri
yuzde 4.6 deger kazandi. Gegen yilin son geyregine ait sonuglarini borsadaki kapanisin ardindan agiklayan
Google'in hisseleri, sirketin beklenenden iyi dérdincu ¢eyrek geliri elde etmesiyle sonraki islemlerde ytzde
2.2 de@er kazandi. Dogal kaynak hisseleri Cin'de duin agiklanan gugli buytime verisinin ardindan bu Glkenin
enflasyonu kontrol altinda tutmak igin kredilerde sikilastirmaya gidebilecegi endiselerinin artmasiyla baski
altinda kaldi. Onde gelen bakir Ureticilerinden Freeport-McMoRan Copper & Gold'un hisseleri, sirketin satis
tahminlerini distirmesinden sonra ylzde 3.7 deger kaybetti. Alcoa hisseleri yizde 0.5, Exxon Mobil yutzde
0.6 deger kaybetti. (Reuters)
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TEKNIK BULTEN

IMKB 100 ENDEKSI

Endeks net bir sekilde negatif egimini strdurayor.
Gostergeler negatif bdlgelere girdi ve ayi
piyasasini isaret etmeye bagladi. 64300
seviyesinde 200-gunlik ortalama destegimiz
bulunuyor. Bu seviyeden tepkiler gelebilir.
Kirmasi durumunda 63800 seviyesi ikincil destek
olacak. Tepki gelmesi durumunda 65900 direng
noktamiz.

Destekler: 64300-63800-63500
Direncler: 65900-66400-66800

IMKB 30 ENDEKSI

100 endeksindeki gérinum aynen gecerli. 80250,
80600 direng seviyeleri. 79400, 79300 destek
noktalari.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / Istanbul

Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu biltende yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
goruglerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecedi dikkate alinmaldir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu raporda yer alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler
A.$.nin guvenilirligine inandigi kaynaklardan alinmis ve/veya Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin
dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. bilgilerin
dogrulugu ve butunligdu konusunda garanti vermemekte ve gosterilen tum 6zen ve dikkate ragmen
dogabilecek veri ve analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolayr sorumluluk
Ustlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve tavsiyeler Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boélimid’ne ait olup, dnceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki saklidir. Bu rapor Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S. musterileri i¢cin genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirimcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte
olmayabilecegdi dikkate alinmalidir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Bu bdilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar,
Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin alinmadan kismen veya tamamen,
Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00

Arastirma Boliimii (arastirma@yfas.com.tr)

Zamrat Can Ambarci Arastirma Mudurd zumrut.ambarci@yfas.com.tr  +90 (212) 317 69 35
Levent Durusoy Basekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr ~ +90 (212) 317 69 33

Kurumsal Finansman (kurumsalfinansman@yfas.com.tr)
Pervin Bakankus Mudir Yardimcisi pervin.bakankus@yfas.com.tr  +90 (212) 317 68 70

Yurtigi Turev Piyasalar

Cihan Alug Mudar cihan.aluc@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 32
Oya Alting6zlu Pekel Muddr Yardimcisi oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelirtibat Biirolarimiz

istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 izmir +90 (232) 441 80 72

Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47

Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Adana +90 (322) 458 77 55

TSKB (Acenta) +90 (212) 334 50 50 Antalya +90 (242) 243 02 01

izmit +90 (262) 325 40 30



