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Aciklanacak veriler, ekonomi yol haritasinda belirleyici olacak... Yatinm Araci Fo Haftalik
Getiri

Bu hafta ekonomideki gidigatla ilgili bizleri bilgilendirecek bir gok veri agiklanacak. BIST-100 92 846 0.00%

Persembe glni Eylul ayi istihdam verisi, Ekim ay1 merkezi hiikimet bitge gergeklesme Bankacilik Endeksi 117,433 0.05%

raporu ve.K"asqn ayl TQMB beklenti anketi )_/_aylnlanlyor olaca.k. Cuma glnu |§e Eylal Sanayi Endeksi 111,843 _0.51%

ayl sanayi Uretim verisi aciklaniyor olacak. Odemeler dengesine iliskin son dénemde

cari dengede yasanan dizelme belki de ekonomideki en olumlu gelisme olarak JsD/TL 5.4850 -1.01%

nitelendirebiliriz. Mayis 2018'de 58 milyar dolarlar géren yillik cari agik belki de 2018 EUR/MSD 11264 _0.92%

sonunda 30 milyar dolara dogru gerileyecek (GSYH'nin yizde 4'U civari). 2019 sonunda

ise belki bu rakam 15 milyar dolara dogru gerileyecek. Agustos'ta yaklasik 2,5 milyar DXY 97.33 0.32%

dolar cari fazla verdikten sonra Eylil iginde piyasa beklentisi 2,0 milyar dolar civarinda SEP-E00 2726 -1a7%

bu" cari fazla .(b|2|m bekler\tlmlzwtfj m!Iyar dola'r). Oncu veriler Ekim Ye Ka.sme'l benzer Dow Jones 25 387 2399

miktarda cari fazla verebilecegimize isaret ediyor. Kisacasi bavul ticareti ve ihracatla

iliskili navlun gelirini de hesaba katarsak bu dénemde her ay dis ticaret fazlasi vermeye DAK 11,383 -1.88%

bagladik. Mikkei 1,628 -2.14%
. . . . . - ) Altin 1,202.18 -1.75%

Son aylarda, hizmetler ticaretinde zaten ihracat¢i oldugumuz igin, faiz ve nema

ddemelerini dahi hesaba kattigimizda tilke déviz fazlasi yaratabiliyor. Ozellikle dayanikli Petral 69.15 -2.59%

uriin tiketimindeki ve yatinmlarda biiyiik daralma ithalati hizla frenlerken, mal ve CD35 (5Y) 366.72 -0.08%

hizmet ihracatimiz ise oldukga hizli seyretmeye basladi. Aylik ithalatimiz 19-20 milyar

dolarlardan 15-16 milyar dolara gerilerken, ihracatimiz ise 12-13 milyar dolardan 14-15 1.28

milyar dolar mertebesine yikseldi. Ithalattaki daralmanin yarisinin dayanikli riinler
diger yarisinin ise yatirimlardaki daralmadan kaynaklandigini dustintyoruz. Peki, bu
durum ne kadar kalici diye sordugunuzda ise burada bir kag faktor var. 1) emtia fiyatlari
(son dusls olumlu), EUR/USD kuru (yukseldikce olumlu etkileniriz), 3) i¢ talep
bluyumesi (bir sire dusuk seyredecek), 4) Avrupa ve dinyadaki talep (simdilik pazar
payimizi arttirarak talepteki yavaslamayi dengeleyebiliriz).

Ozellikle Irak ve Suriye pazarlar acilirsa, Iran pazarina ise TL cinsinden ihracatimizi
arttirabilirsek, ABD ile de demir celik gimrik vergilerini azaltabilirsek, turizm
gelirlerindeki artisla beraber déviz gelirlerini arttirmaya devam edebiliriz. Istihdam
tarafindaki gelismelere baktigimizda ise issizlik oranin 2018 basindan bu yana artis
trendinde oldugunu gériyoruz. Bu artis trendi 2019’'un 6nemli bir kisminda devam
edecek gibi gériinliyor. Issizlik oranindaki artigin 2 sebebi var. Istihdam artiginin yavag
seyretmesi ve istihdama katiimin artis trendine devam etmesi. imalat tarafinda ise son
dénemde (imit veren bir artis gérmiistiik. ihracatin giiclii seyretmesinden kaynaklanan
artisin buyuk ihtimalle tersine donmesi daha ylksek ihtimal verdigimiz bir durum.

Bitce tarafina ise baktigimizda, Hazine nakit dengesi Ekim'de 6nceki seneye kiyasla
daha buytUk faiz digi fazla verecegimiz yoniinde. Harcamalarin yavagladigini, gelirlerin
ise emlak barigi ve bedelli askerlik gibi bir defaya mahsus gelirler sayesinde gigli
seyrettigi yoniinde. Ozellikle tiiketim harcamalarindan saglanan vergi gelirleri biyiik
ihtimalle zayif seyretmeye devam edecektir. Global gelismelere baktigimizda ise
ABD'de agiklanacak Ekim ayi tiketici enflasyon verisi ve perakende satiglar verileri
yayinlanacak. Ozellikle yatinmlarin yavasladigi 3C sonrasi bliyimenin tek motoru
tuketim kalmig gibi gérintyor. Bu kaleminde yavaslamasi asir isinmadan cekinen bir
FED’ in oldugu bir ortamda blyime endiselerini yeniden merkeze tasiyabilir. Piyasalar
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icin en kotl senaryo hizlanan gekirdek enflasyon ve yavaslayan tiketimin ayni anda 9,00
gerceklesmesi olacaktir. Bu durum gergeklesirse butlin kiresel blyime goérinimu ’
zarar gorecektir. Son 6 ayda diinyada enflasyonist baskilar gliglenirken, éncii Uretim 8.50
verileri dusus trendine, dolayisiyla bir ayrisma s6z konusu. Bu da risk istahi icin 8.00
olumsuz bir gelisme. 750 7.64

N . . N - ) 7.00

Gegen hafta emtia piyasalarindaki gelismeler énemliydi. Brent petrol fiyatlari Cuma
giind itibariyle 70 dolarin altina kadar geriledi. Bu 3 hafta iginde petroliin 85 dolarin 6.50
Uzerinden 70 dolarin altina geldigi bir sure¢ oldu. Pazar guni Abu Dhabi'de bulusan 6.00
OPEC + petrol Ureticileri gerekirse arz azaltici adimlar atabilecekleri mesaiji verirlerken, 550
simdilik pek panik imaji vermek istemiyorlar.
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Degisim Yil Igi Seviyeler
Kurlar (vs. USD) Son Deder Hafta Basi Ay Basi  Yilbas: En En
(%a) (%) (%a) Yiksek  Disgik
Tirk Lirasi 54925 -0.88% -2.41% 44 67% 7.2149 35315
Diviz Sepeti (Eur+UJSD) 58427 -1.15% -2.61% 39.96% 7.5427 3.6297
Euro / Dolar 1.1265 -0.91% -0.84% -6.34% 1.2555 1.04890
Dolar Endeksi 9733 0.33% 0.13% 5.03% 103.82 89.00
Japon Yeni 113.87 -0.18% 0.43% 0.80% 118.60 105.34
Brezilya Reali araoy 0.15% 0.97% 14.12% 42148 31235
Rus Rublesi 67.6063 -0.84% 2.62% 16.72% | Y0.6343 56.1652
Giliney Afrika Randi 14.4149 0.02% -2.93% 16.01% | 156919 11.6440
| Onceki Seviyeler | Yil ici Seviyeler
Son Deder . . Yilbasi En En
Hafta (%) Ay (%) 6)  Yiksek Dusik
Tirkiye (2Y) 19.13 2129 2379 13.04 3079 10.68
Tirkiye [(10Y) 16.61 17.33 18.00 11.47 2282 10.65
ABD (2Y) 290 297 239 1.91 298 147
ABD (10Y) 316 3.24 3.16 244 3.26 237
| Degisim | Yil ici Seviyeler
Emtialar Son Deder Hafta Basi Ay Basi  Yilbas: En En
(%a) (%) (%a) Yiksek Disgik
Petrol 69.15 -2.59% -10.10% 3.24% 86.74 5477
Altin 1,201.76 -1.78% -1.76% -8.09% | 1,366.07 116314
Tiirkiye CDS (5Y) 36672 | 26642 38500 16511 | 59875 15954 |

Kaynak: Reuters

Yerel Para Bazinda Degisim USD Bazinda Degisim

Diinya Borsalan o Aybasi Yilbas Aybasi Yilbas " o

Hafta (%) (%) %) Hafta (%) (%) (%) En Yiksek En Distk 2016 2017T
BIST-100 92,849 0.01 2.94 -19.49 -0.36 4,55 4447 1121,531.50 76,808.59 6.13 6.28
Bankacilik Endeksi 117,381 0.02 9.24 -31.51 0.35 10.95 -52.76 |194,028.78 96,466.30 4,36 3.83
Sanayi Endeksi 111,867 -0.48 -1.55 -13.56 -0.84 -0.01 -40.38 |137,594.56 82434.53 TAT 7.50
ABD (S&P-500) 2,726 -1.97 0.53 1.97 -1.97 0.53 1.97 2,940.91 2,253.58 19.35 16.76
ABD (Dow Jones) 25,387 -2.32 1.08 270 -2.32 1.08 2.7T0 26,951.81 19,824.14 18.46 15.92
Almanya 11,383 1.27 0.57 -11.88 -1.89 -0.97 A7.26 13,596.89 11,205.83 11.78 12.40
Fransa 5070 -0.71 -0.45 -4 56 -1.34 -0.86 -10.38 565744 478794 14.78 1317
Japonya 1,638 -2.06 -0.47 -9.85 -214 -1.29 -10.81 1,911.31 1,513.99 12.80 13.02
ingiltere 7,055 -0.72 -1.03 -8.24 -0.81 0.43 -11.94 7.903.50 6,952 82 11.47 12 44
ispanya 9101 -0.37 233 -9.39 -0.99 1.81 -14.91 10,643.40 8746.10 1260 11.99
italya 19,076 -0.94 014 -12.71 -1.57 -0.27 -18.03 24544 26 18,726.28 981 10.38
Brezilya 234 763 -1.03 -3.04 10.94 -2.48 -4 61 -2.86 8959816 60 22728 16.85 1274
Gin 2 655 214 1.98 -19.74 21 224 -24.93 358703 254497 11.00 10.13
Endonezya 5835 -0.66 0.06 -8.19 -1.50 273 -18.77 38,989.65 26,678.60 1477 14.93
Giiney Afrika 45,811 -2.32 -0.72 -12.80 -2.87 1.90 2519 | 54 777.00 4416441 10.66 9.11
Hindistan 35,144 -0.03 204 320 -0.22 383 -9.28 38,989.65 26678.60 2074 2087
Meksika 43,310 -215 -1.44 -12.25 -3.80 -2.01 -15.68 5112123 4393288 18.56 14.97
Rusya 4320 -0.10 257 4.79 0.42 -0.05 -10.61 5,089.39 4,134.91 5.95 4.96
Yunanistan 644 013 0.64 -19.71 -0.50 0.23 -24 61 895 64 61382 10 .46 1042

Kaynak: Reuters
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1.Grup - Cok Dusuk Riskli

Haftalik Portfoy Bu Hafta Onceki Hafta Degisim Haftalik Portfoy Dagilimi

TL Mevduat 100% 100%

Borsa Para Piyasasi
(BPP-1 Haftalik)

Repo (O/N) TL Mevduat
100%

DiBS

(2Y Gosterge)

DiBS

(10Y Gosterge)

Hisse Senedi Haftalik Yorum

Tarkiye piyasalari yeni haftaya iyimser bir seyirde basladi. TL

Eurobond

sepet en disik 5,78, Dolar/TL en dusik 5,430 test etti.
) Haftanin geri kalaninda yurticinde agiklanacak énemli bir veri
OST . . . .

bulunmazken yurtdisi piyasalarda ki veri akisl piyasalarimiz
_ acisindan 6nemli olacaktir. TRLibor %24,66, AOF ise %24,00
VIOP-Endeks seviyesinde bulunmaktadir. Kisa vadeli enstrimanlar icinde

getiri olarak bakildiginda en cazip enstrimanin mevduat
VIOP-USD olmasi sebebi ile “gcok dusuk riskli” grupta %100 mevduat

olarak pozisyonlarin korunmasini dnermekteyiz.

1'e 10 kata kadar kaldiragli igslemlerin oldugu bu (riinler
hakkinda kurumumuz tarafindan tavsiye verilmemektedir

B | TURKIYE $BANM§I
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2.Grup - Dusuk Riskli

Haftalik Portfoy Bu Hafta Onceki Hafta Degisim Haftalik Portféy Dagilimi

TL Mevduat 80% 80% DIBS
(2Y
Gosterge)

Borsa Para Piyasasi

(BPP-1 Haftalik) Repo o
5%
O/N) 15% .
Repo (O/N) 15% 15%
DiBS
0 0,
(2Y Gosterge) % 5% TL
DIBS Mevduat
(10Y Gosterge) 80%

Hisse Senedi

Haftalik Yorum

Eurobond
Turkiye piyasalari yeni haftaya iyimser bir seyirde basladi. TL sepet en disik
5,78i, Dolar/TL en disik 5,430 test etti. Haftanin geri kalaninda yurtiginde
ST acliklanacak o©nemli bir veri bulunmazken vyurtdigi piyasalarda ki veri akisi

piyasalarimiz agisindan énemli olacaktir. Hazine gegctigimiz hafta sonuna dogru
yaptigi agiklamayla bu ay yapacag@i 6 ihalenin 3 tanesini iptal ettidini duyurdu.
Din ve bugiln 3 ayri ihaleyle piyasalardan toplamda 3,4 Milyar TL'lik borglanma
VIiOP-Endeks yapti. Onlimiizdeki hafta yapacag! Kira Sertifikasi ihracinda da 1,3 Milyar TL'lik
borglanma yapmayi hedefliyor. Bdylece ay toplaminda 22,4 Milyar TL'lik
borglanma hedefine karsilik 4,4 milyar TL borglanmig olacak. Hazinenin
. borglanma miktarini azaltmasina sebep olarak bedelli askerlik icin beklentiden
VIOP-USD fazla talep gelmesi ve yurtdigi bor¢lanmalarinin yiksek olmasi piyasalarda sebep
olarak konusulmaktadir. Hazinenin 10 yillik sabit, 10 yilik TUFE’ye endeksli tahvil
ve 7 vyilhk degisken kuponlu tahvilin ihalelerini iptal etmesi verim egrisinin

. . . o - tamaminda deger kazanicina sebep oldu. 10 yillik gosterge tahvil bilesik en disuk
1'e 10 kata kadar kaldiragli igslemlerin oldugu bu trtnler % 16,09'u, 2 yillik gdsterge tahvil % 19,98', 5 yillik tahvil ise en diisik %17,75'i

H H i test etti. An itibariyle valérli islemlerde 2 yillik tahvil bilesik % 19,98’ den, 10 yillik
hakkinda kurumumuz tarafindan tavs:ye verilmemektedir tahvil % 17,00’dan, 5 yillik tahvil % 17,83 seviyesinden iglem gdrmektedir.

Pozisyonlarimizda herhangi bir degisiklik yapmayi 6nermemekteyiz.
B | TURKI'I‘E$BANMH
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3.Grup — Orta Riskli 13 Kasim 2018

Gectigimiz Haftanin Onemli Haber Akislan

Tiirkiye:

o Tirkiye'de tasarruf mevduatlari, ocak-eylil déneminde gegen yilin sonuna goére yiizde 26,6 artarak 1,2 trilyon liraya yikselirken, kisi basi tasarruf miktari 15
bin liraya yaklasti

e TCMB, Ekim Ayi Fiyat Gelismeleri raporunda "Elektrik ve dogalgazda son ug¢ aydir gergeklestirilen ardisik fiyat ayarlamalar sonucu bu kalemlerde yillik

enflasyon sirasiyla ylzde 44,95 ve yuzde 31,35 seviyelerine ulastl" agiklamasinda bulundu.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan yayimlanan gegici verilere gére, 2003=100 bazli reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda ekimde

bir 6nceki aya kiyasla 7,54 puan artarak 69,03'e ¢ikti. Endeks, eylil ayinda 61,49 dizeyinde bulunuyordu.

Hazine euro cinsi 2026 vadeli tahvil ihraci icin yetki verdi, ihragta ilk getiri beklentisi ylizde 5.5 civarinda. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan yapilan agiklamada

"2018 yili dis finansman programi ¢ergevesinde Avro cinsinden 2026 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek amaciyla bugiin BNP Paribas, HSBC ve ING'ye

yetki vermigtir" denildi

Hazine nakit dengesi, ekim ayinda 1 milyar 465 milyon lira agik verdi. Buna goére, gegen ay Hazinenin nakit gelirleri 67 milyar 227 milyon lira, nakit giderleri 68

milyar 692 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 64 milyar 615 milyon lira, faiz 6demeleri ise 4 milyar 77 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge ise 2 milyar

611 milyon lira fazla verdi

Moody's: Turkiye ekonomisi muhtemelen resesyona girdi.Moody's Investors Service'in buglin yayinlanan 'Global 2019-20'baslikh raporunda Tiurkiye

ekonomisinin blyuk bir ihtimalle resesyona girdigini belirtti

Tirkiye Istatistik Kurumu, finansal yatinm araglarinin ekim ayina iligkin reel getiri oranlarini agikladi. Buna gére, gegen ay en yiiksek reel getiri, TUFE ile

indirgendiginde yiizde 1,69, Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde ise yiizde 3,46 ile DiBS'te gerceklesti

Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine goére, ekim ayinda 3,3 milyar liralik i¢ borg servisine karsilik, 4,1 milyar liralik i¢ borglanma gerceklestirildi. Bakanhdin

acikladigi toplam i¢ borg cevirme orani ise ekimde yluzde 123,6 oldu

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna gore, yurt disinda yerlesik kisiler, 2 Kasim

haftasinda net 71,5 milyon dolarlik hisse senedi ve 253,5 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) satarken, 22,9 milyon dolarlik Sirket Borclanma

Senetleri (SBS) aldi

Cari denge, agustosun ardindan eylil ayinda da beklendigi gibi 'fazla' verdi. Cari dengedeki fazla eylul ayinda 1.8 milyar dolar oldu. 12 aylik cari agik ise 46.1

milyar dolar olarak gergeklesti

TCMB'nin 100 milyon dolarlik TL uzlasmal 1 ay vadeli ve 50 milyon dolarlik 3 ay vadeli d6viz satim ihalelerine teklif gelmedigi igin islem gergeklestiriimedi

Hazine ve Maliye Bakanlig, ilk ihalede 13 ay (392 giin) vadeli, kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirdi. ihalede basit faiz yiizde 19,87, bilesik faiz

ytzde 19,73 oldu. Nominal teklifin 1 milyar 560,2 milyon lira oldugu ihalede, nominal satis 100 milyon lira, net satis 82,4 milyon lira olarak gergeklesti

ABD:

¢ ABD Calisma Bakanligi verilerine gore, JOLTS Acik Is Sayisi, eyliilde dnceki aya kiyasla 284 bin azalarak 7 milyon oldu. Son 18 yilin zirvesinden gerileyen
veriye iliskin piyasa beklentisi 7 milyon 125 bin seviyesindeydi.

e Trump, yaptinm muafiyeti ile ilgili, "Bazi Ulkelere siire verdim, ¢linku talepte bulundular. Bunu yaptim, ¢linkii petrol fiyatlarinin varil basina 100 veya 150 dolara
ctkmasini istemiyorum. Cunkd fiyatlari asagi gekiyorum. Eder bakarsaniz, petrol fiyatlarinin asagi distugini goérirsiiniz." Dedi

o ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz kararini Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan agikladi. Fed faizi 2.00 - 2.25 araliginda sabit tuttu

o ABD'de ilk kez igsizlik maas! talebinde bulunanlarin sayisi 3 Kasim ile biten haftada énceki haftaya kiyasla bin kisi azalarak 214 bin oldu

o IMF, bu yil yizde 3,5 olacagin tahmin ettigi Turkiye ekonomisinde blyime oraninin, 2019 yilinda yizde 0,4'e gerileyecegini ve 2020 yilinda yuzde 2,6'ya
toparlanacagini bildirdi

Euro Boélgesi:

o Avrupa Birligi (AB) uyesi ulkeler, Facebook, Google, Twitter, gibi dijital platformlarin yillik cirolari oraninda vergilendirimesi konusunda anlasma saglayamadi.

» Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi'nin eyliil ayr UFE verilerini yayimladi. Buna gére, 19 (iyeli Euro Bélgesi'nde UFE, eyliilde agustos ayina
kiyasla yiizde 0,5 yiikseldi. UFE, 2017'nin eyliil ayina gére de yiizde 4,5 artti.

o Almanya’da eylllde fabrika siparisleri, aylik bazda yiizde 0,3 artarken, yillik bazda yizde 2,2 azald!.

o Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi'nin eyliil ayl perakende satig verilerini yayimladi. Buna gére, 19 iiyeli Euro Bolgesi'nde perakende
satiglar, eylulde agustos ayina kiyasla degismezken, gecen yilin ayni dénemine goére yizde 0,8 artti

e Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Bagkani Mario Draghi, yaptigi aciklamada, "Onemli miktarda parasal genisleme hala gerekli" dedi. Draghi, "Enflasyonun
hedefe yakinsamaya devam etmesi bekleniyor. Ticari gerginligin yikselmesi gliveni etkiliyor. Korumacilik, gelisen piyasalar ve oynaklik gibi riskler ortaya
cikiyor" aciklamasini yapti

e Avrupa Birligi (AB), Italya'nin biitge planina iliskin dis kirkhgi yaratan beklentilerini agikladi. Roma hikiimetini harcama planlarinin etkisine dair
varsayimlarinda asiri iyimser olmakla suglayan AB, Persembe giinkii agiklamasinda italya'nin gelecek yilki ekonomik biiyiimesinin hiikiimetin hedeflerinden
daha zayif olacagini belirtti

o AB Komisyonu Baskani Juncker, birligin, ABD ile ticarette yasanan sikintilarin derinlesmemesi igin her seviyede gériismeler yaptigini sdyledi ve ABD Baskani
Trump ile konuyu bu ay sonunda mizakere edeceklerini kaydetti

Dunya:

e Moody’s kiiresel blylime beklentisini gelecek yil igin ylzde 3,3'ten ylUzde 2,9'a indirdi. Kurulug, G-20 Ulkeleri arasinda bulunan Turkiye ve Arjantin
ekonomilerinin ise 6nimuzdeki yil daralacagini duyurdu

e Xinhua News Agency'nin Ust diizey bir yetkiliye dayandirdigi haberine gore Cin, yatinm kisitlamalarini daha da kolaylastirarak 6zel sektoriin tlkenin karma
mulkiyet reformuna daha fazla katimini saglayacak

e Iran'a yonelik ABD'nin ikinci asamada devreye aldigi yaptirimlarin bélge ekonomisine yansimalari tartisilirken uzmanlar, yaptirnmlar nedeniyle Iran'dan
ithalatin azalmasiyla Irak pazarinda Turk drtnlerinin etkili olabilecegini belirtti

 Diinya ekonomisi Ifo Ekonomi Iklimi Endeksi, yilin {iciincii geyregindeki 2,9 puandan bu yilin son ceyredinde eksi 2,2 puan seviyesine gerileyerek diinya
ekonomisindeki biylimenin zayifladigina isaret etti

e Suudi Arabistan Enerji Bakani Halid el Falih, Aralik ayinda diinya piyasalarina verdikleri ham petrol miktarini giinlik 0.5 milyon varil azaltacaklarini agikladi

o Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, gelecek yil kiiresel kredi piyasasina jeopolitik ve llke igi siyasi gerilimlerin yon verecegini belirtirken, i¢ siyasi riskin
Turkiye'nin kredi piyasasi gériuniminde baski yaratmaya devam edecegini belirtti
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Gegtigimiz haftaya zayif baslayan ve haftanin islem giiniinde 88.564 seviyesine kadar geri gekilen BiST endeksi
sonrasinda glgclenen satiglar ile toparlandi ve %3.96 oraninda deger kazanimi ile 94.123 seviyesinden haftayi
tamamladi.

Endekste 92.300 seviyesinin lzerinde tepki hareketlerinin etkili olmasini beklemekle hisse bazli hareketlerin 6ne
¢lkacagi bir hafta yasanabiliriz. Bu ara destedin Uzerinde yasanabilecek tepki yukselislerinde ise gectigimiz hafta kar
satiglarinin geldigi seviye olan 96.300’0 ilk ara direng olarak takip edeceg@iz. Endekste ylkselis hareketlerinin gig¢
kazanabilmesi igin ilk etapta bu seviye asiimali. Ancak teknik goérinim direncin gegilme potansiyelini azaltiyor. Bu
nedenle agilacka pozisyonlarda daha kisa vadeli al-sat stratejisi izlemek dogru olacagi kanaatindeyim. 96.300’Un
asilmasi halinde ise 97.500 ve 99.550 seviyeleri Ust direncler olarak takip edilebilir.

) DIR U 0
Cari Fiyat]1. DESTEK] 1. DIRENC | 2. DESTEK | 2. DIRENC | Stoch. RSI Mom. MACD | 22HO |K.V.Yén
AKBNK 7.16 7.00 7.30 6.60 7.65 X ). < < @ <
GARAN 7.89 7.70 8.00 7.45 8.30 e < < < ~ <
ISCTR 4.10 4.00 4.32 3.85 4.50 < <> < <> a4 ~
YKBNK 1.67 1.67 1.77 1.50 1.82 e s e 3L T <
HALKB 7.23 6.80 7.45 6.50 7.70 e ire J5 e ~ ~
VAKBN 3.79 3.26 3.80 3.12 3.97 < <> <> <> < ~
KCHOL 14.99 15.20 15.56 14.92 15.86 e ). < <L T <
SAHOL 7.47 7.03 7.70 6.80 8.10 e ire J5 3L @ ~
TCELL 11.42 11.30 12.05 11.00 12.40 e ire b < T e
EKGYO 1.71 1.63 1.76 1.59 1.92 3 J0 3F 3L T <
TUPRS 121.40 120.00 129.00 125.00 135.00 & P < <L < <
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YATIRIM FINANSMAN
ARASTIRMA KAPSAMINDAKI HISSELER

« Oneri*
 Hedef Deger*

e Kar Tahminleri

*Tablodaki Hedef Deger ve Oneriler 12 aylik bir vadeyi kapsamaktadir



YATIRIIVI

FINANSIVIAN
SON HEDEF GET.POT. PiYASA DEG. HALKA BIST100'e RELATIF PERF. NET KAR (mn TL) Fiyat / Kazang OZKAYNAK BUYUKLUGU (mn TL) Ozkaynak Karlilign (%) Fiyat / Defter Degeri
HISSE - SEMBOL TAVSIYE  FiYAT (TL) FIYAT (TL) (%) (mnTL) AGIKLIK (%) 1AY 3AY YBB 2015 2016 2017  2018E 2015 2016 2018E 2015 2016 2017 2018E 2015 2016 2017 2018E 2015 2016 2017 2018E
FINANSAL 33% 96,889 8% 9% 12% 12,973 18,556 24,009 26,310 8.8 5.8 3.7 119,983 137,915 164,160 193,457 11.5% 14.4% 15.9% 14.7% 1.0 0.8 0.8 0.5
Bankacilik 31% 93,032 42% 9% 10% 12% 12,810 18,303 23,683 25,899 8.7 5.7 3.6 119,050 136,869 162,970 192,061 11.4% 14.3% 15.8% 14.6% 0.9 0.8 0.8 0.5
AKBNK Endekse Paralel 7.01 8.60 23% 28,040 52% 12% 8% -6% 2,995 4,820 6,039 6,776 10.2 6.5 4.1 26,689 32,376 40,425 46,209 11.6% 16.3% 16.6% 15.6% 1.1 1.0 07 06
ALBRK Endekse Paralel 1.32 1.65 25% 1,188 21% 0% 13% 1% 303 218 237 294 46 56 40 2,104 2,280 2,482 3,520 15.6% 9.9% 10.0% 9.8% 0.7 05 05 03
GARAN Endeks Uzeri 7.64 9.40 23% 32,088 48% 12% 22% 6% 3,407 5,071 6,344 7,104 10.2 6.4 45 30,981 35,539 41,331 47,095 11.8% 15.2% 16.5% 16.1% 1.1 0.9 0.8 0.7
YKBNK Endeks Uzeri 1.64 2.40 46% 13,853 18% 3% 1% -26% 1,861 2,933 3614 4,070 9.3 55 34 23,084 26,119 30,098 38,522 10.3% 11.9% 12.9% 11.9% 08 0.6 0.6 0.4
VAKBN Endeks Uzeri 3.67 6.00 63% 9,175 25% 2% 0% -31% 1,930 2,703 3723 3986 5.8 4.0 2.3 16,768 19,239 23,258 27,809 12.2% 15.0% 17.5% 15.6% 0.7 0.6 0.6 0.3
HALKB Endekse Paralel 6.95 9.10 31% 8,688 49% 4% 15% 17% 2,315 2,558 3,725 3,668 6.8 46 24 19,424 21,317 25,377 28,906 10.7% 12.6% 16.0% 13.5% 08 0.6 0.6 0.3
Sigorta 73% 3,857 18% 2% -5% -10% 163 253 326 41 24.0 175 9.4 933 1,046 1,191 1,396 18.0% 25.6% 29.2% 31.8% 4.2 42 441 3.1
ANHYT Endeks Uzeri 5.79 9.80 69% 2,490 17% 1% -8% 1% 145 190 225 217 147 114 9.0 778 861 927 1,046 19.6% 23.2% 25.1% 28.1% 2.7 25 28 24
AVISA Endeks Uzeri 11.59 20.90 80% 1,368 20% 7% 1% 17% 18 63 102 134 100.2 35.8 10.2 155 185 264 350 10.7% 37.2% 45.3% 43.6% 115 12.2 8.6 39
SON HEDEF GET.POT. PiYASA DEG. HALKA BIST100'e RELATIF PERF. NET KAR (mn TL) Fiyat / Kazang Firma Degeri / FAVOK Firma Degeri / Satiglar Fiyat / Defter Degeri

HISSE - SEMBOL TAVSIYE  FiYAT (TL) FIYAT (TL) (%) (mnTL) AGIKLIK (%) 1AY 3AY YBB 2015 2016 2017 2018E 2015 2016  2018E 2015 2016 2017 2018E 2015 2016 2017 2018E 2015 2016 2017 2018E
FINANSAL OLMAYAN 32% 377,314 1% 0% 10% 25,779 22,679 38,088 45,827 12.0 135 8.2 10.6 11.0 9.2 4.0 1.5 15 1.4 0.6 1.7 1.5 1.6 1.7
Havacilik 30% 30,867 46% -11% -13% 20% 3,739 244 1,859 4,982 6.0 62.0 6.2 7.0 12.0 55 6.6 1.2 1.3 1.0 1.4 1.7 14 0.7 1.0
PGSUS Endeks Uzeri 22.46 42.00 87% 2,297 35% -4% -20% -16% 113 -134 502 474 212 - 48 80 383 5.1 6.1 0.8 0.9 0.7 1.0 1.6 0.9 0.9 0.9
TAVHL Endekse Paralel 22.50 24.90 11% 8,174 40% -14% -20% 32% 633 424 718 1,150 123 12.3 7.1 6.9 52 5.9 53 3.1 2.1 1.8 2.3 3.0 1.7 16 1.6
THYAO Endeks Uzeri 14.78 19.40 31% 20,396 50% -11% -10% 19% 2,993 -47 639 3,358 40 - 6.1 6.9 152 55 7.0 1.1 1.3 09 14 0.9 05 06 0.9
Otomotiv / Tarim Arag 39% 30,613 20% -15% -9% 0% 2,232 2,533 3217 3,722 12.3 11.6 8.2 9.7 9.6 8.6 6.7 0.8 0.8 0.7 0.6 3.6 37 3.9 2.8
DOAS Endekse Paralel 445 7.90 78% 979 15% -2% -25% -26% 303 238 183 236 9.7 98 4.1 84 10.1 7.2 44 0.4 0.3 0.3 0.2 2.2 2.1 15 0.7
FROTO Endekse Paralel 54.10 56.50 4% 18,984 18% -15% -2% 18% 842 955 1,490 1,815 13.8 12.2 105 95 8.9 8.6 85 0.8 0.7 0.7 0.7 38 37 4.2 40
TOASO Endeks Uzeri 17.69 35.30 100% 8,845 24% -16% A7% -28% 831 970 1,283 1,407 10.6 114 6.3 10.0 10.0 8.6 54 1.1 1.0 1.0 0.6 34 38 4.1 2.1
TTRAK Endeks Uzeri 33.82 61.40 82% 1,805 24% -22% -31% -39% 257 370 321 263 156 114 6.9 10.7 9.6 10.0 6.9 14 14 12 0.8 6.2 6.0 5.6 25
Gimento 67% 3,775 33% -2% 12% -8% 755 747 615 679 9.2 8.7 5.6 6.4 6.9 7.7 5.3 2.0 2.1 19 1.3 2.1 1.9 19 1.1
ADANA Endekse Paralel 5.54 7.00 26% 489 58% 3% 5% 30% 78 71 68 59 75 79 8.3 6.3 8.0 119 11.3 2.0 23 2.1 2.1 2.8 2.7 2.9 2.4
AKCNS Endeks Uzeri 7.35 11.30 54% 1,407 19% 1% -10% -9% 281 286 149 195 10.5 8.9 7.2 6.6 6.2 8.1 47 1.9 1.7 16 1.0 25 2.1 2.1 1.2
BOLUC Endeks Uzeri 3.68 7.80 112% 527 26% 1% -26% -3% 107 106 117 131 73 8.0 40 6.0 5.7 54 4.1 2.1 2.1 1.8 1.3 1.9 2.0 19 1.1
CIMSA Endeks Uzeri 7.60 14.00 84% 1,027 40% 1% -15% 27% 245 246 228 236 8.8 8.4 44 6.1 78 8.1 56 1.9 23 2.1 15 1.8 1.7 16 0.8
MRDIN Endekse Paralel 2.97 4.70 58% 325 45% 1% 1% -3% 44 38 53 59 11.1 12.2 55 8.9 9.6 7.1 58 2.8 28 19 15 2.0 1.9 1.8 1.2
Telekomiinikasyon 31% 38,021 37% 13% -3% “11% 2,977 787 3,115 4,442 16.9 55.3 8.6 6.5 6.0 5.6 45 2.2 2.0 2.0 1.8 2.6 2.2 2.5 1.7
TCELL Endeks Uzeri 11.38 14.79 30% 25,036 49% 13% 1% 2% 2,070 1,512 1,979 2,495 12.9 15.2 10.0 6.6 59 5.7 49 2.1 1.9 2.1 1.9 1.9 14 18 15
TTKOM Endeks Uzeri 3.71 4.95 33% 12,985 13% 12% -6% 27% 907 724 1,136 1,947 25.9 - 6.7 6.4 6.0 5.4 4.1 2.2 2.0 19 16 47 6.1 48 25
Holdingler 39% 52,559 28% -3% 8% 2% 5,804 6,120 8,390 8,773 8.6 8.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 2.3 25 2.2 0.0 1.1 1.1 11 -
KCHOL Endekse Paralel 14.82 20.00 35% 37,582 22% -6% 12% 3% 3,568 3,460 4909 5136 8.6 95 73 - - 54 5.2 0.6 0.6 05 05 1.3 1.3 14

SAHOL Endekse Paralel 7.34 10.90 49% 14,977 44% 3% -3% -14% 2,236 2,660 3481 3637 8.6 7.0 4.1 - - 45 46 6.0 6.2 6.0 1.0 0.9 08 0.8 -
ingaat Taahhiit 33% 31,997 22% 2% 3% 27% 1,625 2,101 3,339 3431 1341 10.1 9.3 5.7 3.8 43 5.0 0.8 0.7 0.8 0.9 1.3 0.9 11 0.9
ENKAI Endeks Uzeri 469 6.85 46% 23,450 12% 1% -3% 9% 1,440 1,777 2,568 2,509 136 10.6 9.3 5.7 38 5.0 47 0.9 08 13 1.1 1.3 0.9 1.1 07
TKFEN Endeks Uzeri 23.10 22.50 -3% 8,547 48% 6% 19% 78% 185 324 71 922 9.3 7.2 93 58 39 1.8 6.0 0.4 04 0.2 05 08 1.0 2.9 25
Savunma Sanayi 9% 32,990 26% 6% % 7% 292 865 1,487 1,899 31.0 14.0 174 15.6 12.7 20.4 18.9 2.2 2.1 35 3.4 2.9 31 5.2 5.4
ASELS Endekse Paralel 27.34 30.00 10% 31,168 26% 6% 7% 9% 213 795 1,388 1,753 327 12.1 17.8 15.0 11.7 20.7 19.5 2.3 2.2 4.1 38 25 26 48 54
OTKAR Endeks Alti 75.95 78.14 3% 1,823 27% 3% 15% -21% 80 70 99 146 265 35.7 125 172 16.9 18.3 14.6 1.9 1.8 19 15 8.6 103 10.3 46
Dayanikh Tiiketim 32% 12,702 24% 21% 25% -3% 951 1,468 898 1,393 124 10.4 9.1 6.9 8.0 8.9 6.9 0.7 0.8 0.8 0.6 1.9 2,0 2.0 1.3
ARCLK Endeks Uzeri 15.65 20.40 30% 10,575 25% 26% 35% -5% 891 1,300 843 1,113 11.3 10.1 95 8.6 9.9 104 7.0 0.9 1.0 1.0 0.7 2.2 2.2 2.2 14
VESTL Endekse Paralel 6.34 8.90 40% 2,127 22% 6% -23% 6% 60 168 55 280 29.8 125 76 40 45 5.7 6.5 0.4 04 04 05 1.2 1.2 1.1 0.9
Enerji 85% 4,646 19% -6% -18% 1% -478 -377 509 456 - . 10.2 13.2 12.7 12,5 9.3 2.8 2.3 241 2.6 1.8 6.7 18 15
AKSEN Endeks Uzeri 3.25 5.10 57% 1,993 21% -6% -18% 1% -215 -363 357 275 - - 7.2 10.0 10.0 10.2 6.2 1.9 14 14 15 2.3 4.1 13 25
ODAS Endekse Paralel 2.60 6.30 142% 353 37% -19% -33% -45% -1 -9 100 51 - - 6.9 17.8 14.4 308 8.1 14 1.7 2.7 2.2 2.3 2.3 2.5 1.9
ZOREN Endeks Uzeri 1.15 2.30 100% 2,300 15% 1% -15% -8% -263 -4 52 130 - - 17.7 18.2 152 126 11.9 6.7 5.1 2.7 38 1.2 n.m. 2.3 1.1
Giibre 38% 1,827 32% -6% -18% 1% M -18 14 161 23.1 . 1.4 8.8 14.9 12.5 10.3 1.2 1.0 0.8 0.7 2,0 1.8 1.7 1.0
EGGUB Endeks Uzeri 22.04 37.00 68% 220 43% 12% -6% 9% 2 21 31 30 99.0 9.4 7.2 6.7 49 5.2 4.7 1.0 07 0.8 0.8 15 14 14 1.2
GUBRF Endekse Paralel 2.77 4.70 70% 925 22% 4% -10% 17% 85 -69 33 76 25.7 - 122 93 212 176 10.6 1.2 1.0 07 05 2.1 1.9 16 06
HEKTS Endekse Paralel 8.98 7.60 -15% 681 41% 5% -9% 62% 24 29 49 54 8.3 85 125 5.7 6.4 73 13.7 1.3 15 19 35 1.7 2.0 2.9 46
Rafineri & Petrokimya 7% 30,301 49% 7% 13% 41% 3177 2,519 5214 4,085 6.5 9.0 9.4 6.1 7.2 5.6 75 0.6 0.7 0.7 0.7 1.9 2.1 24 2.3
TUPRS Endeks Uzeri 121.00 129.00 7% 30,301 49% 7% 13% 41% 2,550 1,793 3812 3395 6.5 9.4 8.9 6.1 6.9 55 6.7 06 0.6 0.6 0.6 2.0 2.1 2.5 2.4
PETKM Endekse Paralel 4.81 5.27 10% 7,937 44% -6% -14% -10% 626 726 1,402 690 6.4 8.1 115 58 8.1 5.7 11.1 0.8 1.6 14 1.7 15 2.0 2.2 1.8
GYO 55% 9,989 44% 2% 1% 17% 2,797 3,598 2,796 4,402 53 43 2.3 10.7 7.4 8.3 5.5 5.1 3.4 4.0 2.2 0.8 0.7 0.7 0.4
ALGYO Endekse Paralel 53.70 51.40 -4% 572 48% 14% 20% 38% 132 136 152 122 1.9 24 4.7 -0.2 -0.3 3.0 105 -0.1 0.2 1.8 76 0.4 05 05 06
EKGYO Endekse Paralel 1.69 2.50 48% 6,422 51% 0% 3% -18% 953 1,761 1,756 1,855 114 6.1 35 10.6 5.0 6.6 44 45 24 3.2 1.8 1.2 1.0 0.9 05
HLGYO Endeks Uzeri 0.63 1.07 70% 541 23% 6% 1% -13% 203 108 252 411 4.0 6.8 1.3 13.0 135 175 7.0 8.2 8.7 11.0 2.2 05 04 04 0.2
ISGYO Endekse Paralel 0.87 1.27 46% 834 48% 3% 2% -10% 556 421 180 59 2.1 3.2 14 14.0 14.3 16.6 73 78 56 54 1.8 0.4 04 04 0.2
TRGYO Endekse Paralel 1.62 3.25 101% 1,620 21% 6% -25% -38% 954 1,172 455 1419 1.9 19 1.1 9.8 13.0 11.9 7.2 54 6.6 6.9 3.3 0.4 0.4 0.4 0.2
Perakende 2% 28,551 57% 8% 18% 27% 177 263 1,520 902 116.7 79.6 3.7 13.1 12.0 10.9 10.6 0.6 0.5 0.5 0.5 8.1 8.9 5.4 5.6
BIMAS Endekse Paralel 81.50 71.90 -12% 24,743 60% 9% 22% 35% 583 671 863 993 26.4 244 249 172 15.6 14.3 15.6 0.9 0.8 0.7 0.8 9.2 8.6 6.7 74
BIZIM Endekse Paralel 6.89 8.30 20% 413 46% 8% 30% 13% 14 1 -30 -5 398 407.6 - - 75 74 6.5 38 0.2 0.2 0.1 0.1 3.9 4.1 45 37
MGROS Endeks Uzeri 14.96 24.00 60% 2,709 36% 5% -15% -34% -370 -300 513  -282 - - - 96 77 8.4 6.0 06 04 04 03 75 15.8 3.0 23
TKNSA Endekse Paralel 3.50 5.90 69% 385 22% -16% -28% -14% -95 -161 20 41 - - 94 6.9 13.0 2.7 28 0.2 0.1 0.1 0.1 10.6 n.m. - -
INDES Endeks Uzeri 5.36 11.30 111% 300 42% 1% 21% -34% 45 52 156 154 7.1 8.0 1.9 55 40 4.1 2.9 0.2 0.1 0.1 0.1 1.8 2.2 1.8 0.6
Yiyecek & icecek 53% 24,166 31% 2% -6% 4% 212 173 770 1,103 141.7 156.4 21.9 13.0 1.9 9.8 9.2 2.0 1.8 1.6 15 24 1.8 1.7 1.3
AEFES Endeks Uzeri 19.95 30.00 50% 11,812 32% 7% 1% 6% -198 71 149 412 - - 287 12.3 12.3 10.2 10.4 2.1 1.9 1.7 1.9 1.7 1.2 12 1.0
CCOLA Endeks Uzeri 27.90 44.40 59% 7,097 25% -5% -3% 5% 117 -28 238 289 91.0 - 246 132 115 9.1 6.8 2.0 1.7 14 1.1 3.0 2.1 2.0 15
ULKER Endeks Uzeri 15.37 22.80 48% 5,257 39% 1% -6% 1% 292 273 383 402 219 249 131 152 11.7 10.1 96 1.9 1.6 15 14 46 54 2.9 1.8
Demir & Gelik 68% 32,557 51% “17% -25% 17% 1,111 1,432 3,926 5,183 14.0 10.9 6.3 7.3 5.7 43 4.0 1.3 1.3 1.2 1.1 1.1 0.9 13 1.3
EREGL Endeks Uzeri 8.68 14.50 67% 30,380 48% -16% -24% 17% 1,126 1,516 3,754 4495 12.8 97 6.8 6.7 54 43 43 1.2 1.2 12 1.2 1.2 1.0 16 1.3
KRDMD Endeks Uzeri 2.79 5.00 79% 2,177 89% -24% -38% 10% -15 -85 172 688 - - 3.2 15.1 10.1 4.1 2.2 14 14 0.8 0.6 08 0.6 0.9 0.7
Lastik -6% 3,818 19% 3% 12% 40% 296 223 260 212 123 14.9 18.0 9.1 10.5 9.7 115 1.5 1.6 1.3 1.4 2.2 1.9 1.8 1.8
BRISA Endeks Alti 6.10 6.75 11% 1,861 10% 3% 1% 6% 197 80 95 99 13.8 272 18.7 104 15.3 12.2 10.8 2.1 2.1 1.7 1.6 4.1 38 3.1 25

KORDS Endeks Uzeri 10.06 7.80 -22% 1,957 28% 4% 23% 73% 99 143 165 113 9.3 8.0 173 7.1 6.5 7.3 12.5 1.0 1.0 1.0 1.3 1.0 1.0 1.2 14
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OZEL SEKTOR TAHVILI (OST)
ihraglar ( 05-09 Kasim)

. ) Ek Getiri- .
Tarih Sirket IR Mllfta” Spread Vade Bono /Tahvil Tahsisli/Halka Arz Iskont(ilu veya. Faiz(%)
(TL nominal) Kupon Odemeli
(bps)
07.11.2018 [Halk Finansal Kiralama A.S. 150,000,000 - 113 Bono Nitelikli Yatirimci iskontolu 26.60
09.11.2018 |Garanti Finansal Kiralama AS. 125,000,000 - 73 Bono Nitelikli Yatirimei iskontolu 26.00
07.11.2018 |Qnb Finans Finansal Kiralama A.S. 120,000,000 - 105 Bono Nitelikli Yatirimci iskontolu 26.50
09.11.2018 |[Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 100,000,000 - 30 Bono Nitelikli Yatirimci iskontolu 25.00
06.11.2018 |Koton Magazacilik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 90,800,000 - 293 Bono Nitelikli Yatirimei Kuponlu 32.50
08.11.2018 |Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. 50,000,000 - 112 Bono Nitelikli Yatirimei iskontolu 26.20

*Banka Bonosu ihraglari harig tutulmugtur.
*Ihra¢ Bliyiikliigiine gére siralanmigtir.

Haftalik Ozet (05-09 Kasim)

Kiymet
. Tird/Kupon i . i - A S Bilesik *Piyasa Ek |. A
Thraggl Kurum ISIN Vade Sonu SIklig/Kupon Ihrag Ek Getiri(%) Son Islem Tarihi Temiz Fiyat Basit Faiz(%) Faiz(%) Getiri (%) Islem Hacmi (bin TL)
Orani (%)
. Degisken - 3Ay % "
Global Yatirim Holding A.$ TRSGLMD12015 10.01.2020 7.0599 Gosterge +4.25 09.11.2018 100.000 28.27 31.41 8.10 18,874
. Degisken - 3 Ay "
Aksa Enerji A.S TRSAKSN61914 26.06.2019 %7.8422 Gosterge +5.00 09.11.2018 100.000 31.34 35.22 11.17 3,643
BT Degisken - 3 Ay "
Vera Varlik Yonetimi A.S TRSVERA52010 06.05.2020 %8.0072 Gosterge +5.50 09.11.2018 100.000 31.76 35.75 11.59 1,502
. Degisken - 3 Ay .
Zorlu Enerji As TRSZORN21927 22.02.2019 %7.2101 Gosterge +5.50 08.11.2018 97.500 39.13 45.26 18.96 1,198
. Degisken - 3 Ay .
Yda insaat A.S TRSYDAT72010 22.07.2020 % 7.9807 Gosterge +3.50 09.11.2018 100.000 31.98 36.02 11.81 670
b 7.
r

* Piyasa Ek Getiri 2 yillik gésterge faizin %20.68 basit seviyesi igin hesaplanmistir.
** Qegen hafta BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nda en ¢ok islem goren ilk 5 6zel sekt6ér borglanma araci listelenmistir.
*** [slem Hacmi BlyUkligiine gére siralanmistir.

B | TURKIYE $BANM§I
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Haftalik Portfoy Bu Hafta Onceki Hafta Degisim Haftalik PortfSy Dagimi

TL Mevduat 35% 35%

Borsa Para Piyasasi
(BPP-1 Haftalik)

Hisse Senedi

TL Mevduat
35%

Repo (O/N) 30% 30%
. Repo (O/N)
DIBS ost 30%
0 0,
(2Y Gosterge) % 5%
DIBS
(10Y Gosterge)

Haftalik Yorum

Hisse Senedi 25% 25% ABD ara secimlerinde sonuglar beklendigi gibi oldu. Demokratlar 2010'dan beri
ilk kez Temsilciler Meclisinde c¢odunlugu ele gecirdi, Cumbhuriyetgiler ise
Senato'daki agirligini korumaya devam etti. Segim sonuglari biiyik bir sarsintiya
Eurobond 5% 5% yol agmadi ancak gelecek 2020'de diizenlenecek bir sonraki Baskanlik
secimlerine kadar neler olabilecegine iligkin ipuglari tagiyor. Ornegin, Demokrat
aday Jennifer Wexton Virginia'nin 10'uncu bdlgesinde zaferini ilan ettiginde, ki
burasi 1980'den beri Cumhuriyetgilerin elindeydi Demokratlarin yiikselise gectigi

OsT dusundliyordu. Bu durum da Dolardaki zayif gérinumu aciklar nitelikte. Haliyle
bu durum hisse senetleri piyasasini da dolayl yoldan etkiliyor. Bir stre daha
. piyasalar tzerindeki baskinin siddetini hissetmemiz kaginilmaz gibi gértintyor.
VIOP-Endeks

Turkiye piyasalari yeni haftaya iyimser bir seyirde basladi. TL sepet en dusuk
5,78, Dolar/TL en disik 5,43l test etti. Haftanin geri kalaninda yurtiginde
VIOP-USD agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken yurtdisi piyasalarda ki veri akisi
piyasalarimiz agisindan 6nemli olacaktir. TRLibor %24,66, AOF ise %24,00
seviyesinde bulunmaktadir. Tirkiye 2030 vadeli Eurobond u % 7,55
seviyesinden islem gérmektedir. 5 yillik Tirkiye CDS’leri an itibari ile 370

1'e 10 kata kadar kaldiracli islemlerin oldugu bu (iriinler seviyesinde bulunmaktadir. Pozisyonlarimizda herhangi bir degisiklik yapmayi
. . . 0 kteyiz.
hakkinda kurumumuz tarafindan tavsiye verilmemektedir enermemerieyiz
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4.Grup — Yuksek Riskli

Haftalik Portfdy BuHafta  OncekiHafta  Degisim Haftalik Portféy Dagilimi
TL

TL Mevduat 5% 5% Eurobond Mevduat
10% 5%

Borsa Para Piyasasi
(BPP-1 Haftalik) Hisse

Senedi35%

Repo (O/N)
45%

Repo (O/N) 45% 45%

DiBS

0, 0
(2Y Gosterge) B %

DiBS (
(10Y Gosterge) GoOsterge)

Hisse Senedi 35% 35% Haftalik Yorum

ABD ara segimlerinde sonuglar beklendigi gibi oldu. Demokratlar 2010'dan beri ilk
kez Temsilciler Meclisi'nde gogunlugu ele gegirdi, Cumhuriyetgiler ise Senato'daki
Eurobond 10% 10% agirhgini korumaya devam etti. Segim sonuglari blylk bir sarsintiya yol agmadi
ancak gelecek 2020'de diizenlenecek bir sonraki Baskanlik segimlerine kadar neler
olabilecegine iligkin ipuglar tagiyor. Ornegin, Demokrat aday Jennifer Wexton
" Virginia'nin 10'uncu bolgesinde zaferini ilan ettiginde, ki burasi 1980'den beri
OsT Cumbhuriyetgilerin elindeydi Demokratlarin yikselise gegctigi diginuliyordu. Bu
durum da Dolardaki zayif gorinimi agiklar nitelikte. Haliyle bu durum hisse
senetleri piyasasini da dolayli yoldan etkiliyor. Bir stire daha piyasalar Uzerindeki
VIOP-Endeks baskinin siddetini hissetmemiz kacinilmaz gibi gértnuyor.

Gegctigimiz hafta Persembe ABD Merkez Bankasi (Fed) faiz kararini Federal Agik
: Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin ardindan agikladi. Fed faizi 2.00 - 2.25
VIOP-USD araliginda sabit tuttu. Piyasa beklentisine paralel gelen kararla birlikte Dolar/TL’de
sert bir hareket olusmadi. Dolardaki sakin seyir BIST100’e de yansimis durumda.
BIST100'de 100,000-88,000 bandi arasinda son birka¢ aydir hareket ediyor.
Ekonomi ve yurtdisi iligkilerdeki toparlanmanin karsiligi, ilerki glinlerde bu bandin

' . . o .
1'e 10 kata kadar kald'ragh '§Iemle”n OIdUQU bu drdnler kirlimasiyla gorulebilir. Ancak ilk olarak takip etmemiz gereken disls trend kanali
hakkinda kurumumuz tarafindan tavsiye verilmemektedir Ust bandi olan 98,500 seviyesinin gecilmesi yukari yonli hareketlerin teyidi igin

onemli direng seviyesi olarak takip edilmesi gerektigini disinuyoruz.

h
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5.Grup — Cok Yuksek Riskli

13 Kasim 2018

OTC TUREV PiYASALAR

TezgahUstu (OTC) tlrev piyasalarda organize borsalar tarafindan sunulmayan finansal Urdnlerin alim satimi
yapilmaktadir. Risk yonetimi ya da yatinm amacli spesifik finansal ihtiyaclariniza gore 6zel tasarlanacak veya
Onerilecek opsiyon, forward, swap, DCD gibi genis yelpazede finansal trGn segenekleri icin yatirrm danismaniniza

basvurabilirsiniz.

Hedef Spread (Pip)**

Swap® (Karsit Ddwiz

Sermbolt+ Cinsinden)
Standard Plus Premium U%un K.Isa
Plus Pozisyon | Pozisyon
AUD/CAD 7.2 5,6 3,9 0,31 -5,37
AUD/CHF 7.2 5,6 3.9 2,80 -9,68
AUDJIPY 4,5 3,5 2.4 168,35 -889,65
AUDSNZD 5 3 -5,08 -2,08
AUDSUSD 2,5 1.4 -0,49 -2,21
CAD/IPY 4,5 3,5 2.4 77,35 -633,15
CHE/IPY 45 3.5 2.4 -552,83 6,18
EUR/AUD 7.2 5.6 3.9 -16,67 5,10
EUR/CAD 4,5 3,5 2.4 -11,45 2,91
EUR/CHF 2.7 21 1,5 -0,58 -3,47
EUR/GBP 2.7 2,1 1,5 -3,50 1,35
EUR/IPY 2,4 19 1,4 -666,90 | -278,10
EUR/NOK 25 20 18 -62,29 -3,04
EUR/SEK 25 20 18 -26,37 -39,95
EUR/TRY ] a8 7 -197,50 105,75
EUR/USD 21 1,6 1,1 -7,63 3,60
GBP/CAD 8,3 3.4 -7,50 0,23
GBP/CHF 8,3 3.4 1,68 -8,88
GBP/IPY 45 3,5 2.4 -751,28 |-1.408,73
GBP/TRY 16 14 12 -226,38 116,33
GBP/USD 2.7 21 1,5 -5,88 2,25
NOK/SEK 15 12 10 -0,13 -7,97
MNZDSIPY B 3.7 2,5 122,20 |-1.063,80
NZD/USD 45 3 25 -0,28 3,77
usD/capD 3.2 2,5 1,7 -0,56 -5,51
usD/CHF 27 21 1,5 3,53 -10,29
UsD/CNH 40 35 30 -181,58 | -155,93
USD/IPY 2,1 1,7 1,2 162,50 |-1.012,50
USD/MXMN 50 40 37,5 -708,75 146,25
USD/NOK 25 20 18 8,13 -57,38
UsD/RUB 400 312 309 -1.202,45] 396,05
USD/SEK 25 20 18 23,56 -89,44
USD/TRY 3 7 B -162,50 86,25
UsSD/ZAR 50 40 37.5 -276,75 110,50
XAGSUSD 0.045 0.04 0.035 -7,09 1,27
XAUfusD 0.6 0.5 0.4 -11,48 1,89
GAUSTRY 12 B B -227,39 113,93

*Swap hesaplamalarinda 3 giinliik swap USDCAD, USDTRY ve USDRUB déviz ¢iftinde Persembe, kalan déviz ciftlerinde Carsamba gtinii

yatirimci hesaplarina yansitiimaktadir.

**Spread tablosunda verilen spread oranlari hedeflenen oranlardir. Bu oranlar, piyasa kosullarina gére (6nemli veri éncesi, sonrasi, gece ge¢g

saatler vb) tablodaki oranlardan farklilik gésterebilir.

**XAUUSD ve XAGUSD iftleri gece TSI 00:00-01:05 arasi, USDTRY, EURTRY ve GBPTRY pariteleri TSI 23:55 — 00:05 aras/ isleme

kapalidir.

USDRUB cifti TSI 07:05-20:00, USDCNH cifti TSI 03:00-21:00 saatleri arasinda iglem gérmektedir.
Bunun disinda kalan tiim parite ¢iftlerinde isleme baslama saati TSI 00:05ir.

B | TURKIYE $BANM§I



YATIRIM
FINANSMAN

Yatinm Finansman Menkul Degerler 13 Kasim 2018

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu/istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00  Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincu kigilere aciklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesaijin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesajl sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Gonderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinrm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan c¢esitli bilgi ve goérislere dayanilarak yapilacak
ileriye donuk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, viris igcermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesaijin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Levent Durusoy Genel Mudir Yrd. levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
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Serhan Gok Mudar
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Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Samsun +90 (362) 431 46 71 Ulus +90 (212) 263 00 24

B | TURKIYE $BANM§I



