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IMKB-100 Endeksinin yurt disi piyasalarin gectigimiz ay gerisinde kalisini, Ekim ayinin ilk
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Trsee 67.384 67435 5500  gUnlnden itibaren fazlasiyla telafi etmeye galistigini goriyoruz. Kiiresel ekonomik goriinimdeki

5 6809 - 2000 yavaslama ve sirketlerin 3G12 dénem bilangolarinin zayif kalacadi beklentileri nedeniyle diin
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66.000 RS ] sektdri hisseleri, diin %0.80 daha yikselirken, sanayi hisselerindeki %0.25’lik deger kaybi
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Haftalik Ajanda Bu hafta gectigimiz haftadan farkli olarak ekonomik verilerden ziyade Avrupa cephesinde
yasanacak siyasi trafigin, kiresel hisse senetleri piyasasi (izerinde daha fazla etkili olacagini
08 Ekim Pazartesi tahmin ediyoruz. Din baslayan ve buglin de devam edecek olan AB Maliye Bakanlari
, . toplantisindan son gelen agiklamalar, ispanya'nin mali yardima ihtiyacinin olmadig, ¢iinkii mali
TCMB Beklenti anketi, Ekim (1) . .. . -« - : , .
TR Hazine nakit dengesi, Eylil durumu dizeltmek igin gerekli adimlari attigi yéniinde oldu. Ispanya'nin mali yardim talep
Almanya Sanayi Uretimi, Agustos edecegi beklentisi son birkag haftadir borsalar ve diger riskli varliklar destekliyordu.
$%§'§$f;a-u-':eﬁmi, Agustos Bugiin Almanya Basbakani Merkel'in Atina'ya giderek Yunanistan Basbakani Samaras ile
ingiltere Sanayi dretimi, Agustos gorismesi bekleniyor. S6z konusu goérismenin AB Maliye Bakanlari toplantisinda yapisal

reform g¢abalari dvilen Atina’ya bir destek mesaji igerecegi tahmin ediliyor. Diger yandan
Merkel'in Atina’ya gidiyor olusum bir mali yardim beklentisi olusturmamali seklindeki agiklamasi
ise dikkat cekiyor. IMF ve AB yetkilileri ise Bagbakan Antonis Samaras’in alacadi cesur
kararlarin Glkenin borglarinin kontrol altinda tutulmasi ve 31 milyar EUR’luk bir sonraki kredi

10 Ekim Carsamba

11 Ekim Persembe
TR Cari denge, Agustos

Almanya TUFE, Eylul diliminin serbest birakilmasi agisindan 6nemli oldugunu dile getiriyor. Yunanistan’in butce
ABD Dis ticaret dengesi, Agustos o6nlemleri ve reformlar konusunda kendisinden beklenen adimlari ise AB liderlerinin 18 Ekim
ABD igsizlik maas1 basvurulan tarihinde gerceklestirecegi toplantidan énce atmasi gerekiyor.
12 Ekim Cuma
f\;fg Sﬁ'ésgna{i dretimi, Aqustos ABD’de ise buglin Alcoa ile birlikte 3C12 dénem bilango agiklama dénemi basliyor. Carsamba
ABD Qeki‘rde‘{( UFE, Eyldl gund ise Avrupa Komisyonu yillik genigleme raporunu agiklayacak ve bu raporda Tirkiye'ye bir
ABD Michigan tiik. giiv. end., Ekim kag baslkta ciddi dlglide elestiri yoneltilecegi tahmin ediliyor. Persembe gini ise G7 Maliye
Bakanlari toplantisi yapilacak ve hemen ardindan Cuma giini de IMF ve Dlnya Bankasi yillik
toplantilart baglayacak. Bugiin saat 10:00°da hilkimetin Orta Vadeli Programi, Bagbakan
yardimcisi Ali Babacan tarafindan agiklanacak. Ayni saatte Tlrkiye Adgustos ayr Sanayi Uretimi
verisi agiklanacak. Reuters'in 11 ekonomistin katilimiyla yaptigi ankete gére, sanayi Uretimine
iliskin beklentiler eksi %0.5 ile arti %6.8 arasinda degisirken, ortalama beklenti ise %2.5
seviyesinde bulunuyor (YF: %2.5)
Bugliin Asya piyasalarinda karisik bir tablo okunuyor. IMF’nin Asya blylimesini asagl yénde
revize etmesinin ardindan Cin’in parasal genisleme olasiliginin yeniden satin alinmasina bagh
olarak Gin borsalarinda %1.5 ve lizerinde deger artisi yasanirken, Nikkei %1.0’e yakin ekside
ve G. Kore borsasi yatay seyrediyor; Sensex ise %0.77 yukarida islem goériyor. ABD vadelileri
_ i %0.15-%0.20 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.25-%0.35 arasinda alicil
Hisse  Kapams  Deg. (h)  Hacim (TL) baslamasi bekleniyor. Gésterge tahvilin faizi diin 11 baz puan ylkselerek %7.68 seviyesinden
ASUZU 14,80 W% 20049612 kapanmasinin ardindan bugin tezgahiistii piyasada ise %7.68-%7.68 bandinda islem gériyor.
EKIZ 1,38 11,3% 1.875.557
SOMME &84 W% u88.5m Endeksin takip ettigimiz 66.500-600 kritik desteginden son iki giinde yukari yonde
ALYAG 1,59 7,4% 17.336.001 .. o . . e s o iy a
DAGI 22 57 7430145 uzaklagsan seyrinin ardindan 6nceki tepelerinin gectigi 67.700-800 arahginin ne oélciide

direnc islevi goérecegini takip ediyoruz.

En Cok Diigen Hisseler - -
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) Bu9un Aglklanacak verller
METRO 045 1,8% 3.718.426
AVGYO 0,51 -10,5% 3020072 | 10:00 TR sanayi Ure, Agus (B: %2,2, YF:%2,5) 11:30 ingiltere Sanayi iretimi, Agustos (B: -%0,5)
AVTUR 145 -4,6% 181.702 | 10:00 TR Orta vadeli program (2013-2015)
RANLO 046 -4,2% 73.903
EMNIS 3,96 -3,9% 18.795

One Cikan Haberler

¢ Akgakale'ye 6nceki glin iki top mermisi diismesine misilleme yapan Tirk toplari Suriye'de sekiz
hedefi vurdu. lki tank ve bir dogka ugaksavar topu vuruldu. *Milliyet

e Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi: Kredi blyUme hizi sorunsuz. *Milliyet

e |IMF: AB'ye ragmen Tlrkiye bu yil yizde 3 blydr. *Sabah

e IMF Turkiye'nin mali disiplin ve para politikasini elestirdi. Fren yapanlari hakli buldu. *Hiirriyet
e Dolar Glney Afrika Randi’'ndaki deger kaybi endisesiyle 1.81'i asti. *Milliyet
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e Asya ve Gulney Afrika'daki olumuz gelismeler borsalar ve para birimlerini disirdi. Moody's analisti Sarah Carlson'un not artigi
sinyali vermesi Tirkiye'yi korudu. *Haber Tiirk

e TEPAV: Bu ihracatla 2023 hedefleri tutmaz. *Diinya

e Dinya Bankasi'nin Asya uyarisi piyasalari korkuttu. *Diinya

e Turkiye'yi ziyaret edecek olan Rusya Devlet Bagskani Vladimir Putin'in ¢antasinda birgok surpriz ve $Sanghay Beslisi'ne davet var.
Ziyaretin Suriye krizini de yumusatmasi bekleniyor. *Sabah

® Midahale ¢6ziim getirmeyince iran déviz aligverigini yasakladi. *Hiirriyet

® Euro Bélgesi maliye bakanlari Avrupa Istikrar Mekanizmasi'ni (ESM) resmen devreye soktu. *Milliyet

Sirket ve Sektor Haberleri
e Bankacllik sektérindn aktif blylkligdndn 2011 yili sonuna gbre ylzde 7 artarak 1,3 trilyon liraya ¢ikti. *BloombergHT

e Ekonomiye kentsel dbniisim dopingi. Cimento, boya, demir-celik, cam, tugla ve kiremit fabrikalari talebe yetismek igin giinde (¢
posta dretime geciyor. *Sabah

e Soma linyit kbmdir sahasinda kurulacak 450 megavat kapasiteli santral icin imzalar atildi. Kolin Insaat Soma santrali icin 1 milyar
dolar yatirim yapacak. *Milliyet

e Fatih Projesi tablet ihalesi bugtin yapilacak. Ihaleye katilmasi beklenen firmalar: Reeder, Gézde Girisim, Vestel.

e AKGUV: Akdeniz Giivenlik, istanbul Ticaret Universitesi’nin giivenlik hizmetleri isini 3 yilligina toplam 6,6 mn TL tutarla yapmaya
hak kazand..

e AKSEN: Aksa Enerji bagl ortakliklarindan Rasa Enerji'nin Sanlurfa’da bulunan dogalgaz yakitli santralinin atik 1s1 kazanlari ve
11,7 MW glictindeki buhar tlrbini yatirimi ile kombine ¢evrim yatinmi tamamlanarak devreye alindi. Santralin toplam giicu 128,5
MW’a, sirketin toplam glicl ise 2.045 MW”a ylkseldi.

e EKGYO: Emlak Konut'un istanbul-Kiigiikgekmece'de yapilan Avrupa Konutlari Atakent 3 projesinden alacagi toplam gelir 264 mn
TL'den 279,5 mn TL'ye ylkseldi.

e ISCTR: is Bankasl, yurtdisinda borglanma araci ihraci icin BDDK’dan gerekli onayi aldi.
e KUTPO: Kiitahya Porselen ortaklarindan ismet Giiral, son genel kurulda alinan kararlarin iptal edilmesi igin dava agti.

e METRO: Metro Ticari ve Mali Yatinmlar Holding YKB Galip Oztiirk, miiebbet hapis cezasi aldi. Sirket, temyiz yoluna
basvurulacagini agiklad.

* SNGYO: Sinpas GYO, Bursa, Ankara ve istanbul-Halkal'daki projelerinde toplam 33 bin m? alana sahip okul arsalarinin 34 mn TL
bedel ile Yurdum Ogrenci Evleri'ne satisi icin mutabik kalindiini agikladi. Yorum: Satilan arsalar egitim igin kullanilan arsalardir.
Sinpas GYO’nun satislardan yaklasik 16 mn TL gelir elde etmesini bekliyoruz.

e THYAO: THY, 2014'te 4 adet, 2015'te 6 adet ve 2016’da 5 adet olmak Uizere 15 adet genis gévde ucak satin alacagini bildirdi.

e VAKBN: Vakifbank Genel Miduirl Sileyman Kalkan: Vakiflara ait hisse devri Mart'a kadar bitecek. Hem banka, hem vakiflar, hem
Hazine kazanacak. *Sabah

Makro Haberler

e Ekim ayinin ilk anketinde enflasyon beklentileri kétilesti. Yakin zamanda gergeklesen vergi ve enerji fiyat artislarinin getirecegi ek
yUk resmi olarak 1 puan civarinda aciklanmis olsa da yilsonu TUFE beklentileri 0,5 puan artarak %7,31 diizeyine yikseliyor. 12 ay
Oteye olcllen orta vadeli beklentilerde ise artis 5 baz puanla %6,65 seviyesine sinirli ve MB ‘nin umdugu dogrultuda bir
gerceklesmeye isaret ediyor. Blylme tahminleri bu sene igin degismeyerek %3,4'te kalirken 2013 igin de tahmin sabit kalarak %4,5
seviyesinde gergeklesti. Son olarak yilsonu cari agik beklentisi 61,6 milyar USD’ye geriledi. Bekledigimiz sekilde enflasyon
beklentileri fiyat artislarindan olumsuz etkilenmis olsa da uzun vadeye gittikge olumsuz etkinin sinirli kaliyor olusu TCMB'ye fiyatlama
davraniglarinin bozulmasi konusunda bir rahatlik sagliyor.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse [Kapanis|Giin K. Deg. (%) |Destek |Diren¢ |Hedef [Potans.(%)
ASYAB | 1,99 1,99 |=» 0,00%( 1,88 | 1,94 | 2,40 20,60%
ANHYT | 4,35 4,29 |4+ 1,40%| 3,98 | 4,30 | 5,20 19,54%
YKBNK | 4,27 4,31 |4 -0,93%| 3,88 | 4,18 | 5,20 21,78%
TAVHL | 8,40 8,34 |4+ 0,72%| 8,75 | 9,41 | 11,20 33,33%)|
TOASO | 8,66 8,60 [{+ 0,70%| 8,33 | 8,86 | 10,00 15,47%
EKGYO | 2,58 2,56 |4+ 0,78%| 2,61 | 2,40 | 3,10 20,16%

* Model portféyiimuizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 research@yfas.com.tr

Bu blltende yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sOzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine
dayanmaktadir. Bu gérislerin mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilecegi dikkate alinmalidir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu raporda yer
alan veri, bilgi ve grafikler Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.'nin glvenilirligine inandii kaynaklardan alinmis ve/veya
Uretilmistir. Ancak bilgi, veri ve grafiklerin dogrulugu bagimsiz olarak teyit edilmemis olup, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.
bilgilerin dogrulugu ve biitinlidld konusunda garanti vermemekte ve gdésterilen tim 6zen ve dikkate ragmen dogabilecek veri ve
analist degerlendirme, ayirma, kaydetme vb. hatalarindan dolay! sorumluluk Gstlenmemektedir. Raporda yapilan yorum, tahmin ve
tavsiyeler Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimid’ne ait olup, énceden belirtiimeden degisiklik yapma hakki
saklidir. Bu rapor Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. mUsterileri i¢in genel bilgi vermek amaciyla hazirlanmis oldugundan,
raporda yer alan yorum ve tavsiyelerin yatirmcilarin alim satim kararlarini destekleyecek yeterlilikte olmayabilecegi dikkate
alinmalidir. Bu bilgiler 1s1dinda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirrmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Bu bilten ve iginde yer alan bilgi ve yorumlar, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S.'den 6nceden yazili izin
alinmadan kismen veya tamamen, Uretilemez, dagitilamaz, yayinlanamaz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimrt Can Ambarci Muadar zumrut.ambarci@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Birimi

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Bolim Yoneticisi goksel.tekiner@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 44
Berkay Aytekin Uzman Yrd. berkay.aytekin@yfas.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman
Pervin Bakankus Muadar pervin.bakankus@yfas.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri

Oya Alting6zIi Pekel Muadar oya.pekel@yfas.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
istanbul Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Ankara - Kizilay +90 (312) 417 30 46
Merkez +90 (212) 263 00 24 Ankara - Gankaya +90 (312) 438 14 37
Giftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 441 80 72
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Samsun +90 (362) 431 46 71
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Bursa +90 (224) 224 47 47
TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50 Adana +90 (322) 458 77 55
Antalya +90 (242) 243 02 01
izmit +90 (262) 325 40 30



