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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi son 5 islem gunundeki %5.0 oranindaki hizli yikselisini din 86.000 destedi
ile 86.754 seviyeleri arasinda sindirmeye calisti ve %0.22 deger kaybi ile 86.209 seviyesinde
kapandi. Banka ve Sanayi Endeksleri sirasiyla %0.23 ve %0.27 oraninda dengeli bir geri
cekilme yasadi. Islem hacmi ise haftalik ortalamasinin hemen altinda 4.378mnTL seviyesinde
gerceklesti. Yabanci takasi orani (T+2) diin %62.58 seviyesinden %62.70’ye ylkseldi.

Geligen llke (EM) para birimlerine bakildiginda bir 6énceki gin oldugu gibi diin de 6nemli
Olgude deger kazandigini gériyoruz. USDTRY gun igcinde dnce 2.6926 seviyesine kadar %0.6
kadar ylkselse de giinli, %0.6 asadida 2.6583 seviyesinde tamamladi. Bu seviye 24 Nisan'da
test ettigi tarihi 2.7435 seviyesinden yaklasik %3.0 daha asagida yer aliyor. Genel olarak
Turkiye ile ayni ligde olan EM para birimleri diin ortalama %0.6 deger kazandi. Ancak Turk
Lirasi yilbasindan bugtine yaklasik %13'lik deger kaybi ile hala en ¢ok deger kaybeden para
birimi olmaya devam ediyor. TL'deki negatif ayrismada secimlerin yaklagsmasi ve TCMB'nin
siyasi nedenlerle etkin bir para politikasi izleyemedigi endiseleri etkili oluyor.

Fed'in bu aksam agiklanacak toplanti karari ile Haziran'dan itibaren baslamasi olasi dngoérilen
faiz artiglarinin 6telenebilecegine iliskin beklentiler, Dolar Endeksi (DXY)'nin kiresel
piyasalarda gerilemesine neden olurken artan risk istahi ile birlikte EM para birimleri deger
kazaniyor. Dolar Endeksi (DXY) de 96.011 ile 5 Mart'tan bu yana en dislk dizeyi gordi.
EURUSD paritesi ise 1.100 direncine yakin 1.097 seviyesinde seyrediyor.

Fed'in bugiin saat 21.00'de agiklayacagi para politikasina dair karari 6ncesinde saat 15.30'da
ABD 1C15 blyUme verisi yakindan takip edilecek. ABD’de ilk geyrekteki sert kis kosullari ve
liman grevleri nedeniyle ekonominin %1.0 blyudigu (6nc. %2.2) tahmin ediliyor.

Bugiin Japonya piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu Asya borsalarinda hafif saticili bir
seyir g6zleniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem goruyor. Avrupa borsalarinin ise %0.15
artida agilmasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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One Cikan Haberler

e ABD Tiketici Gliven Endeksi, Nisan ayinda slrpriz bir sekilde beklentilerin altinda 95.2 olarak agiklandi. Konut
fiyat endeksi ise Subat ayinda bir dnceki yila gére beklentilerin lzerinde %5 artarak, Agustos'tan bu yana en
blyuk yillik ylkselisi kaydetti. *BloombergHT

=

Raporu -
[PPK Toplan Tutakir

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ODAS 10.20 10.2% 86,496,688
AVISA 52.00 6.0% 9,160,140
TKNSA 8.02 5.1% 17,948,429
AFYON 155.00 3.3% 120,790,987
USAK 1.34 3.1% 3,479,806

En Cok Diigen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUYO 0.46 -6.1% 482,403
ADESE 10.50 4.5% 7,164,500
ECZYT 1.20 4.3% 8,178,992
EUKYO 0.50 -3.8% 58,536
ETYAT 0.50 -3.8% 464,253

o Ingiltere ekonomisi 2012’den bu yana en disiik ivmeyle bilyidi. Ingiliz ekonomisi %0.3'lik bilyime gdsterdi.

*BloombergHT

Yunanistan Bagbakani Aleksis Tsipras, AB ile mizakerelerde hiikimetin "kirmizi gizgileri" bulundugunu belirterek,
bunlari agan bir durum olmasi halinde halk oylamasina gidebileceklerini belirtti. *CNBCe AMB Y&netim Konseyi
Uyesi Christian Noyer, ihtiyag duyulanin temel reformlar konusunda karar almak oldugunu ve AMB'nin Yunan
bankalarina sonsuza kadar yardima devam edemeyecegini sdyledi. *BloombergHT

Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Gida fiyatlar ilk geyrekte yliksek, ancak 2. yarida enflasyonu asagi c¢eker."
acliklamasinda bulundu. Dogalgaz ve petrol fiyatlarindaki diisisiin Mayis ayindan itibaren etki edecegini belirten
Simsek, "lkiz agiktaki hassasiyeti kaybetmeyecegiz, siki para politikasi énemli. Tirkiye'nin ikiz aciga toleransi
yok." mesaji verdi. *BloombergHT Simsek, TL'nin degeriyle ilgili olarak, "TL'nin reel olarak orta-uzun vadede
deger kazanma ihtimali yiksek. Piyasadaki oynaklik ABD'den gelecek verilere gore artabilir de azalabilir de ama
TL asin degerli degildir" dedi. *CNBCe

ABD Disisleri Bakani John Kerry, Iran'la niikleer miizakerelerde bazi temel konularin halen ¢éziilemedigini ancak
nihai bir anlasmaya her zamankinden daha yakin olduklarini sdyledi. *CNBCe

Cin Merkez Bankasi parasal geniglemeye giderek gelisen llkelerde uygulanan yenilikgi kredi genisleme 6nlemleri
almaya hazirlaniyor. Buna goére, 6numuzdeki birkag ay icinde uygulanmasi beklenen plan gergevesinde Merkez
Bankasi, Cinli bankalara yerel yonetim kurtarma borglarini kredilerle degistirme imkani taniyacak. *BloombergHT
AB-Ukrayna Zirvesi'nin ardindan yayimlanan ortak bildiride Kirrm'in Rusya tarafindan ilhakinin taninmayacagi
bildirildi. Ukrayna Devlet Bagkani Petro Porosenko, "AB-Ukrayna Zirvesi'ne katilan liderlerin Rusya'ya ydnelik
ortak politika izlenmesi konusunda kendileriyle ayni goruste olduklarini sergilediklerini" belirtti. *BloombergHT
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e Bakan Isik, yerli otomobilde Ar-Ge’nin TUBITAK tarafindan, miihendislik ile dizaynin ézel sektér ve TUBITAK'In iginde bulundugu bir sirket tarafindan ve
uretimin ise tamamen 6zel sektor tarafindan yapilacagini belirterek son durumu Mayis ayi sonunda kamuoyuyla paylagsacaklarini bildirdi.*BloombergHT.

« TiM Baskani Bliyiikeksi, "Tiirkiye'nin rekabette sadece kurla bir yere gidemeyecegini sdyliiyoruz. 'Kurlar yiiksek olsun, ihracatimiz artirahm' diye bir sey yok"
dedi.*CNBCe.

e Kamu yapim ihalelerinde “sorgusuz” asirn disuk teklif vererek ihale alma dénemi kapandi. Yurtutmesi durdurulan uygulama kapsamindaki ihalelerin yillik

hacminin yaklasik 40 milyar TL'yi buldugu ve heniiz tamamlanmamis yapim isi ihalelerinin bu karardan etkilenmesinin s6z konusu olacag: belirtiliyor.*Diinya.

Tirkiye’nin hayvan varligi konusunda kamu ve ézel sektér verilerinin birbirini tutmadigini belirten Yem Sanayicileri Birligi Bagkani Ulkii Karakus, besi hayvani

sikintisi oldugunu ancak kasaplik hayvan ve et ithalatina kesinlikle karsi olduklarini séyledi.*Diinya.

Saglik Bakani Mehmet Miezzinoglu, 32 sehir hastanesinin projesinin hazir oldugunu belirterek, ihalesini yaptiklari 17 projenin yatinm tutarinin 9-10 milyar

dolari buldugunu séyledi.*Diinya.

Askeri projelerde glvenlik igin yerli ¢ip uretiminin zorunlu oldugunu kaydeden Isik, bugiine kadar laboratuvar ortaminda sinirli sekilde gergeklestirilen bu

nitelikteki ciplerin artik seri Uretiminin yapilacagini ifade etti.*Haber Tiirk.

e SPK, Ak Gida, Global Liman ve Bantas Bandirma Ambalaj halka arz bagvurularini onaylamistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 28 Nisan’da 6.83-6.89 TL fiyat araligindan 34 bin adet hisse alinmistir.

e ARCLK: S&P, Arcelik A.$.'nin kredi notunu BB+ ve gériniminu "duragan" olarak teyit etti.

o ATPET: Sirket ortagi 28 Nisan’da 3.28 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

e AVGYO: SPK, Galip Oztiirk’iin 6 bin adet A grubu imtiyazli pay1 Fatma OZTURK GUMUSSU’ya devrine izin veriimesi ile s6z konusu devir nedeniyle pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet verilmesi talebini onaylamistir.

e BIZIM: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 1.5 mn TL ve YF beklentisi 1.8 mn TL.

e BOSSA: 75 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci igin SPK’ya ve BIAS’a bagvurular yapilmistir.

e EKGYO: istanbul Bagaksehir Ayazma Emlak Konutlari 1. Etap ingaat ihalesinde en diigiik teklif 333.25 mn TL olarak Can insaat~Kahraman Insaat is ortakligi
tarafindan verilmistir. Sarphan Finanspark projesi kapsaminda uretilen 20 adet diikkan toplam KDV Dahil 63.9 mn TL muhammen bedel Gzerinden 13.05.2015
tarihi saat 15.00’de ihale yontemi ile satisa sunulacaktir.

o ENKAI: SPK, i¢ kaynaklardan ve kar payindan bedelsiz sermaye artigini onaylamistir.

o ENKAI: YOnetim kurulu bagkani 28 Nisan’da 5.70-5.71 TL fiyat araligindan 300 bin adet hisse almistir.

e FINBN: Orta Vadeli Borglanma Programi 1.5 milyar USD’den 2 milyar USD’ye artiriimistir.

e FROTO: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 159 mn TL ve YF beklentisi 160 mn TL.

* GARAN: 1 yil vadeli sendikasyon kredisi almak lzere es diizenleyici olarak hareket edecek 23 bankaya yetki vermistir.

e GARAN: Garanti 1G15’te piyasa beklentisi olan 725mn TL ve bizim beklentimiz olan 746mn TL’nin lizerinde 785mn TL net kar acikladi. Net kar gegen
yilin ayni dénemine gére %3, bir 6nceki ceyrege gore %1 artmistir. Bankanin net faiz marji enflasyona endeksli kagitlarin geyrek dénemde sinirli katkisi ve
kredi mevduat makasindaki daralmaya bagli olarak azalirken, giglu gelen takip tahsilatlari bankanin net karinin beklentilerden iyi gelmesine neden olmustur.
Agciklanan sonuglar sonrasinda, Garanti ydnetimi 2015 butge beklentilerinde bir revizyona gitmemistir.

o HDFGS: Bagli ortakligi Afyon Jeotermal Yatirimlar'in sahip oldugu 204 nolu isletme ruhsatini 629 bin TL bedelle satigina iligkin s6zlesme imzalanmistir.

KIPA: Isparta’da 34 bin m2 arsa ve Uzerindeki hipermarket 28.6 mn TL bedelle satiimistir. Satis kari 6.4 mn TL olarak belirlenmistir.

o KRDMA: Y6netim kurulu liyesi 28 Nisan’da 2.67 TL fiyattan 190 bin adet hisseyi Yolbulan Celik’e virmanlamistir.

o KRDMD: Kaptan Demir Celik Endustrisi tarafindan 07.11.2014 tarihinde 08.08.2014 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul toplantisinda alinan 4 ve 5
numarall kararlarin iptali talebiyle agilan davada 4 numarali kararin iptali talebinin reddine, 5 numaral kararin iptaline karar verilmistir. Yine 28.03.2013
tarihinde yapilan Olaganusti Genel Kurul toplantisinda alinan 7 numarali kararin iptali talebiyle Kaptan Demir Celik Endistrisi tarafindan agilan dava
reddedilmigtir.

o MARTI: 40 mn TL banka kredisi kullanimina ydnelik olarak bazi gayrimenkulleri Uzerine ipotek tesis edilmigtir.

o MEPET: Bagh ortakhgi Metro Yagh Turistik’i kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmesine iliskin bagvuru 28 Nisan’da SPK’ya yapilmistir.

e PETKM: Bugiin 1¢2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 34 mn TL.

e PTOFS: SPK, 4.5 TL fiyattan ortakliktan gikarma basvurusunu onaylamistir.

e RYGYO: Kar payi olarak %2.5 oraninda sermaye artisiyla hisse verilmesine karar verilmistir.

e RYSAS: Planlanan yatirimlari igin 4 yil vadeli 30 mn TL tutarinda kredi almaya karar verilmistir. Kar payi olarak %8.5 oraninda sermaye artisiyla hisse
verilmesine karar verilmistir.

o SANKO: 02.06.2015 tarihinde hisse basina 9.13 kurus nakit temettlu dagitiimasina karar verilmigtir.

e SRVGY: 23.06.2015 tarihinde hisse basina 2.9 kurus nakit temetti dagitiimasina karar verilmistir.

e TCELL: Bugin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 222 mn TL ve YF beklentisi 226 mn TL.

e TRCAS: Bagli ortakhdi Turcas Yenilenebilir Enerji Uretim toplam 116 MW’lik 4 ayri Riizgar Eneriisi Yatirim projesine iliskin EPDK’ya &n lisans bagvurulari
yapmistir.

e UYUM: Bugiin 1G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik YF beklentisi 0.4 mn TL.

e ZOREN: Giines Enerjisine Dayali Elektrik Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina lliskin Yarisma Paket 4 kapsaminda katildigi ihaleyi
alamamistir.

Makro Haberler

e TUIK tarafindan agiklanan ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda aylik bazda %3,6 artis kaydetti ve Mart ayinda gériilen ve son (g yilin en diisiik
seviyesi olan 76,9'dan 79,7’ye yikseldi.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Frideks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.05 16.10 [+ -0.31%| 19.60 22.1%
BIMAS 50.20 49.90 [{F 0.60%| 51.90 3.4%
FROTO 32.40 32.65 [+ -0.77%| 36.75 13.4%
GARAN 8.74 8.76 [# -0.23%]| 10.40 19.0%
TCELL 12.25 | 12.15 [4+ 0.82%]| 15.20 24.1%
THYAO 9.24 9.37 [HF -1.39%| 10.60 14.7%
TRKCM 3.24 3.28 [HF -1.22%]| 3.75 15.7%
VAKBN 4.96 498 |} -0.40%| 5.60 12.9%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirim Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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