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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din énce 83.077 seviyesine %0.80 yikselmesinin ardindan %0.30 eksiye
gecgerek 82.167 seviyesini gordi ve gini %0.14 gerileyerek 82.302 puanda tamamladi. Banka
Endeksi %0.93 deger kaybederken, Sanayi Endeksi %0.24 yiikseldi. islem hacmi haftalik
ortalamasinin altinda 3.178 TL olarak gergeklesti.

Gectigimiz hafta USD bazinda %2.9 ile gelisen lilke piyasalari (EM) icinde Hindistan’dan sonra
en gok diisen Borsa Istanbul diin de negatif ayrismaya devam etti. Hindistan yeni haftaya da
en ¢ok deder kaybeden borsa olarak baslarken Turkiye’de son 5 arasinda yer aldi. Tirk Lirasi
ise gectigimiz hafta USD karsisinda %1.9 ile en gok deger kaybeden olmustu. Yeni haftaya da
%0.8 diserek basladi ve Hindistan Rupisinden sonra en ¢ok deger kaybeden oldu.

Brent petrol fiyatlarinin gectigimiz hafta %9.5 deger kazanmasi petrol ihra¢g eden Ulkeleri
olumlu, petrol bagimlisi olan (Ulkeleri (Hindistan, Turkiye gibi) ise olumsuz etkilemis
gorinuyordu. Ancak diin Brent petrol fiyatlarinin oldukga sinirli degisim gostermis olmasina
ragmen ayni Ulke borsalarinin en ¢ok deger kaybediyor olmasi dikkat gekiyor. Hindistan’da
yabanci yatirnmcilara geriye donuk vergi salinacagi soylentisi piyasalari olumsuz etkilemis
gorinudrken, yurt icinde ise segim sonrasina dair siyasi belirsizlikler TL'deki negatif ayrismayi
belirginlesiyor ve Borsa istanbul’a olumsuz yansiyor.

Tuark Lirasi dun itibariyla yolsuzluk skandali ile yil iginde sert deger yitiren Brezilya Reali'ni de
geride birakarak USD karsisinda yilbasindan itibaren en ¢ok deger kaybeden para birimi oldu.
Yil igcinde TL %13.8, Brezilya Reali ise %13.6 deger kaybetti. TL'deki deger kaybinda
TCMB'nin yarinki toplantisinda faiz politikasini siyasi nedenlerden 6tirlu kullanamayacagi
gOrusunun de etkili oldugunu belirtiliyor. TCMB'nin Carsamba ginu yapacagi toplantinin bu
anlamda Onemli olacadi ve piyasa oyuncularini ikna edemedidi sirece de TL'deki satis
baskisinin siirecegi anlasiliyor.

Bugiin Asya’da Cin'in ekonomiyi destekleyici adimlarinin olumlu etkileri gozlenirken, nakit
sikintisi geken Yunanistan'in temerriide disebilecegine yonelik endiselerle EURUSD paritesi
geriliyor. ABD vadelileri %0.25 artida islem goériyor; Avrupa borsalarinin ise karigik agilmasi
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KILER 2.85 14.5% 44,131,281
ADESE 12.30 9.3% 21,363,263
IPEKE 32 7.0% 93,057,424
CARFA 4225 7.0% 10,017,145
KLGYO 1.20 6.2% 7,765,098
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
PAGYO 4.36 -3.3% 304,038
RYGYO 0.69 -2.8% 500,364
GSRAY 19.30 -2.8% 4,465,464
AEFES 21.85 2.7% 6,758,429
HURGZ 0.79 -2.5% 30,087,854

ekonomik reform muzakerelerinde anlasmaya varamamasi halinde Yunan bankalarinin elinde
Avrupa Merkez Bankasi'ndan kaynak saglayacak teminat kalmayacagini soOyledi. *CNBCe
Yunanistan Maliye Bakani Yanis Varoufakis, "Bir Uyenin Euro Bolgesi'nden gikmasi domino etkisi
yapar. Bunu engelleyecek bir mekanizma yok. Avrupa para birliginin ebedi olmadig fikri insanlarin
kafasina yerlesirse spekilasyonlar baslar" dedi. *Sabah

¢ Ekonomi Bakani, Nihat Zeybekci, kurlarda tim diinyada bir dalgalanma oldugunu ve igeride kurdaki
yukselise miidahale edilmemesi gerektigini sdyledi. *Hiirriyet
e OECD, uye Uulkelerde istihdam oraninin 2014 dordincu ceyrekte yizde 65,9'a ¢iktigini acikladi.

*BloombergHT

HSBC, Turkiye’den ¢ikacagina iligkin iliskin ikinci kez "spekilasyon" degerlendirmesinde bulundu.
*BloombergHT

ingiltere Basbakani David Cameron, ingiltere'nin énde gelen bankalarindan Llyods Bank'in toplam
degeri 9 milyar sterlini bulan hisselerinin satisinin planlandigini séyledi. *Hurriyet
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o Kurdaki dalgalanmalarin sirketlerin izerinde baski olugturabilecegine isaret eden Babacan, Ulkelerin makro ekonomik onlemlerle bu sinamalarla micadele

etmesi gerektigini ifade etti.*BloombergHT.

CIB tarafindan agiklanan verilere gére, 2015 yilinin ilk geyreginde celik sektoriiniin ihracati gegen yilin ayni dénemine gore yiizde 20,2 azalarak deger bazinda

2 milyar 765 milyon dolar seviyesinde gercgeklesti. Ayni dénemde, sektoriin miktar bazinda ihracati da yillk ytzde 8,8 disusle 4 milyon 207 bin tona

geriledi.*BloombergHT.

o Otomotiv sektdrl, yilin ilk ¢eyreginde ihracatindaki payi yiuzde 77,29'u bulmasina ragmen Avrupa Birligi pazarinda uzun bir aradan sonra ilk kez "parite”
yuziinden yuzde 0,82 kayip yasadi.*BloombergHT.

o Starpet Yonetim Kurulu Baskani Mahfuz Okalin, Starpet’in 2023 hedefinin bir petrol rafinerisi kurmak oldugunu sdyledi.*CNBCe.

¢ Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu'nun akaryakitta 2 aylik tavan fiyat uygulamasi sona erdi.*Diinya.

e Tarimsal tesvikte (iriin bazli modele gegiliyor. Edirne'de aygicegi, Konya'da bugday, Adana'da pamuk desteklenecek. Yeni modelle iretim % 20 artacak. ilk
tesvikler 2016'da.*Sabah.

o ADESE: Ankara Yenimahalle’de yeni magaza acilisi icin 500 m2 alanli magaza kiralanmistir.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 20 Nisan’da 6.62-6.77 TL fiyat araligindan 49 bin adet hisse alinmistir.

e AKSGY: Bazi yonetim kurulu lyeleri aleyhine agilan sorumluluk davasinin 6n incemele durusmasi 21 Mayis saat 14.30’'da yapilacaktir.

o ALARK: Bagl ortakhgr Alsim Alarko Sanayi’nin Fas'da Ustlenmis oldugu Tanger-Kenitra demiryolu projesinin sézlesmesinin feshedilmesi tzerine baslayan
hukuki suregte ilk derece mahkemede sirket taleplerinin kismen kargilandidi agiklanmis olup dava sureci devam etmektedir.

e ANELT: VRSGS tarafindan genel kurul kararlarinin iptali igin agilan davada mahkeme davanin mahiyetine gére 6n incelemenin durusmali yapilmasi
gerektigini belirterek 6n inceleme durugmasi aciimasina karar vermistir. On inceleme durugmasi 1 Temmuz saat 14.30’da yapilacaktir.

e ECYAP: SPK’nin ortakliktan ¢ikarma talebini olumlu karsilamasi ardindan yikimldliklerin belirtilen sire iginde yerine getirilmesi istenmistir.

o FENER: Fenerium paylarinin %80 oranindaki 4 mn adet hissenin alimi igin yapilan galismalarda SPK’nin talepleri dikkate alinarak mali tablolarin denetimden
geciriimesine ve yeni bir degerleme raporu hazirlanmasina karar verilmistir. Fenerbahge Spor Kullbu 227 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale
gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e GARAN: 350 mn TL nominal degerli banka bonosu ihraci igin SPK’ya basvuru yapilmistir.

e GARAN: GARANT/'nin biiyiik ortagi haline gelen Ispanyol BBVA'nin, hisse alimi igin gézler ispanya Merkez Bankasrnin onayinda. Onay sonrasi BBDK
surecinin de tamamlanmasiyla bankanin yeni genel mudur ve yénetim kurulunun aciklanmasi bekleniyor.*Hiirriyet.

* GARAN: Halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatinmcilara satilacak 50 mn TL nominal deg@erli bono igin 21-22 Nisan’da talep toplanacaktir.

o GARFA: Halka arz edilmeksizin sadece nitelikli yatirimcilara satilacak 50 mn TL nominal degerli bono i¢in 21-22 Nisan’da talep toplanacaktir.

o HDFGS: Hedef Finansal Hizmetler 20 Nisan’da 1.87-1.92 TL fiyat araligindan 83 bin adet hisse satmis olup énimuzdeki ginlerde pay satisi yapabilecegini
aciklamistir.

e ISCTR: Is Bankasi Yénetim Kurulu Bagkani Ozince, "Mali sektériin derinlestiriimesi yurtdigi dalgalanmalara etkilerin azalmasini saglar" dedi.*BloombergHT.

o KERVN: Denizbank nezdinde kullandigi krediler icin teminat olarak verilen 43.87 mn adet hisse Uzerindeki rehin kaldirilarak Akbank’tan kullandigi kredilere
teminat olarak rehin verilmistir.

e KORDS: SAHOL’iin sahip oldugu paylardan sirket sermayesinin %25'ine tekabil eden 48.6 mn adet hissenin satigi igcin 20-29 Nisan arasinda tanitim
toplantilari yapilacaktir.

e KOZAL: GUBREF tarafindan Bilecik S6gut maden sahasi igin baslatildigi belirtilen hukuki siiregle ilgili tebligat olmadigi ve ruhsatin bedeli 6denerek alindigi
aciklanmigtir.

e SANKO: SPK, 13.77 mn TL bedelsiz sermaye artigina onay vermistir.

e TCELL: Teliasonera temettl ¢ézimunin yonetimde olagan déneme donus igin 6nemli oldugunu, tim ortaklarla diyalogun suirecegini agikladi.*Matriks Haber.

e TOASO: Hatchback ve Station Wagon olmak uzere iki yeni model aracin yatirim harcamalarinda kullaniimak Gizere 200 mn Euro kredi Haziran 2015 sonuna
kadar imzalanacaktir.

e TUPRS: Kog¢ Holding Eski CEO’su Turgay Durak, Tipras'in Fuel Oil Donlisim Projesinin Turkiye'nin dis ticaret agigini 1 milyar dolar azaltacagi 6ngoriisiinde
bulunarak, Tupras'in karliligina da gok 6nemli bir artisi olacagini dile getirdi.*BloombergHT.

e VAKBN: Dis ticaretin finansmani amaciyla Libor +%0,80 faizle 204 mn USD ve Euribor +%0,80 faizle 763 mn Euro sendikasyon kredisi alinmisgtir.

e YATAS: Silintas Siinger borcuna isitnaden 157 m2 alanli mesken nitelikli gayrimenkulii 130 bin TL bedelle vermisgtir.

e YKGYO: Bagh ortakhigr Gelisim Gayrimenkul 55.74 mn TL olan sermayesini 23.22 mn TL’ye indirme karari almistir.

e ZOREN: Bagl ortakligi Zorlu Riizgar Enerjisi'nin sahip oldugu Saritepe RES’in 50 MW olan Uretim lisansinin 57 MW’a gikarilmasi EPDK tarafindan
onaylanmistir. Kayseri Melikgazi'deki 163.2 MW kurulu gligteki DCS’nin tretim lisansinin iptali icin EPDK’ya bagvuru yapilmistir.

e ZOREN: Kiitahya il Ozel idaresinin 02.02.2015' de siiresi dolan 214 sayili Jeotermal arama ruhsatinin 1 senelik siire uzatimina iliskin talebi reddetmesi ve
ruhsati geri istemesi lizerine baslayan hukuki stiregte mahkeme yuritmenin durdurulmasi talebinin savunmadan sonra gorusiilmesine karar vermistir.

Makro Haberler

o Aciklanan herhangi bir makro veri bulunmamaktadir.
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Gunluk Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 16.30 16.00 [{F 1.88%| 18.51 13.6%
BIMAS 48.80 48.50 [H{i 0.62%]| 51.90 6.4%
FROTO 31.65 31.90 [+ -0.78%| 35.50 12.2%
GARAN 8.45 8.57 |4+ -1.40%| 10.40 23.1%
TCELL 11.45 | 11.50 [+ -0.43%]| 17.00 48.5%
TRGYO 3.92 3.93 [HF -0.25%]| 5.19 32.4%
TRKCM 3.23 3.20 [ 0.94%]| 4.10 26.9%
VAKBN 4.52 451 [ 0.22%| 5.60 23.9%

* Model portféyimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak sec¢ilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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