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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi dun oldukga guglu bir performans sergiledi ve gelisen Ulkeler ile gelismis
Ulkeler arasinda gunun en ¢ok kazandirani oldu. Fed kararlari sonrasinda artan risk istahinin
olumlu etkisiyle gine %1.92 yukselerek 81.474 seviyesinde baslayan endeks, en fazla 250
puan kadar geri g¢ekilmesinin ardindan banka hisseleri onculiginde %2.48 deder kazanarak
81.922 seviyesinde kapandi. islem hacmi 4.909mnTL ile haftalik ortalamasini asti.

Banka Endeksinin son 8 haftada Sanayi Endeksine goreceli olarak %14.5 civarinda daha fazla
deger kaybetmis olmasi nedeniyle diisiik kalan performansinin diin yeniden hizla arttigina
tanik olduk. Faiz oranlarindaki gerilemenin de destedinde Banka Endeksi %4.7 ylkselirken,
Sanayi Endeksindeki deger artisi %1.4 oldu. BIST100 Endeksinin 6&zellikle 80.000
seviyelerinde dengelenmesinin ardindan daha da iyilesen kisa vadeli teknik goériniminun,
banka hisseleri 6nculiginde korunmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde TL, din EURUSD paritesinde ve Dolar Endeksinde (DXY) go0zlenen sert
oynakliktan nasibini alarak 2.5611-2.6162 seviyeleri arasinda hareket etti ve %2.0’nin lzerinde
deger kazanarak agilmasina ragmen %1.0 de@er kazanci ile giinii tamamladi. Hazine tahvil
faizleri ise Fed'in para politikasi konusunda yatirimcilarin tahminlerinden daha yumusak
olduguna isaret eden agiklamalarinin ardindan geriledi. Gosterge 10y ve 2y tahvil faizleri
ortalama 25 baz puan civarinda gerileyerek sirasiyla %8.09 ve %8.49 seviyelerinde kapandi.

Bugun kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Turkiye degerlendirme notunu agiklamasi
bekleniyor. Uluslararasi kurallar geregi yurt ici piyasalarin kapanmasindan sonra
degerlendirmesini aciklamasi beklenen Fitch Turkiye'yi "duragan" gorinim ile yatinm
yapilabilir en dusik kademe olan BBB- seviyesinde derecelendiriyor.

Bugln Asya borsalarinda son dénemde siklikla goézledigimiz karigik gérinim devam ediyor.
Japonya ve Cin sirasiyla %0.4 ve %1.0 civarinda artida olmasina karsin Hindistan ve
Endonezya borsalari ortalama %0.30 asagida islem goriyor. ABD vadelileri %0.15 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise gline %0.15-20 arasinda alicili baglamasi bekleniyor.
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Fedvans konugnas

Fich-Tarkye Kredi Nob Gozden Gegimesi

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
MEPET 225 21.6% 2,230,732
KUYAS 6.30 15.4% 3,204,431
METRO 0.88 11.4% 14,701,249
VESBE 16.00 8.1% 38,442,775
TEKTU 0.67 8.1% 1,418,098
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IHEVA 0.33 2.9% 970,522
EUHOL 1.00 2.9% 2,542,237
BOYP 46.35 2.4% 244,510
TTRAK 86.70 2.0% 8,566,325
CEMAS 0.59 A1.7% 571,11

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE Yillik Sub. (Bekl:-1.9%)
11.00 Euro Bdl. Cari Fazla Oca. (Bekl:9.7 mir €)
14.00 Brezilya Ay Ortasi TUFE Mart (Bekl:7.88%)
14.00 Rusya UFE Yillik Sub.

17.00 TR Merkezi YOnetim Borcu Sub.
16.20 FED/Lockhart Konusmasi

17.30 FED/Evans Konusmasi

Fitch Turkiye Kredi Notu Gézden Gecirmesi

One Cikan Haberler

Fed/Evans, enflasyon ve igsizlige iligkin ciddi belirsizlik ortaminda faizlerin daha uzun sure sifira
yakin kalmasi gerektigini belirtirken, faiz artisinin ekonomik belirsizlik nedeniyle ertelenmesi
gerektigini ifade etti. *BloombergHT

Almanya Bagbakani Angela Merkel, Yunanistan'in 6nimuzdeki glinlerde ayrintili ve nihai bir reform
listesi sunacagini ve kalan kredi dilimlerinin, ancak bu listenin onaylanmasiyla serbest kalacagini
ifade etti. Merkel ayrica, Yunanistan’a iligkin sorunlarin kisa surede ¢6zllemeyecegdini sdyledi.
*BloombergHT Avrupa Parlamentosu Bagkani Martin Schulz ise, Yunanistan'in finansal
durumunun tehlikeli oldugunu belirterek, iflastan kaginmasi i¢in kisa kisa vadede 2-3 milyar euroya
ihtiyaci oldugunu soyledi. *Diinya

Avrupa Birligi Avrupa Birligi (AB) devlet ve hiukiumet bagkanlari Rusya'ya ekonomik yaptirimlarin
Minsk anlagmasinin bitliniyle uygulanmasina bagl olmasi konusunda uzlasti. *BloombergHT
isvigre ve Norveg merkez bankalari politika faizlerini degistirmedi. isvigre Merkez Bankasi politika
faizini beklentiler dogrultusunda sabit tutarken, Norve¢ Merkez Bankasi da 25 baz puan indirim
beklentilerine karsilik politika faizini ylizde 1.25'te tuttu. *CNBCe

RBA/Stevens, Avustralya’nin “Onemli bir degisim” gecirmesi ile birlikte ortalamanin altinda
ekonomik biylime gosterilen bir déneme girebilecegini sdyledi. *BloombergHT
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e Turkiye’nin kredi notunun 2020'de A-, BBB+ veya BBB olacagi tahmin ediliyor.*CNBCe.

e Misir'la 3 yillik lojistik anlagsmasinda siire 22 Nisan’da bitiyor. Anlagsma uzatilmazsa 10 bin TIR'in yolu kapanacak.*Diinya.

e Tlrk muiteahhitleri, mevcut pazarlarinin yani sira rotayi, Etiyopya, Ekvator Ginesi ve Gliney Sudan’a geviriyor.*Diinya.

o TURKBESD Baskani Aydilek, "Beyaz esya sektériiniin Uretimi 2014'te yiizde 3 civarinda artti. ihracatta da ylizde 5 biiyiime yakaladik. Ancak i¢
satis rakamlarimizda yuzde 2 diisliis oldu" dedi.*Diinya.

Cin askeri yetkilileri Tirkiye'nin hava savunma flize sistemi ihalesini Cinli sirketin kazandigini dogruladi.*Milliyet.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 19 Mart'ta 6.11-6.18 TL fiyat araligindan 143 bin adet hisse alinmistir.

ATPET: Sirket ortadi sahsi borcu nedeniyle 19 Mart’'ta 3.90 TL fiyattan 100 bin adet hisseyi virmanlamistir.

BAKAB: Avrupa satislarinin gelistiriimesi, lojistik operasyonlarin desteklenmesi, amaciyla, %100 istiraki ile Hollanda'da bir sermaye sirketi
kurulmasina karar verilmigtir.

BIMAS: Hisse basina 20.05.2015 tarihinde 50 kurus ve 21.10.2015 tarihinde 40 kurus nakit temetti 6denmesine karar verilmistir. 2014 yili genel
kurul toplantisi 15 Nisan’da yapilacaktir.

BLCYT: Adana Ceyhan’daki 11 bin m2 alanli Sawgin tesisinin bulundugu bdlge kentsel déntisiim alani ilan edilmistir. Bu vesile ile bu alana toplu
konut, Alis veris Merkezi veya Is Merkezi yapilmasi degerlendirilecektir.

ECILC: 05.05.2015 tarihinde hisse basina 8 kurus nakit temettli dagitilmasina karar verilmistir. 2014 yili genel kurul toplantisi 13 Nisan'da
yapilacaktir.

ECZYT: 06.05.2015 tarihinde hisse basina 11 kurus nakit temettlii dagitiimasina karar verilmistir. 2014 yili genel kurul toplantisi 13 Nisan'da
yapilacaktir.

EKGYO: istanbul Kagithane Seyrantepe ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 21 Nisan’da yapilacaktir. istanbul Bagaksehir Ayazma Emlak Konutlar
1.Etap ihalesi iptal edilmistir.

FINBN: Ozyol Holding’e 28 mn USD bedelle satisi onaylanan binanin satis tamamlanma siiresi 27 Nisan’a kadar uzatiimigtir.

GARAN: 400 mn nominal degerde banka bonosu ve iskontolu tahvil ihrag edilmesi igin SPK’ya bagvurulmustur.

HALKB: Hirriyet Gazetesinde yer alan haberlerle ilgili olarak yapilan aciklamada taksitli nakit avans kampanyasi kredi kart aktifliginin artirlmasinin
amaglandigi, kampanyanin gegerli oldugu 2 gin iginde hedefe ulasildidi, kampanyanin maliyetinin toplam karlilik ve verimliligin altinda kalacagi, ve
Hazine veya hisse yatirimcilarinin zarara ugratilmasinin s6z konusu olmadigdi belirtilmistir.

HLGYO/VKGYO: TEM yoluna yakin mesafede 98 bin metrekarelik arsayi satin alan Halk GYO ve Vakif GYO Adi Ortakhigi, 150 milyon lira yatirrmla
konut projesi i¢in galigsmalara basladi.*Sabah.

ISCTR: Is Bankasi Yénetim Kurulu Baskani Ersin Ozince, sirketlerin 285 milyar dolari bulan déviz borcu konusunda risk olmadigini sdyledi.*Star.
IZMDC: DAGI 6zel emir yonetimiyle 20-25 Mart arasinda hisse satisi yapacagini aciklamigtir.

KCHOL: Bagh ortakligi Tek Art Kalamig’in 30 yil sureligine Fenerbahge Kalamis Yat Limaninin igletme hakkini aldigi ihale sonrasi imar plani ile ilgili
yuritmeyi durdurma kararinin halihazirda kalkmamis olmasi nedeniyle isletme hakki devir sdzlesmesini imzalamaktan vazgegmistir.

KERVN: Baglh ortakligi Meltem Enerji hisselerinin Polat Holding’e devri tamamlanmistir.

KRDMA: Yolbulan Demir Sanayi 19 Mart’'ta 2.44 TL fiyattan 95 bin adet hisse almistir.

KRSAN: Bir ortak 12-18 Mart arasinda 7 TL fiyattan 240 bin adet hisse satmistir.

NTHOL: Bilginin gizli olmasindan dolay! ismini vermeyen kaynaklara gére, Istanbul merkezli sirketlerden olusan Net Sans-Hitay Ortak Girisim
Grubu'nun sekiz ya da dokuz yil vadeli bir borglanma yapmayi planladigini ve bankalardan taahhiit almaya yakin oldugunu belirtti.*BloombergHT.
SAHOL/SASA: Erdemoglu Holding Rekabet Kurumunun 27 Subat 2015 tarihli hisse devrine iligkin izin kararinin tarafina ulastigini agiklamistir.
Ayrica Erdemoglu Holding hisse devrinde satis bedelinden mahsup edilmek Gzere 10 mn USD ara édeme yapmistir.

TEBNK: Borsa Yo6netim Kurulu kottan gikma bagvurusunu olumlu kargilamis olup MKK sirecinin tamamlanmasinin ardindan KAP'ta yapilacak
duyuruyu izleyen ilk is gininden itibaren islem goérmekten men edilecektir.

THYAO: 2015 yili Mart ve Nisan aylarinda teslim alacagi 3 adet genis govde Boeing 777-300ER ugaginin finansmaninda kullaniimak Gzere 328.3
mn USD nominal degerde ekipman teminath gelistiriimis kredi sertifikalari (EETC) tahsisli satilacaktir.

¢ TMSN: Savunma Sanayi alaninda faaliyet gostermek lizere , sermayesinin tamami Timosan'a ait olacak sekilde 1 mn TL sermayeli TUmosan
Savunma sirketinin kurulmasina karar verilmistir.

TRCAS: Bagli ortakh@i Turcas Enerji Holding’in 131 mn TL 6denmis sermayesi 152 mn TL'ye ¢ikarilacak olup Turcas Enerji Holding’in bagl ortakhgi
Turcas Elektrik Uretim’in 120 mn TL édenmis sermayesi 133.8 mn TL'ye, bagh ortakiigi Turcas Yenilenebilir Enerji'nin 7 mn TL édenmis sermayesi
14.5 mn TL'’ye ve istiraki Turcas BM Kuyucak Jeotermal’in 8 mn TL édenmis sermayesi 19.8 mn TL'ye ¢ikarilacaktir.

TUPRS: Rekabet Kurulunun 17/01/2014 tarih 14-03/60-24 sayilh kararinin iptali istemiyle agilan dava Danistay nezdinde devam etmektedir.

VAKFN: GUSGR ile sigorta acentelik s6zlesmesi imzalanmigtir.

VESBE: VESTL tek seferde veya birden fazla seferde satis islemi yapabilecegini agiklamistir.

VKGYO: SPK Gayrimenkul Yatirim Ortakliklarina lliskin Esaslar Tebliginin 24. Maddesinin 1. fikrasinin "a" ve "b" bentlerinde éngériilen portfdy
sinirlamalarina uyumun saglanmasi amaciyla 1 yil sure verilmistir.

ZOREN: kesintiye ugrayan arama faaliyetlerinin tatil edilmesi ve gegecek sirenin arama ruhsati siresine eklenmesi talebiyle baslayan dava
sirecinde Danistay'da 2014/5275 E. sayisi ile gorilen davada karar sirket lehine gikmasi ardindan idare karar diizeltme basvurusu yapmistir.
Arama ruhsati suresinin bir yil slireyle uzatiima talebi reddedilmesi suretiyle baglayan hukuki sirecte 2014/698 esas sayili dava sirket aleyhine
sonuglanmis olup kararin idare tarafindan teblig ediimesinden itibaren 30 giin iginde Danistay’da temyiz hakki vardir.

Makro Haberler

o Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.65 | 17.50 [i+ 0.86%| 18.51 4.9%
BIMAS 45.30 45,55 [{ -0.55%]| 51.90 14.6%
FROTO 31.85 32.00 [+ -0.47%| 35.50 11.5%
GARAN 9.07 8.56 |iF 5.96%| 9.50 4.7%
TCELL 12.90 12.65 |4 1.98%]| 17.00 31.8%
TRGYO 3.64 3.57 | 1.96%| 5.19 42.6%
TRKCM | 3.00 2.90 [+ 3.45%| 4.10 36.7%
VAKBN 4.66 4.46 i 4.48%| 6.00 28.8%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve deg@erlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danmismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii
Pervin Bakankus Muddr

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 33498 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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