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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din 79.159-80.190 seviyeleri arasinda yaklasik 1.000 puan dalgalanmasinin
ardindan sadece %0.11 oraninda deger kaybi ile 79.942 seviyesinde kapandi. Islem hacmi
3.663mnTL ile haftalik ortalamasinin hafif altinda kalirken, Banka Endeksi %0.97, Sanayi Endeksi
ise %0.91 vyikseldi. Hatirlanacadi Ulzere bir 6nceki gin Banka Endeksinin iki gun igindeki
kazanimlari ile gegctigimiz haftanin kayiplarini telafi ettigini ve Gzerine %0.6 ylkseldigini belirtmis,
ancak Sanayi Endeksinin %1.0 civarinda geride kaldigini vurgulamistik. Fed toplantisi 6ncesinde
din iki endeksin de farkh yonde hareket etmesi ile birlikte hem gectigimiz haftaki kayiplarini telafi
ettiklerini hem de dengelendiklerini gézlliyoruz.

Endeksin teknik agidan olumlu buldugumuz kisa vadeli gérinimunin, Banka ve Sanayi
Endekslerinin yaklasik 80.000 seviyesindeki bu dengelenmesi ile daha iyilestigi kanaatindeyiz.
Ancak Banka Endeksinin son 8 haftada Sanayi Endeksine goéreceli olarak %14.5 civarinda daha
fazla deger kaybetmis olmasi nedeniyle 6niimiizdeki donemde banka hisselerinin performansinin
sanayi hisselerine gére daha gucli olacagini tahmin ediyoruz.

Fed'in din gerceklesen FOMC toplantisinda beklentilere paralel olarak “sabirli” ifadesi duyuru
metninden ¢ikarildi, ancak ABD ekonomisindeki toparlanmaya iliskin temkinli ifadeler kullanildi. Fed
Baskani Janet Yellen, toplanti sonrasi basin agiklamasinda “sabirli” ifadesinin ¢ikariimasi sabirsiz
olacagimiz anlamina gelmiyor, dedi. Fed baskanlarinin ekonomik blyime ve enflasyon tahminlerini
asagl yonde revize etmeleri ise faizlerin normal seviyelere ylkselmesi noktasinda acele
edilmeyecegi sinyalini verdi. Faiz oranlarina dénuk tahminlerin de asagiya revize edilmesi ile birlikte
faiz artirrm takvimine iliskin beklentiler de Haziran ayindan Eylll ayina 6telendi. Fed yetkililerinin
2015 sonu politika faizine yonelik bir 6nceki toplantida %1.125 olan tahminlerinin medyani dinku
toplantida %0.625 seviyesine kadar geriledi. Bu durum 10y vadeli ABD Hazine tahvil faizlerinin
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Fed Evans konugmas.

Fich-Tarkye Kredi Nob Gozden Gegimesi

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BOYP 41.50 17.3% 557,457
KUYAS 5.46 11.0% 701,163
ARMDA 5.14 8.4% 5,609,526
MEPET 1.85 8.2% 10,833,872
METRO 0.79 6.8% 5,498,238
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
HURGZ 0.64 -8.6% 8,241,152
VESTL 6.40 6.0% 58,598,314
USAK 1.29 5.1% 3,386,088
VESBE 14.80 -4.8% 25,153,110
ETYAT 0.46 4.2% 18,670

14.30 ABD Issizlik Bagvurulari (Bekl:292 bin)
14.30 ABD Cari Acik 4G2014 (Bekl:103.2 mir §)
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One Cikan Haberler

Diin tamamlanan FOMC toplantisinda faizleri degistirmeyen Fed, s6zli yonlendirmesinden “sabirli” ifadesini
cikardi. Fed, agiklamasinda dikkat geken bir diger nokta, federal fonlama orani beklentisinin %1,125'ten
%0,625'e indirilmesi oldu. 2015 igin biyime beklentisi %2.3-2.7 araligina revize edilirken, issizlik orani tahmini
%5-5.2 arasina revize edildi. Fed Baskani Janet Yellen ise faiz artirmina iliskin yonlendirmede yapilan
degisikligin, faiz artisina Haziran'da baslanacagi anlamina gelmemesine karsin, bunun hala segenekler
arasinda yer aldigini sdyledi. *BloombergHT

TCMB Mart ay! iktisadi Gériiniim ve Para Politikasi sunumunu yayinladi. Buna gére cari acgiktaki iyilesmenin
2015'te belirgin sekilde artmasinin beklenildigine degindi. *BloombergHT TCMB Baskani Erdem Basgi ise
enflasyonda 2014 Haziran’da kirmizi gizgi olan %9.7’lik orani kademeli olarak énce turuncu sonra sari bolgeye
cektiklerini vurguladi. Basgi “Cok yakinda da mavi bdlge olan %7’nin altina inmeye gayret ediyoruz” diye
konustu. *Hiirriyet

OECD, 2015 kuresel buyuime tahminini 0,1 puan yikselterek %4'e gikardi. *CNBCe

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Yunan bankalarina saglanacak maksimum acil durum likidite miktarini 400
milyon Euro’ya yukselterek Yunan MB’nin talep ettigi miktarin altinda bir artirrm yapti. Aimanya Maliye Bakani
Wolfgang Schaeuble, borg krizinde bulunan Yunanistan igin zamanin daraldigini soyledi. *BloombergHT
Avrupa Komisyonu Ekonomiden Sorumlu Uyesi Pierre Moscovici, Yunanistan'in Euro Bélgesi'nden ayrilmasinin
parasal birlige blyuk zarar verecegini, bununla birlikte Yunanistan ‘'her kosulda' Euro Bolgesi'nde
tutmayacaklarini  sdyledi. Eurogroup/Dijsselbloem ise Yunanistan igin sermaye kontrollerinin de
uygulanabilecegini ifade etti. EurActiv

isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank) politika faizini 15 baz puan disiirerek -%0,25'e indirdigi bildirildi. Banka ayrica
30 milyar isveg kronu tutarinda tahvil alimina karar verdigi ifade edildi. *CNBCe

Moody’s’ten yapilan agiklamaya goére 84'U artinm ve 63'U indirim hedefli olmak Gzere toplam 147 bankanin kredi
notu izlemeye alindi. *Star
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« Yildiz, Gazprom'dan yilbagindan bu yana gecerli olmak iizere alinan indirimin degerinin 1 milyar dolar oldugunu agiklad. indirimin dogalgaz
fiyatlarina ileride yansiyacagini belirten Yildiz, Turkiye'nin AB Ulkeleri arasinda en ucuz dogalgaz, sanayi ve meskende ise en ucuz elektrik
kullanan ilk bes Ulke arasinda oldugunu kaydetti.*CNBCe.

e BOTAS ile Gazprom arasinda yizde 10,25'lik dogalgaz indirim anlasmasinda yasanan purizlerin, Ruslarin, "Turk Akimi" olarak
nitelendirilen dogalgaz boru hatti projesinde tavizler istemesinden kaynaklandid bildirildi.*Diinya.

« 4G ihalesi toplam asgari degeri 2.3 milyar dolar olarak belirlendi.*CNBCe.

« Zorlu Holding CEO’su Omer Yiingiil'e gére Tiirk ihracatgisinin biiyiik pazari Avrupa’da kriz yeni basliyor. Dolayisiyla Tirkiye icin ihracat
pazarlarinda derinlesme zamani.*Diinya.

» Dunyadaki glinese dayali elektrik tretim kapasitesinin bu yil sonunda 57 bin MW’ye ulagsmasi bekleniyor. Turkiye’'de ise 2023 sonuna kadar
10 bin MW’lik kurulum bekleniyor.*Diinya.

« Ozellikle Rus turistlerin sayisinda diisiis beklenirken, sektér temsilcileri, “Zor bir yil olacak ama kétimser degiliz. Tiirkiye’de tatil yapan yerli
turist sayisi da hizla artiyor” dedi.*Hiirriyet.

« Elektrik enerjisi igin ortak sayag kullanan birden fazla abone birlikte "serbest tiketici" olabilecek.*Star.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 18 Mart'ta 6.05-6.22 TL fiyat araligindan 136 bin adet hisse alinmigtir.

o AKFGY: Istanbul Tuzla’da 200 odali Iibis otel projesinin insaat isleri 7.8 mn € bedelle 14 ayda bitirilmek lizere AKFEN bagh ortakhigi Akfen
ingaat’a verilmis ve yer teslimi yapiimistir.

o ANSGR: 2015 yili ilk iki ayinda toplam 534.25 mn TL prim Uretilmigtir.

o ATAGY: 2014 yili olagan genel kurulu 15 Nisan’da yapilacaktir.

o AVISA: 2015 yili ilk iki ayinda toplam 34.5 mn TL prim Gretilmigtir.

o AVTUR: Atlas Konaklama Hizmetleri hisselerinin bedeline iligkin revize agiklamasi sonrasi ortaya ¢ikan alacagi METRO’ya temlik edilmistir.
Bdylece METRO’dan toplam 18 mn TL alacakli hale gelinmistir. 30 Nisan’dan itibaren s6z konusu alacak 24 esit taksitle tahsil edilecektir.

o BOSSA: Cesitli vadelerde 75 mn TL nominal bedelli tahvil ihraci igin CEO Ofis’e yetki verilmigtir.

e BSOKE: 1.65 mn ton /yil Uretim kapasiteli klinker Gretim hatti yatinminin 132.6 milyon EURQO' ya mal olmasi beklenmektedir. Yatirrmin
insaatina bu yil baglanacak olup, 2018 yilinda yatirimin tamamlanmasi planlanmaktadir.

o CEMTS: Yapilan genel kurul toplantisinda 01.06.2015 tarihinde hisse basina 5.88 kurus nakit temettl dagitiimasina karar verildi.

e CLEBI: Celebi Havacilik Holding’in Suudi Arabistan'da mukim Admass International ile %50 ortaklik payi ile olusturdugu konsorsiyumun
Suudi Arabistan Kralligi Sivil Havacilik Genel Otoritesi tarafindan agilan ihaleyi kazanamadigi bildirilmistir.

e ECZYT/ECILC: 2014 yili olagan genel kurulu 13 Nisan’da yapilacaktir.

« EKGYO: Istanbul Bagaksehir Kayabasi 5. Etap ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumunda en yiiksek teklif toplamda 1.03 milyar TL ve sirket
payinda 475.75 mn TL bedelle Yildizlar insaat~HKM Insaat is ortakligi tarafindan verilmistir. S6z konusu gayrimenkuliin tespit edilen asgari
bedeli 117.42 mn TL'dir.

e GENTS: Celik Ulus. Nak. 18 Mart'ta 1.35 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir. Sirket ortagi 18 Mart'ta 1.34-1.35 TL fiyat aralijindan 100
bin adet hisse almigtir.

e KCHOL: Bagh ortakhdi Enerji Yatirimlar iki bankadan %10.5-%10.6 faiz oranlariyla toplam 650 mn TL kredi almigtir. Enerji Yatinmlar'in
TUPRS hisse aliminda 2006 yilinda aldigi 248.1 mn USD krediyi vadesinden 6nce 30 Mart'ta kapatmasi 6ngorilmektedir.

o KERVN: Kervansaray Bursa ve Antalya otelleriyle ilgili devam eden davalarda herhangi bir gelisme bulunmamaktadir. Bagh ortakligi Meltem
Enerji'nin Polat Enerji’ye devri EPDK tarafindan onaylanmistir.

o KRDMA: Yolbulanlar Nakliyat 18 Mart'ta 2.37-2.40 TL fiyat arahigindan 150 bin adet hisse almigtir.

e MEPET: ATLAS 18 Mart’ta 1.85 TL fiyattan 100 bin adet hisse almigtir.

e METRO: 2015 yili nakit planlamasi amaciyla bagl ortakhigi MEPET paylarindaki satislari 16 Mart 2015 tarihi itibari ile tamamlanmistir.
Satiglar sonucunda MEPET'teki pay orani % 70.77’ye inmistir. Nitelikli yatirimcilara blok satis igin 14.01.2014 tarihinde araci kuruma verilen
yetki devam etmektedir.

e POLHO: 22.04.2015 tarihinde hisse basina 3.24 kurus nakit temettli dagitimina karar verilmistir. 2014 yih olagan genel kurulu 22 Nisan’da
yapilacaktir.

e TARAF: Alkim Basim Yayin Dagitim 18 Mart’ta sahip oldugu 1.24 mn adet hisseyi 6niimizdeki 12 aylik donemde satmayi planladigini
acikladi.

o TCELL: Alfa Telekom Turkey'in yatirimlarini ydneten gati yatirim sirketi Letter One, Turkcell icin hikimetten destek istedi: Turk hikimetinin
meselenin ¢ézUmund memnuniyetle kargilamasini, satin alabilirsek yatirimci olarak bizi desteklemesini umuyoruz.*Diinya.

o TTKOM: Tiirk Telekom Grubu Bireysel is Birimi CEO'su Erkan Akdemir, Tiirkiye'nin mobil internette Avrupa’nin en uygun fiyatlama yapan
Ulkesi oldugunu belirterek, "4G de aboneye ekstra bir maliyet getirmez" dedi.*Diinya.

o VERUS: 20.03.2015 tarihinde hisse basina 25 kurus nakit temetti dagitimina karar verilmistir.

o ZOREN: Kayitli sermaye tavaninin 500 mn TL’den 1 milyar TL’ye artiriimasina karar verilmistir.

Makro Haberler

o Aglklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.50 | 16.85 |i+ 3.86%]| 18.51 5.8%
BIMAS 45.55 44.45 |4 2.47%)| 51.90 13.9%
FROTO | 32.00 | 32.15 |4 -0.47%]| 35.50 10.9%
GARAN | 8.56 8.64 |4 -0.93%| 9.50 11.0%
TCELL 12.65 | 12.90 [+ -1.94%]| 17.00 34.4%
TRGYO 3.57 3.63 |4 -1.65%| 5.19 45.4%
TRKCM 2.90 2.93 [HF -1.02%| 4.10 41.4%
VAKBN 4.46 454 [} -1.76%| 6.00 34.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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