YATIRIM
FINANSMAN

25 Subat 2015

87,000 - 86,414 86,288 86,691 5,000
I 4,000
I 3,000
I 2,000
1,000
0

86,000 -185,44; 5,48,

85,000
34061 4075 32231 3636 | 4,509

84,000

18.Sub 19.8ub 20.Sub 23.Sub 24.Sub
Hacim (mn TL) == BIST100

Haftalik Ajanda

Tirkye  |Sbet | TOVBRara Riifaskinuu Toplrts FeizKaran

I EEEEEE

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin ilk seansta yatay agiimasinin ardindan %0.46 oraninda deger kazanarak
86.794 seviyesini gordii ve takip ettigimiz 87.000 direncine oldukc¢a yaklasti. ikinci seansa TCMB’nin
faiz indirim karari ile baslayan endeks, ilk adimda 86.011 seviyesine kadar gerilese de devaminda
dalgall bir seyir izleyerek giinii ik seans kapanisi olan 86.691 puanda tamamlad. ikinci seansta
déviz kurunun ilk yarim saat icinde 2.4843-2.4619 seviyeleri arasinda sert dalgalanmasina karsin
2.48 seviyesinin Uzerine yerlesememesi, endeksin kayiplarini telafi etmesini ve yeniden 86.700
seviyelerine dogru yikselmesini sagladi. Ancak ABD’de saat 16.00 ve 16.45te aciklanan
CaseShiller Konut Endeksi ile éncli imalat PMI verilerinin en iyimser beklentilerin bile {izerinde
gelmesinin etkisiyle endeks yeniden 86.100 seviyelerine geriledi. Saat 17.00’'den sonra ise Fed
Baskani Janet Yellen'in konusma metninin basina sunulmasi ile birlikte endeks yeniden toparlandi.

Fed Bagkani Yellen, ABD ekonomisi hakkinda olumlu degerlendirmelerde bulunurken bu yilin
ilerleyen dénemlerinde gelebilecek bir faiz artirimi kararinin da zeminini hazirlamaya bagladi. Yellen
yaptidi konusmada "ABD’de istihdamin pek cok acgidan toparlanma gosterdigini, harcama ve
Uretimini artig ile birlikte igsizligin asagd! ¢ekilecegini ifade etti.

TCMB dinki PPK toplantisinda %7.75 olan 1-hafta vadeli repo faiz oranini (politika faizi) %7.50
seviyesine 25 baz puan indirdi (YF tahmini: 25 baz puan indirim). Faiz koridoru alt bandi olan %7.50
seviyesindeki gecelik borglanma faiz oranini da %7.25 seviyesine 25 baz puan indiren MB’nin asil
sUrprizi koridor Ust bandi olan %11.25 seviyesindeki gecelik bor¢ verme faiz oranini %10.75
seviyesine 50 baz puan indirmesi oldu. Politika faizinin digsUrilmesi piyasa katiimcilarinin kabaca
Ucte ikisi tarafindan beklenirken, katihmcilarin cogunlugu (biz dahil) koridor tst bandinda bir indirim
olmasini  beklemiyordu. Bdéylece koridor genisligi 350 baz puana ile Ocak 2014'teki sert
sikilastirmanin sonrasindaki en dar dizeyine cekildi. Makro-ihtiyati tedbirler cephesinde ise
beklentilere uygun sekilde PPK’nin beklemede kaldigi gérald.

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
VESTL 8.16 16.6% 379,489,556
ODAS 9.96 11.3% 23,489,748
SELEC 310 8.8% 14,938,505
GSRAY 21.70 8.0% 48,778,650
TKNSA 8.66 6.8% 17,591,132
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ARSAN 264 13.7% 5,618,689
MAKTK 1.38 9.2% 15,469,209
FENER 44.75 -1.9% 62,767,405
CARFA 3290 6.3% 12,426,962
USAS 0.60 6.3% 4,246,586
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o Gerek TCMB'nin faiz indirimi gerekse Fed Bagkani Yellen'in agiklamalari nispeten glvercinvari
e P Thin Q6T bulunsa da TL'nin emsallerine gérece diin ¢cok daha az deder kazanmasi ve Borsa Istanbul'un da
zorlukla ilk seans seviyesinde kapanmasi dikkat gekti. Brezilya, G.Afrika, Meksika ve Rusya para
T — birimlerinin tamami %1.0-%1.6 arasinda deger kazandigi halde TL'nin deger artisi %0.5’de kald!.
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O % e FED/Yellen, faiz artigi &ncesi sdzli ydnlendirmenin dedisecegini ifade etti. SézIii yénlendirmede yapilacak
o o ey s degisikligin faiz artisinin her an yapilabilecegi anlamina gelecegini sdyledi. Bundan sonraki iki toplantida faiz
;@T’sz Cailentr g i€ | i€ artirmalarinin olasi olmadigini ifade etti.*BloombergHT.
5”;,.-, S E:ﬁim T e FED'in ilk faiz artinm beklentisi Yellen’in giivercin agiklamalariyla Ekim ayina sarkti.*CNBC.
o oS T * Yellen bir sonraki adimin FED'in faiz artisini degerlendirmeye baslayacagi agiklamasi olacagini sdyledi.*NYT.
T T o ik - e ECB/Coene onumizdeki ay baslayacak yeni devlet tahvil aim programinin sert diisen enflasyon beklentileri
- e il ortaminda zorunlu oldugunu etkisinin ne olacagini izleyeceklerini ancak program yliziinden higbir balonun
e i ey sismesine izin vermeyeceklerini séyledi.

Euro Bdlgesi'ne dahil 19 Ulkeden 17'si ocak ayi itibariyle deflasyonda bulunuyor.*BloombergHT.

Euro Bolgesi, Yunanistan'in reform listesini onayladi ve dort ay daha sire verdi. Ancak listede radikal sol SYRIZA
hiikiimetinin segimlerindeki vaatlerinden birgogu bulunmuyor.*Sabah.

Cin’in imalat sanayi gdstergesi Subat'ta toparlanma gdstererek tesvik ¢abalarinin ve ABD ekonomik gelismesinin
Cin'deki fabrikalara destek sagladigina isaret etti.*BloombergHT.

Cin konut piyasasindaki gerileme ile micadele etmek icin dnlem almaya hazirlaniyor.*BloombergHT.

Ukrayna'nin dogusundaki Rusya yanlisi ayrilikgilarla ordu birlikleri arasinda sadlanan ateskesin son 24 saatte 14
kez ihlal edildigi bildirildi.*BloombergHT.

Gazprom Bagkani Miller, Ukrayna'nin dogalgaz almak igin yaptigi én édemenin tikenmek (zere oldugunu, yeni
6deme olmazsa gaz akisini durduracaklarini sdyledi.*CNBCE.

Libya’nin en biyiik petrol sahasi asir yagis nedeniyle olusan elektrik kesintisi nedeniyle Uretime ara verdi.

Merkez Bankasi 17 Mayis 2013'teki toplantisindan bu yana ilk kez politika faizi ve faiz koridorunu ayni anda
disirdd. PPK toplantisinda politika faizini 25 baz puan dusirlrken, faiz koridorunun Ust bandinda 50, alt
bandinda 25 baz puan indirim yapti.*CNBCE.

Basbakan Davutoglu, " "Faiz oranlarinin diisme trendi i¢inde olmasi, olumludur ama biz bunun daha fazla bir
ivmeyle seyretmesi gerektigi kanaatini yine de ifade ediyoruz" dedi. Zeybekci TCMB faiz indirimine iligkin "Merkez
Bankasi'nin kararinda cesaret gérmedim. Tirkiye'de politika faizi ylizde 7'nin altinda olmali. Ust bant ise yiizde
10'un altinda olmali" diye konustu. Fikri Isik ise, "Ust bantta 50 baz puanlik indirim oldu ama beklentilerimizi
karsilamadi daha cesur indirim bekliyorduk" degerlendirmesinde bulundu.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 25 Subat 2015

« Ozellestirme programinda bulunan sirketlerden Borsa istanbul'da islem gérenlerinin idarece gerekli gériilen hallerde BIST'te alim satiminin
yapilabilmesinde ve bu cercevede 2015 yili sonuna kadar 2 milyar TL'ye kadar olan islemlerde nihai devir islemlerinin onayi hususunda OIB
yetkili olacak.

* Disisleri Bakanligi S6zclsu Bilgi, Libya'nin Tirk firmalarini Ulkeden ¢ikarma kararinin bir deger tasimadigini ifade ederek, Tirkiye'nin
anlagsmalardan dogan haklari ile firmalarin alacaklari konusunun izlenmeye devam edilecegini sdyledi.*Diinya.

« Davutoglu, Turk Akimi projesini 'ciddiyetle degerlendirdiklerini' ve proje Gzerindeki 'egzersizlerin ylritildaginl' ifade etti.*EurActiv.

« Istanbul genelinde konutlarin amorti siiresi ortalama bir yil uzadi. Ev sahipleri artik ortalama 14 yilda yatirimlarini geri kazanacak.*Hiirriyet.

o JLL Turkiye Ulke Baskani Avi Alkas, altyapi yatirmlarinin ticari gayrimenkule olan ilgiyi artirdigini sdyledi. Rapora gére, 2014 yil sonu
itibariyle, istanbuldaki mevcut A sinifi ofis stoku 4.1 milyon metrekareye ulasti. ingaat halindeki arzin tamamlanmasi ile toplam A sinifi ofis
arzinin 2017 yil sonunda 6.5 milyon metrekare olacagi tahmin ediliyor.*Milliyet.

* ANSGR: 25.03.2015 tarihinde hisse basina 4.2 kurus nakit temettli dagitiimasi igin ydnetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarin
karara baglanacagi olagan genel kurul 24 Mart'ta yapilacaktir.

* ARCLK: 01.04.2015 tarihinde hisse bagina 51.8 kurus nakit temettl dagitiimasi igin ydnetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarin
karara baglanacagi olagan genel kurul 23 Mart'ta yapilacaktir.

o ATLAS: Metrocity is Merkezi 17'nci katta bulunan 187 numarall bagimsiz béliimin 95 metrekarelik kisminin AVGYO'den aylik 10,750
TL+KDV bedel lizerinden tekrar kiralanmasina karar verilmistir.

o AVGYO: Metrocity is Merkezi 17'nci katta bulunan 187 numaral bagimsiz bdlimiin 190 metrekarelik kisminin aylik 21,500 TL+KDV bedel
Uzerinden tekrar kiraya verilmesine karar veriimistir.

» AVISA: 2015 Ocak ayinda toplam 18.42 mn TL prim Uretilmistir.

» CARFA: Perakende Grubu'nun 2014 cirosunun 6 milyar lira oldugunu sdyleyen Dinger, firsat ¢iktikga satin almalarin devam edecegini
belirtti. *Milliyet.

» ECZYT: %98.64 oranindaki ortakligi Eczacibasi Yatinm Menkul Degerler hisselerinin tamaminin Global Menkul Degerler’e satiimasina
iliskin anlasma imzalanmistir.

o EPLAS: Yeni iriin yatirmlarina agdirlik veren Ege Plast 2015'in ilk yarisinda 5 mn USD yatirm yapacak. ihracatta da yil bazinda %40 artis
hedefliyor.*Diinya.

» HDFGS: Hedef Finansal Hizmetler 23 Subat'ta 1.45 TL fiyattan 50 bin adet hisse almistir.

 ISGYO: Hisse basina 7 kurus nakit temettli ve %9.64 oraninda hisse olarak temettl dagitiimasi igin ydnetim kurulu karari alinmistir. 2014
yil mali tablolarin karara baglanacagi olagan genel kurul 23 Mart'ta yapilacaktir.

« KATMR: Bu yil Uretim, ihracat, gelir ve karda en az %20 artis hedefliyor. Kobra ve Kirpi tarzinda kendilerine 6zglin tretimlere sahip zirhli
personel taslyici araglari Uretmek istediklerini belirtti.*Diinya.

« KRSAN: Ozgiin Gida tarafindan tebli§ edilen yazinin igeriginde yer alan arsa iizerindeki icra ve hacizler diin itibariyle kapanmis olup
Trabzon/Yomra arsasi Uzerinde hicbir icra,haciz ve ipotek islemi kalmamistir.

* MAALT: 2014 yil mali tablolarin karara baglanacagi olagan genel kurul 25 Mart'ta yapilacaktir.

o METRO: Metrocity is Merkezi 17'nci katta bulunan 187 numarali bagimsiz bélimin 135 metrekarelik kisminin AVGYO'den aylik 15,600
TL+KDV bedel lizerinden tekrar kiralanmasina karar verilmistir.

* NTHOL: Ortak girisim grubu tarafindan Turk Milli Piyangosunu isletmek Gzere kurulan Net Piyango ve Sans Oyunlari azinlik pay satisi igin
Scientific Games ile gériismelere baslamigtir.

* RYGYO: Egemen Doéven 24 Subat’'ta 0.70-0.71 TL fiyat araliindan 631 bin adet hisse almistir. Antalya Serik’te bulunan 69.898,56 m2'lik
arsa izerinde insa edilecek 42.483 m2'ik lojistik deponun yapimi igin ingaat Yapi Ruhsati alinmigtir.

* SASA: 2014 yili mali tablolarin karara bagdlanacagi olagan genel kurul 25 Mart'ta yapilacaktir.

« THYAO: Faaliyet raporunda 2015 yilsonunda toplam ugak sayisinin 214 dar gévde, 68 genis gévde ve 11 kargo ugagdi ile 293 olmasinin
planlandigi, yolcu doluluk oraninin %80.3 olmasinin beklendigi agiklandi. i¢ hatlarda 26.1 mn, dis hatlarda 36 mn olmak (izere toplam 63.2
mn yolcu tagima hedefi belirtildi.

» TKNSA: Hisse basina 14.6 kurus nakit temetti dagitimasi igin ydnetim kurulu karari alinmistir. 2014 yili mali tablolarin karara baglanacag:
olagan genel kurul 20 Mart’ta yapilacaktir.

* TSPOR: Eski teknik direktérli Tolunay Kafkas tarafindan agilan 1.8 mn USD tutarll dava yerel mahkeme tarafindan kabul edilmigtir.
Yargitay'da karar temyiz edilecektir. Dava ile ilgili 1.25 mn TL karsilik daha énce ayrilmisti.

» VESTL.: Fatih Projesi kapsaminda 700 bin adet Tablet Bilgisayar Seti ahm1 igin agilan ihalede teklif vermistir.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu (PPK) diinki toplantisinda beklentimiz paralelinde politika faizini 25 baz puan azaltmayi tercih etti. Resmi politika faizinde art arda
gidilen ikinci indirim sonunda bu oran %7,5 diizeyine inmis bulunuyor. Beklentilere nazaran sirpriz teskil eden ise bizim ve katiimcilarin gogunlugunun
degisiklik beklemedigi koridor Ust sinirinda 50 baz puanlik indirime gidilmesi. Boylelikle %10,75'e inen Ust sinir ve 25 baz puanlik indirimle %7,5’e
distrllen gecelik borg alma faizinin ima ettigi koridor genisligi ise 350 baz puana gerileyerek Ocak 2014'teki sert sikilagtirmanin sonrasindaki en dar
diizeyine cekildi.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K. Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.50 | 16.90 |4+ 3.55%]| 18.51 5.8%
FROTO | 33.70 | 33.70 [=+ 0.00%| 35.50 5.3%
HALKB 15.35 | 15.30 |4+ 0.33%| 18.20 18.6%
TCELL 13.80 | 13.95 |4} -1.08%| 17.00 23.2%
TKFEN 5.60 5.59 |4+ 0.18%| 8.00 42.9%
TRGYO 4.06 4.04 |4+ 0.50%| 5.19 27.8%
TRKCM 3.71 3.70 [Hr 0.27%| 4.00 7.8%
VAKBN 5.53 5.50 |4+ 0.55%| 6.00 8.5%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gériislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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