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09 Subat 2015 Pazartesi

DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI | ONCEKI
[Jeponya_[Ocak _|Tikeld Guven: 3859 388
[Amanya__|Aralk _[Dis Ticaret Dengesi B3miE | 17.7mi€
[Tirkiye |Aralk _[Sanayi Oretmi-Yili 25% | 07%
Euro Boigesi[Subat_|Sentx Yatrme: Giveni 3 09
Rusya |Arelk [Ds 99mr$ | 134mrS
Hindisan__|4G2014 | GSYH Biydme OransYilk 55% | 53%
[ABD Ocak_|Isihdam Piyasas Trend Endeksi 61
Wk.ye G-20 [ apiacak. (1.Giin)
[Tirkye Hazine Tahvil Iraglen (5 ve 10 yi vade)
10 Subat 2015 Sal
[OLKE __|DONEM “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Cin Ocak UFE-Yilk K 1.5
Cin Ocak | TUFE-Aylk X 03
Fransa Aralic ylik ¥ 03
Ingiere | Avalic il X 1.4
Giney Afika [Aralk_[Sanayi Urefmi-Yilk X 13
[ABD FED/Lacker konusmes!
[ABD Ocek _|NFIB L Endeksi %91 | 1004
[ABD ubat }m;n 1 TIPP Ekonomik Iyimserik 4955 515
[ABD [Arali__|Is Imkaniari ve Iy Gici Haci 492m | 497m
[aBD [Aralk__|Toptan StoKiar-Aylk 01% 08%
[Tirkye 620 apiack. (2Gin)
[Trkiye  |4C2014 [EREGL Biangosu
[Tirkye |Hazine Tahvi Ihragri (2,6 ve 9 yi vade)
OLKE [DONEM AGIKLANACAK VERT BEKLENTI|_ ONCEKT
GKore __[Ocak__|Isszik Orant 3,59 35%
Fransa _|Arali _|Cari Islemter Dengesi 01mr€ | 02mre
Turkye _|Aralic_|CariIslmier Dengesi 6.7 mirS | -564mir€
Breziya _|Aralk _|Perakende Satslar-Yilk A% | 10%
[ABD Hatali_|MBA Morigage Basvurular 13%
[ABD FED/Fisher konugmas!
[ABD [Ocak__[Aylk Billge Beyani 2mr$
[Tirkye |Hazine Tahvi s (11,4 miyar TL)
12 Subat 2015 Persembe
[OLkE  [DONEM[  ACIKLANACAKVERT  TBEKLENTI| GNCEKT
[Jeponya__|Avelk _[Makne SipariserAylic 24 13%
manya__[Ocak__|TUFE-Vilk 0.3 0%
uro Bolgesi[Aralic lic 03 -04%
uro Bolgesi [Avalic Ik 02 02%
inglere  Enfasyon Rapory
Hindisian _|Avalk__|Sanayi Ureti 27% | a8%
Hindisen | Avalk__|TUFE-Yilk 44% | 50%
|ABD Haflalk _|Issizlik Bagvurular: 289 bin 278 bin
[ABD Hafelic_|Devam Eden Isszik Basvurulan 2406 bin | 2400 bin
|ABD Ocal erakende Satislar-Aylk -05% -09%
[ABD Ocak__|Perakende Satslar (Ulasirma Harig)-Aylk 04% | 0%
|ABD Aralk letme Stoklar+Aylik 02% 02%
’Wme l4C2014 ﬁﬁl Biangosu
13 Subat 2015 Cuma
[OLKE___[DONEM] “AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Euro Boigest [Avrupa Konseyi Toplantsi
Fransa __[4G2014 @ BilyGme Hez-Yilk(Onoi) 02% | 0%
[Amenya __[4G2014 [GSYH Biyime HerYii(Onci) 10% | 12%

Tirkiye _|Aralk__|Ozel Sekbr Yurtdi Kredi Borou

[Tirkye |Aralk__|Sanayi Ciro Endeksi 1.2%
ispanya___|Ocak _[TUFE-Yilk 4% | 1.0%
falya 142014 | GSYH Biiytime HazrYilk(Gnaii) 04% | 05%
uro Boigesi[Aralik__|D: 205mir€ | 20mr€
uro Boigesi|4G2014 |GSYH Bilyiime HazrYili(Oncil) 08% 0.8%

En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ECBYO 148 10.4% 6,280,468
AFYON 130.50 8.7% 126,051,367
ODAS 10.80 6.4% 25,024,000
RYGYO 0.68 4.6% 1,558,434
ASLAN 49.25 3.6% 54,766,082
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
PRKME 3.35 A17.1% 74,469,395
MEPET 8.50 -11.0% 27,922,888
ATLAS 0.79 9.2% 1,622,963
VESBE 11.70 -6.8% 15,091,191
TMSN 8.01 6.8% 118,385,991

Piyasa Beklentisi

Diin pozitif agilis sonrasinda giiniin ilk saatlerinde 85.367 seviyesine kadar yiikselen BIST 100
endeksinde tepki denemeleri zayif kaldi ve guni ortasindan sonra artan satislar ile hizla deger
kaybeden endeks giinli %1.72 oraninda deger kaybi ile 83.116 seviyesinde kapadi.

Borsa istanbul’da negatif ayrismanin siirdiigii bir siirecten gecmeye devam ediyoruz. i¢ siyasi
guindemin yarattigi tedirginligin yansimasi olarak Dolar/TL’de 2.5045 ile yeni tarihi zirve
olusurken, kurlarda yasanan bu gelisme BiST 100 endeksinde satis baskisinin devamina
neden oluyor.

Yurtdigi piyasalarda Yunanistan kaynakh belirsizlik ve Rusya-Ukranya cephesinden gelen
aciklamalar, kuresel piyasalarda glvenli liman konumunda olan Dolar’a yonelime ve Dolar
endeksinin 94 seviyesinin lizerinde kalmasina neden oluyor. i¢ glindemin de yaratti§i baski,
icerde Dolar kurunda yukselis trendinin devam etmesine neden olan bir diger unsur olarak
eklenebilir.

Bugliniin en énemli verisi ise saat 10’da agiklanacak olan Cari islemler Dengesi verisi olacak.
Piyasa beklentisi -6.7 Milyar USD olan verinin beklentilerin altinda gelmesi halinde, endeks
Uzerinde son gunlerde etkili olan baskinin devami gorilecektir.

Asya borsalarinda bugtinde karisik seyrini surtyor. ABD vadelileri ise bu saatler itibariyle
%0.05 oraninda hafif ekside seyrederken, Avrupa borsalarinin ise hafif pozitif agiimasi
bekleniyor.

Endekse teknik olarak baktigimizda ise dun itibariyle yikselen trend desteginin altinda
kapanisin gergeklesmesini olumsuz buluyoruz. Diger yandan 100 glnlik ortalamanin da altina
kayllmasi diger olumsuz unsur olarak karsimiza g¢ikiyor. Bu giine hafif tepki alimlari ile
baslamasini bekledigimiz endeksin 83.700 seviyesinin lzerinde gikamamasi halinde gevseme
egilimin énimuazdeki glinlerde devamini gorebiliriz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Seans 6ncesi - TR EREGL 4GC2014 bilangosu

09.45 Fransa Cari islemler Dengesi (Bekl: -0.1 mir €)
10.00 TR Cari islemler Dengesi (Bel: -6.7 mir $)
14.00 ABD Haftalik MBA Mortgage Bagvurulari

15.00 ABD FED/Fisher Konugmasi
21.00 ABD Aylik Biitce Beyani (Bekl: -10 mlir $)
TR Hazine Tahvil itfasi (11.4 miIr TL)

One Cikan Haberler

e G-20 toplanti tebliginde, AMB’nin son politika kararlarinin tatmin edici oldugu ve Euro
bodlgesindeki toparlanmayi daha fazla destekleyecegi belirtildi. *BloombergHT

e Borsa Istanbul Bagkani ibrahim Turhan, milletvekilligi adayligi igin gérevinden istifa etti.
*CNBCe

o FED/Williams, FED’in faiz artirirmi yapmasi gereken zamanin giderek yaklastigini ifade etti.
FED/Lacker ise Haziran’da faiz artirmanin kendisi i¢cin makul bir segenek oldugunu soéyledi.
*BloombergHT

e Japonya MB (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, G-20 zirvesinde Yen’in zayiflamasi konusunda
herhangi bir elestiri gelmedigini belirterek, %2’lik enflasyon hedefine ulasma konusunda
genisleyici adimlarin katki sagladigini belirtti. *BloombergHT

e Yunanistan’da hikumet giivenoyu aldi. Parlamentoda konusan Maliye Bakani Yannis
Varoufakis, hali hazirdaki kurtarma planini ne tamamen ortadan kaldirmayi ne de biitgede
kesintiye gitmeyi istedigini sdyledi. *BloombergHT

e Yunanistan Savunma Bakani Panos Kammenos, Euro Bdlgesi ile yeni bir kredi anlasmasina
varamamalari halinde destek istemek igin ABD, Rusya, Cin veya baska bir Glkeye
basvurabileceklerini sdyledi. *EurActiv

o Ingiltere’de hiikiimet sdzciisii Yunanistan’in Euro Bélgesinden gikmasi ihtimaline kargilik
Onceden hazirlanan planlarin yeniden gézden gegirilmesine baslandidini ifade etti.
*BBCTiirkge
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Irak ve Iran, Asya igin olan Mart ayl petrol fiyatlarini 10 yildan uzun bir sirenin en disiik seviyesine diisiirerek indirimde Suudi Arabistan’a
katildi.*BloombergHT.

TANAP'ta ‘ingaat Koridor Hatt’’ tamamlandl, insaat galismalarina bahar aylarinda baslaniyor.*Diinya.

Perakende isletmelerde parga kanatli etlerinin dbkme satisi yasaklanacak, kanatli etleri sadece hazir ambalajli satilabilecek.*Diinya.

Saglik Bakanlidi, devlet hastanelerine tipki otellerde oldudu gibi yildiz sistemi getirmeye hazirlaniyor. Uygulanacak akreditasyon ve kalite sistemiyle
hastaneler siniflandirilacak.*Haber Tiirk.

Borsa Istanbul, Londra Borsasi’'nin igtiraki takas ve saklama kurulusu ‘London Clearing House'un yiizde 2 hissesini aldi. Satin alinan hissenin Londra Metal
Borsasi’'nin elden ¢ikarmak istedigi hisseler oldugu dgrenildi.*Hiirriyet.

Ziraat, Turk bankacilik tarihinin kar rekorunu kirdi. Gegen yili 4 milyar 51 milyon liralik kérla kapatan banka, her hafta bir sube agarak sayiy! bin 682'ye
cikardi.*Sabah.

Mahkeme, mali zorluga diugsen CBS Grubu’na bagli 5 sirket icin ‘iflas’ karari verirken, 6 sirket icin ise, borca batikliktan ciktiklari igin, daha 6nce verdigi tedbir
taleplerini kaldirdi.*Hiirriyet.

Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanligindan yapilan aciklamaya gére Et ve Et Uriinleri Tebligi'nde yapilacak degisikliklerle birlikte perakende satis yapilan
isletmelerde ambalajsiz tavuk satigl yasaklanacak. *Diinya

AGYO: Alaaddin Otel binasinin yikilmasi sonrasinda arsanin kapali zarf agik artirma usulu ile satiimasina karar verilmistir.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 10 Subat’ta 5.34-5.53 TL fiyat araligindan 94 bin adet hisse alinmistir.

AKGUV: DHMI tarafindan diizenlenen 42 Havalimani ile Seyriisefer Yardimc Istasyonlar ve Genel Miidirlik Hizmet Binasina 01.01.2015 - 31.12.2016
tarihleri arasinda 24 ay sireyle giivenlik hizmeti ihalesi 147.9 mn TL bedelle alinmigti. 31 Aralik’ta ek s6zlesme ile 1.44 mn TL ilave edilmistir. 10 Subat'taki
ek sézlesme ile 4.6 mn TL ilave s6zlesme yapilmistir.

ANHYT: Ug adet yeni bélge satis midirliigii kurulmasina karar verilmistir.

e ASYAB: Bank Asya ortaklari Istanbul Bolge idare Mahkemesi'ne yiiriitmeyi durdurma davasi acarak, TMSF’nin atadigi gegici ydénetimin bankadan geri
cekilmesini talep etti.*Zaman. Banka’nin yurtdisina yapilan sipheli igslemlerde adresin Erbil subesi ve Hindistan temsilciligi oldugu ve BDDK’nin bu Ulkelerin
ilgili otoritelerinden bilgi paylagimi icin galisma baslattigi 6grenildi. *Star

CARFA/CARFB: izmir Karglyaka'da bulunan tasinmazin tigiinci kisilere satiimasina karar verilmistir.

e DOCO: Nespresso Cafés operasyonlarina yénelik olarak Nestlé Nespresso S.A. ile %50-50 ortakliga dayal olarak sirket kurmaya karar vermistir. ilk
asamada Viyana ve Londra pazarlarinda bir deneme dénemi olacaktir.

EKGYO: istanbul Bagaksehir Kayabasi 6. Etap ASKGP isi ihalesinin ilk oturumu 24 Mart saat 14.30’da yapilacaktir.

GEREL: %90 oraninda paya sahip oldugu Rusya'da faaliyet gésteren bagl ortakligi Gersan R-Zao, Rusya/Kaliningrad serbest bolgesinde tesvik kapsaminda
yapmis oldugu yatirmlari tamamlanmigtir.

IZOCM: 26 Mart 2015 tarihinde hisse bagina 2.4196 TL nakit temettl dagitilmasina karar verilmigtir.

KARSN: Kocaeli Buylksehir Belediyesi'nin diizenledigi 200 Adet CNG Yakitli Solo Otobds ihalesine en iyi teklifi verdigini agiklamigtir.

KARTN/OLMIP: KARTN ve OLMIP’in musterek yonetime tabi ortakligi Dénkasan’in muhtemel bir bdliinme iglemine tabi tutulmasi islemi ile ilgili olarak
bélinmeye konu malvarliginin degerlerinin tespitine iliskin rapor hazirlatiimasina karar verilmistir.

MEPET: Avrasya Terminal igletmeleri 12 Subat-12 Mart arasinda hisse satisi yapabilecegini aciklamistir.

OZKGY: 10 Subat’ta 2.90 TL fiyattan dzel emirle Ozak Tekstil 1.45 mn adet, Ahmet Akbalik 1.05 mn adet, Urfi Akbalik 400 bin adet hisse satmistir.

RHEAG: 1 Temmuz 2013 tarihinde bagl ortakhdi Dentistanbul’daki paylarini Murat Ozel'e sattigini aciklamisti. satisa iliskin olarak Dentistanbul Avalist
konumunda olup, Dentistanbul'un iflas erteleme basvuru dosyasina midahil olmak tzere, 10.02.2015 tarihli durugsmaya istirak etmis ve mudahale talebini
iletmistir. Mahkeme sunulmasi igin 2 haftalik stire verilmesine karar verilmistir.

RYGYO: Egemen Déven 10 Subat'ta 0.66-0.68 TL fiyat araligindan 1.44 mn adet hisse almistir.

SANFM: %25.14 oraninda bedelsiz sermaye artisi igin 10 Subat’'ta SPK’ya basvuru yapmistir.

TCELL: Turkcell Yonetim Kurulu sirketin Olagan Genel Kurul'unun 26 Mart 2015’te toplanmasi igin ¢agrida bulundu. Hatirlanacagi gibi daha once SPK'nin
mudahaleleri sonucunda Yoénetim Kurulu zaten Genel Kurul ¢agrisi yapabilir hale gelmisti ancak ortaklar arasindaki anlagsmazliklar nedeniyle Genel Kurul
2010 yilindan bu yana toplanamamisti ve bu nedenle de sirket o tarihten bu yana temettli 6demelerini de gergeklestirememisti. Yorum: Su asamada Genel
Kurul'un toplanabilecegine veya tersi bir duruma isaret eden yeni bir gelisme yok. Ancak Cukurova gegen sene Temmuz ayinda Alfa Grubu’na yapmis oldugu
1.6 milyar dolarlik 6deme ile Cukurova ve Alfa arasinda 2005 yilidan bu yana devam eden anlasmazligi sonlandirmis oldu. Ayrica SPK gegen sene yapilan
diizenlemeler neticesinde Turkcell Mart 2015’te Genel Kurulu'unu gergeklestiremezse Genel Kurul yetkilerini devralacagini agikladi.Bu bakimdan Turkcell'de
Onimuizdeki donemde Genel Kurul toplanma ihtimali ve yatirimcinin yararina kararlar alinma ihtimali yiiksek. Biz sirketin Turkiye ve Ukrayna’daki yeni lisans
ve altyap! yatinmlari nedeniyle muhafazakar davranarak Turkcell'in %40 temetti 6deme orani ile yaklasik 3.74 milyar TL brut temetti 6demesi
gerceklestirebilecegini disunmekteyiz. Bu da yaklasik %12 temetti verimine denk gelmektedir.

e TMSN: HDFGS portféy sinirlarina uyumunun saglanmasi amaciyla 700 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igcin MKK’ya bagvurmustur.

Makro Haberler

e Aciklanan herhangi bir veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.70 | 16.85 [+ -0.89%| 18.51 10.8%
FROTO 31.70 32.50 [ -2.46%| 35.50 12.0%
HALKB 14.50 | 14.80 [¥ -2.03%]| 18.20 25.5%
TCELL 14.05 | 14.15 [ -0.71%| 17.00 21.0%
TKFEN 5.39 5.50 HF -2.00%| 8.00 48.4%
TRGYO 3.88 3.78 [ 2.65%| 5.19 33.8%
TRKCM 3.39 3.41 HF -0.59%]| 4.00 18.0%
VAKBN 5.06 5.23 HF -3.25%| 6.00 18.6%

* Model portféyimtiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secgilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére dederlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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