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Haftalik Ajanda

ULKE BEKLENTI | ONCEKI
Japonya 542 mirY |892 mir Y.
Japonya BoJ Toplanti Tutanaklart

Tiirkiye Sektdrel Giiven Endeksi

Almanya IFQ isletme Giiveni 106.2 1055
0 Perakende Sats Yillk 1.50%

i Reel Kesim Giiveni 100.7 101.2
Kapasite Kullanim Orani 74.05% | 74.60%

Sanayi Uretimi Yilk 0.20% -0.40%

Tiikefici Glveni 109.3 109.2

Dallas FED Imalat 3 4.1

27 Ocak 2015 Sal

ULKE _[DONEM [ AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI
Almanya [Aralk _[Perakende Sats Yilik 0.71% -0.80%
Fransa [Ocak _|lsletme Gilveni 99.6 99
Ingiliere [4C2014 [GSYH Yillk 2.91% 2.60%
Rusya _|Aralik UFE Yillk 7.35% 6.10%
Rusya |Aralk _|Perakende Sats Yillk -1.04% 1.80%
ABD Aralk _|Dayankli Mal Siparigleri 0.50% -0.90%

ABD Aralk __|Day. Mal. Sip (Ulagim Haric) 0.50% -0.70%

ABD Kasm__|S&P Konut Fiyat Endeksi 4.50% 4.50%
ABD Ocak Markit Bilegik PMI Oncii 53.06 53.5
ABD Ocak Markit Hizmet PMI Oncil 53.6 533

ABD Aralk | Yeni Konut Sats! 450 bin | 438 bin

ABD Ocak Tiiketici Giiveni 94.4 926

ABD Ocak __[Richmond FED Imalat 5 7

GKore [Ocak [TOFE Yillk 0.88% | 0.80%
28 Ocak 2015 Carsamba

ULKE__[DONEM] _AGIKLANACAK VERI

BEKLENTI | ONCEKI
Aralk | Gfk Tukefici Gliveni 9.1 9
Ocak Konut Fiyat End. Yilik 7.20%
Ocak _|Tiikefci Giiveni 88 90
Ocak FED FOMC Faiz Karari 0.25% 0.25%

29 Ocak 2015 Persembe

ULKE _[DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKI

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 91.753 (+%0.4) ve 90.560 (-%0.9) seviyeleri arasinda dalgalandigi ginu %0.29 ekside
91.150 puanda tamamladi. islem hacmi 4.027mn TL ile haftalik ortalamasinin %10 altinda gergeklesirken, Banka
Endeksi %0.7 deger kaybetti, Sanayi Endeksi ise %0.28 deger kazandi. Banka Endeksi diin gordigi 174.353 ile
2013-Gezi olaylari esnasinda olusan fiyat boglugunun Ust ucunun gegctigi 174.000-175.000 araligini test etti ve
176.175 seviyesinde kapandi. S6z konusu fiyat boslugu destek islevi gérdugu siirece BIST100 Endeksinin banka
hisseleri Onculiiginde yukselis potansiyelini koruyacagini aksi halde dusis egiliminin baslayacagdini
dusunuyoruz. Ayrica Sanayi Endeksi goreceli olarak bakildiinda Banka Endeksinin 200-ginlik HO’sini
asmakta zorlandigini ve 2013-Nisan’dan itibaren guiclii yatay direng islevi géren seviyeye ulastigini gériyoruz.

Yunanistan'da segimleri kazanan Syriza partisi liderinin din hikimeti kurarak yeni kabineyi agiklamasinin
ardindan global piyasalarda risk istahinin hizla geriledigini gézlendi. Ulkenin dis borglarinin geri 6denmesinin
mumkin olmadigini sdyleyen Syriza partisi, Yunanistan’a Troika tarafindan saglanan ve dis borglarinin %80'ni
olusturan 240mlyr EUR tutarindaki kurtarma paketinin sartlarini yeniden goériismek istiyor. Ancak Troika'y
olusturan ECB, IMF ve AB Komisyonu Yunanistan’in taahhutlerini yerine getirmesini istiyor. Bu baglamda
Eurogroup baskani Dijsselbloem’iin kurtarma paketi izerinde gorismeler gerceklestirmek Gzere Cuma glni
Atina’ya yapacagi seyahatin 6nemli olacagdi kanisindayiz.

Yurticinde ise din TCMB Baskani Erdem Basg¢rnin agikladigi Enflasyon Raporunda 2015 yili enflasyon
beklentisi orta noktasi %5.5 olmak lizere %4.1 ile %6.9 araligina, 2016 yilinda ise orta noktasi %5 olmak lzere
%3.2 ile %6.8 araligina cekildi. Y1l sonunda 45 yilin en dustk enflasyonuna dogru ilerlediklerini belirten Basci, 3
Subat'ta agiklanacak olan Ocak ayi enflasyonunda "gok sert" bir dusls olabilecegini ve distsin 1 puanin
lizerinde olmasi ve gekirdek enflasyonun iyi gelmesi halinde, 24 Subat'taki PPK'y1 beklemeden 4 Subat'ta da
toplanarak parametreleri degistirebileceklerini sdyledi. Ancak iyilesmenin kalici olmasi igin getiri egrisini yataya
yakin tutmaya ve siki para politikasi durusu sergilemeye devam edeceklerini bildiren Bascrnin agiklamalar
sonrasinda gosterge 2y ve 10y tahvil faizleri 9 ve 6 baz puan gerileyerek %6.78 ve %6.93 seviyelerinde kapandi.

ABD'de ise aciklanan sirket karlarinin beklentileri karsilamasina ragmen sirketlerin 2015 yilina doénuk
beklentilerini agsagdi dogru revize etmeleri piyasalari baskiladi ve ABD borsalar %1.29 ekside kapandi. Bugiin ise
vadelileri %0.65 yukarida igslem goriyor. Asya borsalarinda ise karisik bir seyir izleniyor. Avrupa borsalarinin ise
%0.75 civarinda alicili agilmasi bekleniyor.

Bugin Fedin FOMC takip edilecek, Fed'in genel olarak kiresel ekonomik gérinimdeki belirsizlige vurgu
yapmasi ve Avrupa, ECB ve Isvigre MB’lerinin gevsek para politikasi uygulamalari nedeniyle para politikasini
sikilastirirken sabirli olacagini tekrarlayacagi yoniinde.

Bugiin Aciklanacak Veriler

Japonya [Aralk _[Perakende Sats Yilk -0.13% 0.40%
Fransa |Aralk _|Tiketici Harcamasi 0.40%
Tirkiye |Ocak Ekonomi Giiven Endeksi

[ Perakende Sats Yillk 1.25% 0.50%

Issizlik Orant 6.50% 6.50%
Isletme Gilveni 978 97.5
Ozel Sekidr Kredisi Yilk -0.90%

Isletme Gilveni 0.08 0.2
Tiikefici Gliveni -9.5 -12
100 99.7
Ekonomi Giiveni 1014 100.8
TUFE Yillk 0.00% 0.20%
G.Afrika |Fa\z Karari 5.75% 5.75%
ABD Haflalk _|issizlik Bagvurusu 294 bin_| 307 bin
ABD Aralk _|Bekleyen Konut Satisi 0.60% 0.80%
Meksika |Ocak Faiz Karari 3% 3%

30 Ocak 2015 Cuma

ULKE _|DONEM| AGIKLANACAK VERI | BEKLENTI | ONCEKI

G.Kore _|Aralk __|Sanayi Urefimi Yilik -1.50% -3.40%
Japonya_ |Aralik TUFE Yilik 2.10% 2.40%
Japonya [Aralk _[Sana) i Oretimi Yilk -2.90% -3.70%
Tirkiye [Aralk  [Dis Ticaret Acdi 8mr$ |83mr$
Ispanya [4G2014 |GSYH Yilk 1.60% 1.60%
ispanya |Aralk _[TUFE Yilk -0.67% -1.10%
[ valk__[lgsizik Oran: % | 13.40%
% ey e
Euro Bol. | Ocak Cekirdek TUFE Yillk 0.83% 0.70%
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
NETAS 10.54 16.6% 320,813,530
MEPET 8.85 12.3% 4,846,058
TMSN 8.24 10.8% 262,044,283
KORDS 6.00 7.0% 7,685,350
KOZAL 18.00 6.8% 37,651,359
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
EUYO 0.44 -4.3% 43,419
VESTL 5.60 4.3% 24,039,161
GUSGR 2.50 -3.5% 3,743,777
RYSAS 0.88 -3.3% 9,805,425
ADESE 8.31 -3.1% 3,663,230

09.00 Almanya Gfk Tik. Guveni Ara. (Bekl:9.1) 21.00 ABD FED FOMC Faiz Karari (Bekl:0.25%)

09.45 FR Tuketici Guveni Oca. (Bekl:91)

One Cikan Haberler

e Basbakan Yardimcisi Ali Babacan, Turkiye'nin G20 dénem bagkanliginda agirligin

KOB/'lere verilecegini ifade etti.*BloombergHT

ABD’de dayanikli mal siparigleri, ylkselis beklentilerinin aksine Aralik ayinda %3.4

gerileyerek, st Uste dordiinci ay dusus gosterdi.*BloombergHT

¢ Almanya Maliye Bakani Wolfgang Schaeuble, Yunanistan i¢gin bir borg indiriminin su
anda masada olmadigini séyledi.*BloombergHT

e TCMB Baskani Basgli, din ilk enflasyon raporunun tanitiminda, 2015 enflasyon
beklentisini %5.5 seviyesinde belirlerken, PPK toplantisinin daha erkene
cekilebilecegi sinyalini verdi.*BloombergHT

¢ Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB’nin enflasyon tahmini igin gerekli kosullarin
mevcut oldugunu ifade etti.*Diinya

¢ Goldman Sachs Yonetim Kurulu Bagskani Gary Cohn, petrol fiyatlarinin 30 dolara
kadar inebilecegini sdyledi.*CNBCe

e Morgan Stanley ekonomistleri, FED'in ilk faiz artirnmina iligkin tahminlerini Ocak
2016’dan, Mart 2016’ya kaydirdi.*CNBCe

e Apple, din agikladigi sonuglarda, Amerikan sirketler tarihinin en gugla karini agikladi.
Apple ilk ceyrekte net karini %18 artirarak 18 mir USD seviyesinde agikladi.*CNBCe
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Sirket ve Sektér Haberleri 28 Ocak 2015

o Basbakan Ahmet Davutoglu, konut sektoriine iliskin olarak, %25 pesinatin birikmesi i¢in agilan her hesaba devletin
%15-20 oraninda katki yapacagini ifade etti. *BloombergHT

¢ Maliye Bakani Mehmet Simsek, Mobilya sektoriiniin 2014 yili itibariyle 3 milyar dolari asan bir ihracat gerceklestirdigini
ifade etti.*Diinya

e Basbakan Davutoglu, ciftgiye yapilacak hibe desteginin %50 artirilacagini, kirmizi mercimek ve kuru fastlyede %100
prim destegi verilecegini, tohum ve motorin desteginin artirilacagini sdyledi.*Diinya

e |ISCTR: Banka, yurtdisinda ihrag edilmek lzere toplam 5 mir USD veya TL karsihdi tahvil ihraci igin Genel Madurlige
yetki vermistir.

e KLGYO: Sirket, 3. Sahsa ait istanbul-Kartal’da bulunan arazilerin geri alimi ve yeni arazi eklenmesi konusunda, arsa
sahibi ile sdzlesme imzalamistir. ilgili arsalar lzerine konut ve cadde magdazasi, ticari tinitelerden olugsan karma bir
proje yapilmasi planlanmaktadir.

o ODAS: Sirket, istiraki ODAS Dogalgaz Toptan Satis A.$’nin %40 hissesini 1.73 mn TL'ye satin alarak toplam payini
%90’a gikarma, Anadolu Export Maden’deki %96’lik pay1 48 bin TL’ye satin alma karari almistir.

e VAKBN: Bankanin kurdugu GMTN (Kiresel Orta Vadeli Borglanma) programi kapsaminda 10 mn USD tutarinda
ihracina SPK tarafindan onay verilmistir.

o OZKGY: Sirket, bagh ortakligi Aktay Turizm’in Aydin-Didim’de bulunan turizm tahsisli gayrimenkultine iliskin olarak Milli
Emlak Muduirlagu basvurusuna iliskin yazismalar devam ettigini agiklamistir.

e ADESE: Sirket, Konya-Selcuklu’da bulunan bir adet magazasini verimlilik calismalari kapsaminda kapatma karari
almistir.

e EKGYO: Emlak Konut GYO’nun Basaksehir Kayabasi 5. Etap projesi ihalesinin ilk oturumu 10 Mart’ta yapilacak.

e AKSEL: Sirket, Ansa Enerji'nin tamamini 2 mn TL’ye satin alinmasi konusunda karar almistir.

o NETAS: Netag'in bagli ortakligi Probil Bilgi, Fatih Projesi 2.Faz Yerel Alan Ag Kurulum ihalesine toplam 249.9 mn TL ile
en iyi teklifi verdi. *Diinya

e TUPRS: Kog Holding Enerji Grubu Bagkani Erol Memioglu, TUPRAS’taki denetim stirecinin dogal bir siire¢ oldugunu ve
IGDAS ihalesi ile yurtdisindan dogalgazin Tiirkiye'ye getirilmesi konularinin radarlarinda oldugunu ifade etti. *Hiirriyet

Makro Haberler

o Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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28 Ocak 2015
Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Degd. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 17.25 | 17.50 |[& -1.43%| 18.51 7.3%
FROTO | 32.25 | 32.05 [ 0.62%| 35.50 10.1%
HALKB | 16.45 | 16.15 |4+ 1.86%]| 18.20 10.6%
TCELL 14.50 | 14.80 [{+ -2.03%]| 17.00 17.2%
TKFEN 5.74 5.74 |5 0.00%| 8.00 39.4%
TRGYO | 4.10 4.03 [ 1.74%| 5.19 26.6%
TRKCM | 3.62 3.52 i+ 2.84%| 4.00 10.5%
VAKBN | 5.90 5.79 |4+ 1.90%| 6.00 1.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglincu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Deg@erler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari igslemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Mudir Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madar

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Béliimi

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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