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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.88 oraninda deger kazandi ve gliniin en yiksegi olan 85.143 seviyesinde
kapandi. Banka ve Sanayi endeksleri sirasiyla %1.84 ve %1.81 oraninda dengeli bir ylkselis
sergiledi. Bedelli sermaye artirmi karari alan HALKB hissesinin %1.44 oraninda deger kaybetmesi
Banka Endeksinin Ustte performans gdstermesini engellerken, Cuma ginli hareketli olan ve
ortalama %3.0 civarinda deder kazanan EREGL ve PETKM hisseleri diin ortalama %1.0 civarinda
deger kaybetti. S6z konusu hisselerdeki deder kaybi da Sanayi Endeksini baskiladi.

Son iki haftadir 83.500 desteginde tutunmayi basaran endeksin bu desteginden verdigi sert tepki
sonucu gectigimiz hafta USD bazinda olusan fiyat boslugunu doldurdugunu gériiyoruz. Hem USD
bazinda olusan fiyat boslugunu dolduran hem de gicli 85.000 direncine ulasan endeksin yikselis
ivmesinin bugln gi¢ kaybedeceginiz tahmin ediyoruz. Hatirlanacagr tzere Aralik ayl basinda
glinlerce 85.000 destegi etrafinda gezinen (+,- 1.000-1.500 puan) endeks kararsiz bir seyir izlemis
ve ardindan Rusya kaynakl risklerin kiresel boyut kazanacagi beklentisinin etkili olmasi sonucu da
85.000 destegini kirmigti. Dolayisiyla eski 85.000 desteg@inin endeksin yeni direnci konumuna
geldigini dustniyoruz ve daha énce oldugu gibi yikselis ivmesini kaybedip kaybetmedigini yakindan
takip etmeye calisiyoruz.

Petrol fiyatlarinin dengelenmesi ve Ruble’nin deder kazanmaya baglamasi nedeniyle kiresel
piyasalarda risk istahinin yeniden canlandigi gézleniyor. Noel tatilinin yaklasmasi nedeniyle islem
hacimlerinin nispeten zayif oldugu ABD ve Avrupa borsalarinda ortalama %0.35 civarinda
ylUkseligler gerceklesti.

Risk istahindaki canlanma givenli liman olarak kabul edilen Japon yenini ise olumsuz etkilerken,
dolar giictind korudu. Ruble din %7.0 deder kazanmasinin ardindan bugiine de %2.5 deger
artisiyla basladi. Asya'da islemler Japonya'daki piyasa tatili nedeniyle sakin seyrediyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin da gine %0.25 oraninda alicili baslamasi
bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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26 Aralik 2014 Cuma

09.45 FR GSYH Yillik 3G2014 (Bekl:

10.00 TR Konut Satislar Kas.

11.00 Italya Perakende Sat. Eki. (Bekl:-0.56%)
11.30 Ingiltere GSYH Yillik 32014 (Bekl:3%)

16.00 ABD Konut Fiyat End. Eki.

16.55 ABD Michigan Tuk. Guv. Ara. (Bekl:89.7)
17.00 ABD Yeni Konut Sat. Kas. (Bekl:472 bin)
17.00 ABD Kisisel Gelirler Kas. (Bekl:0.50%)
17.00 ABD Gekirdek PCE Fiyat End. Kas.

17.00 ABD Kisisel Harcamalar Kas.

17.00 ABD Richmond FED imalat Ara. (Bekl:12.9)

e ECB/Hansson devlet tahvili alimlarinin sinirli olmasi ve acele ediimemesi gerektigini sdyledi. Faizlerin ¢ok dusik
olacagd icin hiikiimetlerin agin borclanmamasi yéniinde uyari yapti.

BoE/Miles, enflasyonun hedeflenenin daha da altinda gerilemesi ile birlikte merkez bankasinin faiz oranlarinin
artiriimasi yéniinde baski gérmedigini belirtti.*“BloombergHT.

Yunanistan Bagbakani Samaras, partisinin adayr cumhurbaskani aday! segilirse 2015 sonunda erken segime

Cin'in iki bakani, Rusya rubleyi déviz rezervlerini tiketmeden destekleme arayisindayken komsuna destek
IMF ekonomistleri, petrol fiyatlarinda yasanan disusin kiresel biylime hizini gelecek yil 0,7 puan artacagini
Politika yapicilarin rubleyi kurtarmak igin blyimeyi tehlikeye atmayi géze almis olmalari, kurdaki deger kaybinin
Rusya Merkez Bankasi, Trust Bank'in iflasini énlemek igin 530 milyon dolara kadar kaynak saglayacagini
Ali  El-Naimi, petrol fiyatlarinda piyasanin bir daha asla 100 dolari
Moody's, gelecek yil Tiurkiye'nin kredi notu degerlendirme yayimlayabilecegi tarihleri 10 Nisan, 7 Agustos ve 4

Babacan, kiiresel kriz sonrasinda hala tam bir toparlanmadan séz edilemedigine dikkati ¢ekerek, biylime egilimi
devam etmekle birlikte, henliz geneli kapsayan dengeli ve slrdlrilebilir bir toparlama saglanamadigini

Erdogan ve Juncker telefondaki gériismede, Tirkiye'nin AB Uyeligi konusunda ilerleme kaydedilmesinin 6nemine
degindi, bu yolda gayret edeceklerini belirtti.*BloombergHT.
Bagbakan Yardimcisi Akdogan, ¢ézim sirecine iligkin, "Sire¢ glg¢li bir siyasi irade ve kararlilikla siriyor. Nihai

SJLKE EafiNEM Tl_]FAEt;IY»;LkANACAKVERi sa(;;/euﬂ GZNBCDE;G 15.30 ABD Dayanikl Mal Sip. Kas. (Bekl:1.8%)
J:gg:y: Ka:g Sanayi l'I]:eﬁmYlHlk 0.2;% -0‘.80";0 1530 ABD GSYH Yllllk 362014 (Bek|41%)
Tirkiye |Aralik |Sekidrel Given Endeksi 15.30 ABD Gekirdek PCE 3C2014 (Bekl:1.9%)
Tirkye |Arallk |ikisadi Yonelim Anket
Tirkiye |Aralk _|imalat Sanayi KKO 73.83% | 74.50%
Tirkiye |Aralk |Reel Sekibr Giiven Endeksi 100.65 102.7 -
" :'—1777 One Cikan Haberler
L]
L]
gidilebilecegini sdyledi.*Diinya.
L]
saglama teklifinde bulundu.*BloombergHT.
En Gok Yiikselen Hisseler ¢
: ¢ = : 6ngoérdi.*CNBCE.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) .
INTEM 18.55 163% 6,427,607 maliyetinin agir olabilecegine isaret ediyor.*BloombergHT.
SRVGY 216 10.2% 1,053,990 .
KERVN 0.56 9.8% 1,473,130 acikladi.*CNBCE.
OTKAR  79.65 79% 110,357,438 ® Suudi Arabistan Petrol Bakani
JANTS 28,05 7.9% 8,298,235 goéremeyebilecegdini ifade etti.*CNBCE.
L]
En Cok Diigen Hisseler Aralik olarak agikladi.*CNBCE.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) *
SANEL 6.04 5.0% 1,170,975 S
ADESE 77 41% 1m | kaydetti.*BloombergHT.
YGYO 0.59 -3.3% 533,330
IHLAS 0.30 3.2% 845 o
IZFAS 3.9 -3.0% 1,505,923

sonuca ulagmak igin gérismeler hiz kazanmis durumda" dedi.*Dilinya.

Tiirkiye Is Bankas1 kurulusudur ‘ TﬂRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 23 Aralik 2014

Deri ve mamulleri sektérinin yilin 11 aylik ddneminde gergeklestirdigi 1,7 milyar dolarlik ihracatin ylizde 40'in1 ayakkabilar olusturdu.*BloombergHT.
Dogalgaz fiyatlari, iIhml hava kosullari, artan stoklar ve Rusya odakli gelismeler sonrasinda yaklasik 1,5 yilin en disuk seviyesini gérdi.*CNBCE.

IEA Bagsekonomisti Birol, petrol Ureten ulkelerdeki yatirm istahinin azalmasi ve ithalatgilarin talebinin artmasiyla petrol fiyatlarinda yukari baski olacagini
belirtti.*CNBCE.

2015'i ‘zor gegecek bir yil' olarak degerlendiren insaat sektdriniin temsilcileri, uluslararasi siyasi belirsizliklerin risk olarak kalmaya devam edecegini, kiiresel
durgunlugun mega kamu projeleriyle asilacagini 6ngériyor.*Dlinya.

Celik sektériinde Gin'den kaynaklanan ve yizde 27'yi bulan asiri fiyat dislsi sektdéri endiselendirdi.*Diinya.

Eskisehir Sehir Hastanesi Yapim Isleri ile Uriin ve Hizmetlerin Temin Edilmesi Isi ihalesinde, 4 firma teklif verdi. ihaleye, dosyalarin incelenmesinin ardindan 26
Aralik 2014 Cuma gilini saat 14.00'te agik eksiltme usulli ile devam edilecek.*Diinya.

Dinya genelinde disen dogalgaz fiyatlarini degerlendiren Yildiz, gazdaki indirimlerin halka yansiyip yansimayacagina yonelik soruya "Dusen fiyatlar,
BOTAS'In zararinin kapanmasina yardimci olacak” yanitini verdi.*Sabah.

Enerji Bakani Taner Yildiz, Irak petrolleriyle ilgili dnimiizdeki dénemde yeni sirketlerle anlagsmalar yapmak (zere olundugunu belirterek, "Gelecek hafta Irak
Bagbakani Haydar EI Abadi Tirkiye'yi ziyaret edecek. Ylksek dizeyli isbirligi toplantisi yapilacak" dedi.*Sabah.

Enerji Bakani Yildiz, Kahramanmaras'ta Turkiye'nin en blyik kdmur yatirrmlarindan birini yapacaklarini ve Katar'in projeyle ilgilendigini agikladi.Sabah.
Hikimet, Yiksek Hizli Tren projelerine agirlik verecek. Bakan Elvan yeni yilda demiryollarina 8.5 milyar lira harcama yapilacagini belirterek “Bu rakam
2016’dan itibaren 12 milyara ulasacak” dedi.*Star.

AEFES: Fetanet Tirkan Ozilhan Tacir 22 Aralik'ta 21.7368 TL fiyattan 272 bin adet hisse satmistir.

AKGUV: Basaksehir Belediye Baskanhgi 6zel glivenlik hizmetleri alimi isine ait ihaleyi 19 mn TL bedelle almistir.

AKPAZ: Biylime hedeflerine katki saglamak igin hisse satisi, stratejik ve finansal ortaklik kurulmasi gibi opsiyonlarin degerlendirilmesi igin bir araci kuruma
yetki verilmistir.

AKSEN: Sebenoba RES’in kapasite artiriimasi cercevesinde 13 MW kurulu guicteki 5 riizgar tirbini isetmeye alinmistir. Lisans kapsaminda geri kalan 17 MW
b6lim 1 2015 yil baslarinda faaliyete gegecektir. Béylece Hatay Sebenoba RES'in toplam kurulu giicii 43 MW'’a ¢ikacaktir.

ANHYT: 2014 yili 11 ayinda toplam 314.7 mn TL prim Uretilmistir.

AVTUR: Galip Oztirk Holding (Efes Tur Seyahat)in devraima sekliyle birlesme isleminde gereceklere ulasilamayacagindan birlesme gériismeleri iptal
edilmistir.

BRKO: Gegmis yillarda elektrik dagitim sirketlerine 6denen kayip ve kagak bedellerinin iade alinmasi ile ilgili dava agilmistir.

BRKO: Yénetim kurulu bagkani sahip oldugu hisselerden satis yapmayi planladigini agiklamistir.

CARFA: CarrefourSA, 2015 yilinda 200 magaza agmayi hedefliyor. Bu magazalarin ¢ogu mahalle aralarinda agilmasi planlanan 150-400 metrekarelik
CarrefourSA Mini marketler olacak.*Vatan.

DAGI: DAGHL 22 Aralik'ta 1.65 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmistir. Kog Yapi Pazarlama 1.65 TL fiyattan 1.5 mn adet hisse satmistir.

GDKGS: %20 oranindaki istiraki Zen Enerji'nin 3 mn TL olan 6denmis sermayesi 2 mn TL artirilarak 5 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

GENTS: Celik Uluslararasi Nakliyat 22 Aralik’'ta 1.59-1.60 TL fiyat araligindan 65 bin adet hisse satmistir.

GLYHO: Baglh ortakligi Naturelgaz Istanbul Belediyesi'nin enerji sektériindeki istiraki istanbul Eneriji tarafindan agilan Akaryakit, LPG ve CNG servis istasyonu
ihalesinde 5.13 mn TL bedelle en yliksek teklifi vermistir.

GOZDE: 24 ay vadeli 300 mn TL nominal degerli tahvil ihraci igi 24-25 Aralik’ta talep toplanacak ve 29 Aralik’ta ihrac edilmesi icin calismalara baslanmistir.

e GSDDE: GSD Dis Ticaret'i devralarak 2.21809 degistirme orani lzerinden birlesmesine ve GSDDE pay sahipleri i¢in 1.45 TL'den ayrilma hakkindan

kaynaklanan nakit ¢ikisinin 3.2 mn TL olacagi olagansti genel kurulda kabul edilmistir.

ISCTR: EBRD’den kadin girisimciler, enerji verimliligi projeleri ve tarim kredilerinin finansmani amaciyla kullaniimak tzere nihai 5 yil vadeli toplam 127.5 mn
USD kredi almistir.

ISGYO: Is GYO Genel Midirii Turgay Tanes, ingaati devam etmekte olan 600 milyon dolarlik projelerinin yani sira, 2015 yilinda (¢ yeni projeye daha
baslayacaklarini; (i yil iginde de kira gelirlerini yiizde 100 atigla 110 milyon dolara gikarmayi hedeflediklerini sdyledi.*Diinya. is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi,
yeni projesi “Manzara Adalar’in ingaatina gelecek ay baslayacak. S6z konusu proje igin 300 milyon dolarlik bir yatirm planladiklarini belirten Is GYO Genel
Muadird Turgay Tanes, ingaati slren diger projelerine de toplamda 600 milyon dolarlik yatirim yaptiklarini séyledi.*Milliyet.

LKMNH: Stratejik hedefleri dogrultusunda Esas Holding ile sahibi oldugu Medine Saglik Grubuna bagl hastanelerin hisse alimi hakkinda detayli bilgi ve belge
talebinde bulunulmustur.

NTHOL: Sans oyunlarinin lisans verilmesi suretiyle 6zellestiriimesi ihalesini 2.76 milyar USD bedelle kazanan ortak girisim grubu igindeki Net Piyango ve Sans
Oyunlari 26 Subat 2015 tarihinde lisans s6zlesmesini imzalamak i¢in davet edilmistir.

NTHOL: Yo6netim kurulu bagkani 22 Aralik’ta 3.95-3.99 TL fiyattan 176 bin adet hisse almistir.

TEKST: GSDHO’nun sahip oldugu %75.50 oranindaki paylari ICBC'ye satisinda Gin’deki resmi kurumlar ve BDDK nezdinde yirltilen onay sirecinde
herhangi bir degisiklik yoktur.

TOASO: Dana 6nce onaylanmis olan 822.2 mn TL yatinm tesvik belgesi kapsamina hatchback ve station wagon binek otomobillerin ilavesi ile sabit yatirm
tutarr 2.02 milyar TL olmustur.

TRGYO: Bagl ortakhgr Turcas Yenilenebilir Enerji’nin Denizli Merkezefendi ilgesinde yapilmasi planlanan jeotermal kaynak arama amagli sondaj ¢alismalari
projesi ile ilgili olarak GED sireci baglamistir.

TSPOR: 9 Ekim 2014'te yapilan duyuruya istinaden kiralama s6zlesmelerinden dogan tim aktiflerin, kullanimina gerek kalmadigi él¢ide bu kiralama islemine
iliskin sirketin 6z kaynaklari altinda yer alan bakiye tim fonlar ile karsilikli olarak itfa ediimesine mevcudun oybirligi ile karar vermistir.

VAKBN: Katilim bankas! kurulmasi konulu projeye, Hazine Mistesarligi'nin garantérliigi ile islam Kalkinma Bankasi'ndan 300 mn ABD Dolari tutarinda proje
finansmani temin edilmesi ile ilgili islemleri yerine getirmek Gizere Genel Midurlik makamini yetkilendirmistir. Yorum: Halkbank’in Cuma gini yaptigi bedelli
sermaye artirmi agiklamasindan sonra Vakifbank’in da Katiim bankasi kurmak i¢in benzer bir sermaye artisina gidebilecegi beklentisi vardi. Bu haber sonrasi
bu beklentinin ortadan kalktidi igin, haberin Vakifbank i¢in sinirli olumlu oldugunu distinlyoruz.

YKGYO: Bagl ortakhgr Gelisim Gayrimenkul Beykoz Riva'da bulunan 255,815 m2 alanl arsalarin satilmasina karar vermistir. S6z konusu arsalarin 2014/09
finansal tablolarindaki kayith degeri 22.8 mn TL'dir.

Makro Haberler

« Acliklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.35 | 15.05 |4+ 1.99%| 18.51 20.6%
FROTO | 31.10 | 30.00 [+ 3.67%| 35.50 14.1%
HALKB 13.65 | 13.85 |4} -1.44%| 18.20 33.3%
TCELL 13.95 | 13.90 |4+ 0.36%| 17.00 21.9%
TKFEN 5.89 5.95 |4 -1.01%| 8.00 35.8%
TRGYO 3.50 3.41 |4+ 2.64%| 5.19 48.3%
TRKCM 3.39 3.29 |4 3.04%| 4.00 18.0%
VAKBN 4.88 4.85 |4+ 0.62%| 6.00 23.0%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincellidi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner Madar  Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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