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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin agilistan itibaren glcli seyrettigi glini %2.54 deder kazanarak giiniin en
yiksegi olan 80.394 seviyesinde tamamladi. islem hacmi de haftalik ortalamasinin %10-%15
ve 6nceki gunln de %34 Uzerinde 4.342mn TL seviyesinde gerceklesti. Banka Endeksi %4.32
oraninda sert yiikselirken Sanayi Endeksi %0.86 oraninda sinirli bir artis gdsterdi. istatistiksel
olarak baktigimizda gunlin en yikseginden veya ona oldukga yakin kapanis olan glnlerin
ertesinde BIST100 Endeksinin %50'den daha az bir olasilikla yikseldigi géruliyor.

Petrol fiyatlarinin dismeye devam etmesinin yani sira enflasyonun énimizdeki dénemde
gerileyecegi beklentileri ile gbsterge 2-yillik tahvilin faizi diin 10 baz puan gevseyerek Temmuz
sonundan bu yana en dislUk olan %8.36 seviyesinde kapandi. Faiz oranlarinin gerilemesinde
enflasyonun baz etkisine bagh olarak énimuzdeki ay disik gelecegi beklentisi ile yil sonuna
kadar diizenlenecek ihale sayisinin az olmasi nedeniyle gelen alimlar etkili oldu.

Petrol fiyatlarinin son dort yilin en disik seviyesine inmesi ABD'de de enflasyonun disik
kalma olasihgim artirarak Fed'in faiz artinm takviminin &telenebilecegdi beklentisini
glclendiriyor. Bu beklentinin diin gelisen Ulke (EM) borsalarinin gelismis tlke (DM) borsalarina
gore daha iyi performans sergilemesinde etkili oldugunu disiniyoruz. Betasi ylksek olan
Turkiye borsasi ise diin MSCI endeksleri icinde USD bazinda %3.4 oranindaki yikselisi ile en
fazla deger kazanan olurken, Brezilya ve Rusya borsalari da sirasiyla %1.66 ve %1.77
oraninda yikseldi. EM borsalari ortalama %0.24 artarken, DM borsalari %0.10 dusti. Deger
kayiplari Portekiz’de %3.3, Yunanistan'da %2.9, Ispanya'da %1.4 ve Almanya'da %1.2 oldu.
Avrupa borsalari ortalama %0.73 dUstQ.

Bugiin Asya borsalari, Gin'de sanayi Uretimi verisinin %8.0 olan beklentilerin altinda %7.7
seviyesinde aciklanmasinin etkisiyle karigik bir gériinim sergiliyor. ABD’de Ust Uste 5 gunlik
rekor kapaniglarin ardindan din yatay bir seyir gézlenmisti, bugiin ABD vadelilerinin yeniden
%0.25 artida olmasi dikkat ¢ekiyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 alicili agilmasi bekleniyor.

Bugiin saat 10.00’da yurt icinde Cari Agik verisi takip edilecek.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 Ispanya TUFE Yiliik Eki. (Bekl:-0.2%)
11.00 IT TUFE Yillik Eki. (Bekl:0.1%)

13.00 Rusya GSYH Yillik Oncii 3G 14 (Bekl:0.3%)
15.30 ABD lIssizlik Bagvurusu (Bekl:280 bin)
FED/Kocherlakota-Dudley-Plosser-Yellen

e Minneapolis Fed Baskani Narayana Kocherlakota, enflasyon gdérinimuni gerekge gdstererek
Merkez Bankasi'nin 2015'te faiz artirmasinin uygun olmayacagini séyledi. *BloombergHT
¢ Philadelphia Fed Baskani Plosser, faiz artirrmi éncesinde isglict piyasasinin tamamiyla iyilesmesini

¢ Brent petroli Eylil 2010'dan bu yana ilk kez 80 dolarin altina indi. *“BloombergHT

e Cin'de sanayi Uretiminde artis yillik bazda %7.7 ile beklentilerin altinda kalirken perakende satislari
yillik bazda %11.5 ile yine beklentileri kargilayamadi.

¢ Yen, Japonya Bagbakani Shinzo Abe’in erken genel secime gitme karari aldigina ydnelik haberler ile
7 yilin en dlsuk seviyesine yéneldi. “BloombergHT

e Cin liderlerinin 2015 yili icin ekonomik biylime hedeflerini dislrmeyi tartistiklari ve bu yilki hedef

seviye belirlenmesi ihtiyact gérdikleri belirtiliyor.

¢ NATO, Rus birliklerinin bu hafta tank, top ve hava destegiyle Ukrayna'ya girdigini bildirdi. *BBC
¢ Gliney Kore Merkez Bankasi aldigi karar ile gosterge faiz oraninda degisiklik yapmayarak 4 yilin en

* ingiltere Merkez Bankas! (BoE), gelecek yil igin ekonomik biiyiime tahminini yiizde 3,1'den ylizde

Cari Agk 3.7mr€ [45mlr€

H;ii e rorE i S Tom| | 09.00 Aimanya TUFE Yillik Eki. (Bekl:0.8%)

ez |sCATE ]GV Vik tor Tomn| | 09-45 FRTUFE Yillik Eki. (Bekl:0.3%)

ABD Haelk [lsszik Basvuruln 270bin | 278 bin 09.45 FR Cari Agik Eyl. (Bekl:3.7 mir €)

R JFELDT/;(',SS';“;Z‘:LW 485 m 485 m 10.00 TR Cari Agik Eyl. (Bekl:2.6 mir $)

14 Kasim 2014 Cuma

[OLKE _ [DBNEM|  ACIKLANACAKVERI _|BEKLENTI| ONCEKI | -

iy TaG2014 |Gk O | One Gikan Haberler

\ﬁ;’ye CEC‘;[‘)M ZZ?H“(%;:(}E::LAGKS‘ 0.07% -0.30%

AB Ekim TUFE Yillk 0.30% 0.40%

AB 3C2014 |GSYH Yilk Oncil 0.70% 0.80%

Brezlya |Eylil |Perakende Sats Yilik 037% | -1.10%

Polonya |3C2014 GSYH Yilk Oncii 2.80% 3.30%

Rusya Ekim SanayiUrefmi Yillk 2.60% 2.80%

Rusya _[Ekim _[Perakende Sats Vilk 100% | 170% beklemek ‘risk bir strateji’ dedi. “BloombergHT
ABD Ekim Perakende Sati 0.20% -0.30%

ABD FED/Bullard Konugmasi

ABD Kasm M\dﬂgan Tikefci Giiveni | 875 86.9

ABD Eylal Isletme Stoklari 0.30% 0.20%

\
En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

KOZAA 1,78 141%  34.896.607 r . . !
VANGD 1,07 13,8% 4150426 *olan yuzde 7.5’lk hedefin altinda bir
IPEKE 167 8%  doaasy  BloombergHT

KOZAL 1345 107%  76.273.21 Tiirkee

ECBYO 1,15 9,5% 2.029.386 ¢

En(e do Pl diisilk seviyesinden sabit tuttu. *BloombergHT

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
ATPET 877 0% 21582 5 9'a diigirdd. *Milliyet

IEYHO 0,38 -5,0% 2.946.103

DENGE 433 4,2% 819.623
AVGYO 0,69 -4,2% 3.269.215
YYAP| 0,77 -3,8% 2,653.114
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Sirket ve Sektor Haberleri 13 Kasim 2014

e TURK Hava Yollari, uguslardan ve alisverislerden kazilan miller igin online alisveris sitesi shopandmiles.com’u kurdu. *Hiirriyet

* Turk otomotiv sektdriiniin ihracatt, yilin 10 ayinda yizde 6,8 artarken Avrupa Birligi pazariida biyime hizi yiizde 14,21 oldu. *Hiirriyet

e Turkcell Teknoloji Zirvesi'nde konusan Ciliv, 2015'te 4G TUrkiye'ye gelecegini ifade etti. *Milliyet

* IGDAS'In ézellestiriimesiyle Istanbulda dogalgaz zamlanacak. *Zaman

e Tirkiye’nin 2001°de 3 bin 235 km olan ihracat menzili, 2011°de 2 bin 846 km’ye distl. *Zaman

e Tahincioglu Gayrimenkul Y.Kr. Bagkani Ozcan Tahincioglu, kar oranlari diisen sirketlerin yakinda zam yapmak zorunda kalacagini ifade etti.

* Mondi Tire Kutsan, PepsiCo igin gelistirdigi stand igin yetkinlik 6d0ll kazandi* Diinya

¢ VKFYO: Vakif Yatirm Ortakligr %33.33 bedelli sermaye artiriminda agirlikli ortalama fiyatin 0.90 TL. oldugunu agiklamistir.

¢ PSDTC: Pergamon Status Dig Ticaret A.S., PSDTC.E islem koduyla 12.11.2014 tarihinden itibaren 2. Ulusal Pazar'da islem gérmeye
baglayacagini agiklamistir.

¢ ETILR: Nolina Gida’dan olan alacaklarinin yeniden yapilandiriimasina iligkin 11.11.2014 tarihli protokolun imzalanip ilk senedin tahsilatinin
gerceklestirildigini agiklamigtir.

e VARYP: 30.000.000 TL tutarindaki tahvilin 5.kupon 6deme dénemine iliskin 351.300 TL'lik faiz édemesinin Yapildigini aciklamistir.

» ASELS: Macedonia Public Enterprice ile Makedonya Koridor-10 Elektronik Ucret Toplama Sistemi Projesi igin toplam bedeli 15.9 milyon Euro
tutarinda bir sézlesme imzalandigini agiklamigtir.

e MUTLU: Metair Aki’'nin yaptigi dederlendirme sonrasi hakim ortak olarak ortakliktan gikartma hakkini kullanmak istegine karar verdigini
agiklamigtir.

¢ ERGLI: Kredi Derecelendirme Kurulusu JCR-Eurasia Rating Sirket'in Uzun Vadeli Ulusal notunu BBB + (Trk) , Kisa Vadeli Ulusal Notunu A-3
(Trk) ve Ortaklardan Bagimsizlik Notu'nu BC olarak teyit edildigini bildirmistir.

¢ PSDTC: 6 - 7 Kasim 2014 tarihlerinde gergeklestirilen halka arz isleminde toplam 1.480.000 TL nominal deg@erli paylarin tamaminin satisININ
7,50 TL satis fiyatindan gercgeklestirildigi bildirilmigtir.

e AKGUV: Antalya Désemealti Belediyesi Destek Hizmetleri MUdirliginin agmis oldugu ihaleyi 12 ay sireli 50 personel ile yiritmek (izere
1.485.025 TL + KDV bedelle aldigini agiklamigtir.

» ATAC: Borsa Istanbul tarafindan hisselerinin stirekli olarak iglem gérmekten men edilmesine karar verildigini agiklamigtir.

e GSDHO: GSD Dis Ticaret A.$. ile birlesmeye iliskin yapiimasi gereken sermaye artirmini iceren esas s6zlesme degisikligine Gumrik ve
Ticaret Bakanlgi tarafindan onay verildigini agiklamigtir.

* AKGUV: %51 oraninda ortak oldugu Akdeniz Teknoloji Glivenlik ve Savunma Sistemleri San. ve Tic. A.S'nin Istanbul Adalet Sarayi ihalesini
1.2 milyon TL. kazandigini aciklamistir.

¢ DERIM: JCR-Eurasia Rating tarafindan yapilan degerlendirmede Sirket'in yatirm yapilabilir kategoride oldugu ve Uzun Vadeli Ulusal Not ve
gorliinimUniin 'BBB (Trk)/Stabil', Uluslararasi Yabanci Para Not ve gériinim{iniin ise (lke tavani olan 'BBB-/Stabil' olarak belirlenmigtir.
AVISA: Sirket'in paylari 13.11.2014 tarihinden itibaren BIST Halka Arz, BIST Tim, BIST Tim-100, BIST Ulusal, BIST Sigorta ve BIST Mali
endeksleri kapsamina dahil edilecek olup, endekslerin hesaplanmasinda sirketin paylarinin sayisi 35.779.197, fiili dolasimdaki pay orani ise
%20 olarak dikkate alinacaktir.

¢ IDAS: Vadesi ge¢mis vergi ve SGK borglarindan "6552 Sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimasina Dair Kanun" kapsamina giren
toplam anapara tutari 9.05 milyon TL. lik borglarin yeniden yapilandirilarak takside badlanmasi icin Resmi Kurumlara gerekli bagvurularin
yapildigini ve 1.65 milyon TL'lik anapara tutari icin 6deme plani gergeklestigini agiklamistir.

e AVIVA: Aviva Sigorta’nin hisse devir isleminin Hazine Mustesarligi tarafindan 11/11/2014 tarihinde onaylandigini aciklamistir.

¢ OYAYO: 8.5 milyon TL. tutarinda tahsisli bedelli sermaye artirm karari alindigini agiklamistir.

Makro Haberler

e Aciklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[nideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef [|Potans.(%)
ENKAI | 529 | 526 [# 0.57%| 7.20 36.1%
HALKB | 13.80 | 13.65 |4 1.10%[ 17.80 29.0%
KRDMD [ 2.18 | 2.21 [§ -1.36%| 2.72 2418%
SAHOL | 9.82 [ 9.70 |# 1.24%] 11.60 18.1%
TCELL [ 12.75 | 12.70 [# 0.39%] 15.50 21.6%
TKFEN [ 5555 [ 543 |[# 2.21%]| 7.40 33.3%
TOASO | 14.70 [ 15.00 [ -2.00%| 14.50 |} -1.4%
VAKBN [ 446 | 442 & 0.90%] 5.90 [[ 32.3%

* Model portféydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

150
140 - P |
=Y F Model FortiGy(esi agiriklandinimig)
130 -
120 -
110 +
A
" —\”\4\1
RN SO NS S N s o N m e S NS N E GRS Mo RS ESE
SE S S S ETE I FE T I FEERNTEE 3355885 nTIE S EEER
R mm e r R e N e R L e SRR e
SER R R R E S RS SRR S SRS S S EEEE S EE s R 22 R = =
= B g g e e R ARREEZ 22 = EEE, T,
.
Tiirkiye Is Bankas1 kurulugudur ‘ TURKIYE$BANKASI



YATIRIM
FINANSMAN

13 Kasim 2014

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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