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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda bir siredir yasanan vahsi oynaklik gectigimiz hafta Carsamba giinl tavan yapti.
Pek cok varlik fiyati, basta %2.0’nin altini test eden ABD 10y tahvil faizleri olmak Uzere, son
birkag yildir gérmedidi seviyeleri test etti. Brent petrol fiyatlari 83$seviyesinin altina kadar
geriledi ve hafta bazinda %4.1 (Haz.-2014’den beri %25) distd. Altin %1.2 oraninda deger
kazandi; Dolar Endeksi %0.9 deger kaybetti.

Gelismis Ulke (DM) borsalan USD bazinda %0.8 deger kaybederken, Gelisen Ulke (DM)
borsalari %0.3 deger kazandi. BIST100 Endeksi ise TL bazinda %2.77, USD bazinda ise %4.6
ylUkselerek gegtigimiz haftanin en ¢ok kazandiranlarindan biri olurken, en fazla deger kazanan
para birimi de %1.9 ile TL oldu. Yurt digi piyasalarda yasanan ylUksek oynakliga ragmen
BIST100 Endeksinin hafta bagsindan itibaren istisnasiz her giin test ettigi ancak altinda
kapandigi 75.200 direncinin Cuma gunl (zerinde kapanmasini teknik agidan olumlu
buluyoruz. Ozellikle petrol fiyatlarindaki gevsemenin enerji ithalat¢isi Tirkiye agisindan
destekleyici olmasinin etkili oldugunu disintyoruz. Klresel piyasalarda Fed'in ¢ikis takvimine
iliskin beklentilerin, gerek Fed Uyelerinin yaptigi farkli yéndeki agiklamalar gerekse ABD
verilerinin karisik gelmesi nedeniyle sirekli degisiklik gdstermesinin varlik fiyatlarinda sert
oynaklik yarattidi fikrindeyiz.

Cuma glinil KAFE seansinda bazi hisselerde %3.0°Ilk limitlerin asagi dogru zorlanmig olmasi
ve bu hisselerde de en iyi saticinin da ayni kurum olmasi dikkat ¢ekti. Ornegin, ANACM,
OTKAR, GOODY, GUBRF, PRKME, ASUZU ve DOAS hisseleri KAFE seansinda %3.0
oraninda sert bir sekilde dustl. Bu hisselerin buglin agilista tam tersi bir seyir izleyebilecegini
tahmin ediyoruz.

Bugliin Asya borsalan basta %3.7 yilkselen Nikkei Endeksi olmak (zere ortalama %1.0
civarinda yukarida seyrediyor. ABD vadelileri %0.5 artida islem gérlyor. Avrupa borsalarinin
ise ortalama %0.25-%0.50 alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Aimanya UFE Yillik Eyl. (Bekl:-1%)
10.00 TR Yurt Disi UFE Eyl.

10.00 TR Ozel Sektér Yurtdisi Kredisi
11.00 AB Cari Fazla Agu. (Bekl:18.3 mlir €)

11.00 iT San. Siparisi Yilik Agu.
11.00 iT San. Satisi Yilik Adu.

17.00 TR Merkezi Yonetim Borcu Eyl.
FED/Tarullo Konusmasi

One Cikan Haberler

FED/Yellen Boston Fed'de yaptigi konusmada en zengin ylizde 5'lik kesimin toplam varligin ylizde 63'ine sahip
oldugunu ifade etti.“BloombergHT.

FED/Rosengren varlik aliminin hedefine ulastigini belirtti.*FT.

FED'in piyasadaki oynakliga ve kiresel ekonomideki belirsizlige ragmen varlik alimini bu ay sonlandirmasi
bekleniyor.*WSJ.

ECB/Coeure, varlik alimlarina énimuizdeki birka¢ giinde baslayacagini syledi.*BloombergHT.

Coeure, Euro Bolgesi Ulkeleri igin, "Yapisal reformlar hakkinda belirsiz konugmalar var ancak reformlara iliskin bir
eylem yok. Bu kéti bir durum” dedi.*Dilinya.

Euro Bdlgesi’nde enflasyonun 2009'dan bu yana en disik seviye olmasi bdlge yoneticileri Gzerindeki ek parasal
genisleme baskilarini artiriyor.*BloombergHT.

Avrupa liderleri, bor¢ krizinin ani geri dénisl ile sarsilmalarinin ardindan bu hafta Briiksel'de toplaniyor.
Toplantida Euro Boélgesi'nde yatirmci  glveninin  yeniden kazanilmasi igin  atilacak adimlar
gorisllecek.*BloombergHT.

BoE/Haldane, son dénemdeki olumsuz verilerin ardindan faiz oranlarinin Haziran ayindaki beklentilerinden daha
uzun slire rekor dislik seviyede tutulmasini destekledigini séyledi.* BloombergHT.

Bazi biyuk Avrupa bankalarinin ydneticilerine gére, AMB'nin Avrupa bankalarina y&nelik denetimi, Glney
Avrupa’da yillardir siiren dislk borglanmayi sonlandirmaya yardimci olabilir.*BloombergHT.

Moody’s Rusya’nin notunu bir kademe dusiirerek Baal'den Baa2'ye indirdi ve Ulkenin negatif gérinimini
korudu.*BloombergHT.

Putin, gaz tedariki konusunda Ukrayna'ya kis icin garanti verirken, Kiev y6netiminin simdiye kadar Gazprom'a
6demedigi 5,3 milyar dolarlik borcunu, 4,5 milyar dolara indirdi.*BloombergHT.

Basci, "Zorunlu karsiliklara telafi faizinin bir tesvik unsuru olarak kullaniimasinin detaylarini kamuoyuna
aciklayacagiz" dedi.*BloombergHT.

e Bascl, tasarruflarin artiriimasi yoluyla Tirkiye'de blylimeyi saglamayi hedeflediklerini, ¢cabalarin da bu yénde

olacagini bildirdi.*CNBCE.
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e Simsek, Ziraat Bankasi'nda halka arzla birlikte Vakifbank, Tirk Telekom ve Tirk Hava Yollari'nda ikincil halka arzi distndiklerini
acikladi.*BloombergHT.

o Elektrik-elektronik sektdrl, ocak-eylil déneminde gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 6,5 artigla 9 milyar 129 milyon dolarlik ihracata
ulasti.*BloombergHT.

* RUS enerji devi Gazprom’un finans birimi Gazprombank'in Varlik Y6netimi Birimi Baskan Yardimcisi ve CEO’su Aylin Suntay, Ukrayna
krizinin ardindan Tirkiye igin firsatlar dogdugunu belirtti. Suntay Avrupa’dan ¢ikan fonlarin adresinin TUrkiye olacagini sdyledi.*Hurriyet.

e Avrupa’nin otomobil satislari bliylimesi, Agustos ayinda 2014°ln en dislk seviyesine gerilemesinin ardindan Volkwagen AG ve PSA
Peugeot Citroen gibi otomobil Greticilerinin Euro Bolgesi'nin yavaglayan ekonomisiyle basa ¢ikmak icin fiyatlarda indirime gitmeleri ile Eyldl
ayinda canlandi.*BloombergHT.

e Diinya otomotiv Uretiminde 17'nci sirada yer alan Turkiye, yilin ilk yarisinda Uretilen araglarda yizde 1,2'lik paya sahip oldu. Ocak-Haziran
déneminde her 80 aragtan 1'i Tlrkiye'de Uretildi.*CNBCE._

* Sanayi Bakanlg, elektrikli otoda yeni calisma yapiyor. MUSIAD Baskani Olpak, "Sayin bakanla goriistilk. Yakinda giizel gelismeler olacak"
dedi.*Sabah.

¢ Petform Gaz Grubu Baskani Aktlrk, petrol fiyatlarindaki dlsiisiin, BOTAS’In dogalgaz ithalat fiyatlarina 2015'in baslarinda yansimaya
baslayacagini sdyledi.*CNBCE.

e Cari islemler agigini artiran Uriinlerde ithalati azaltmaya yonelik girisimleri genisliyor. Girdi tedarik sistemi igin olusturulan altyapi
kullanilarak, Turkiye’'de ithaline yénelik koruma uygulandiginda i¢ piyasada fiyatlarin artisi ya da temin edilememesi nedeniyle dengeleri
bozmayacak Urinler belirlenecek. Turkiye’'nin, standardi dislk elektronik cihazlar basta olmak (zere, sls egyalari, canli bitkiler, distk
teknolojili plastik esyalar, kirtasiye ve kirtasiye Uretiminde kullanilan yart mamul kagitlar-kartonlar, ingaat malzemeleri, laboratuvar-éicme
cihazlari, mobilya-lamba gibi aksesuar nitelikli esyalar, suni iplikler- elyafl ar gibi Grinlerde ¢ok ciddi miktarlarda ithalat yaptigi
belirlendi.*Diinya.

* Gelik Boru imalatgilari Dernegi Yénetim Kurulu Uyesi Kemal Sarag, ana hammaddeleri olan geligin yurticinden temininde sikinti gektiklerini,
celik ithalatindaki verginin kaldiriimasi gerektigini sdyledi.*Diinya.

o AKGUV: 42 Havalimani ile Seyriisefer Yardime! istasyonlari ve Genel Midirliik Hizmet Binasina 01.01.2015 - 31.12.2016 tarihleri arasinda
24 ay slreyle 2269 personelle gérev yapmak lzere 147.9 mn TL bedelle sirket uhdesinde kaldigi bildirilmistir.

e AKGUV: Beyoglu Belediyesi Destek Hizmetleri MidUrlGgl'niin agmis oldugu 18.95 mn TL tutarindaki 36 ay sireli hizmet binalarinin
gbzetleme kontrol muhafaza ve glvenlik hizmeti alimi ihalesinin s6zlesmesi 17 Ekim’de imzalanmistir.

e AKSA:Yonetim kurulu Uyesi 16 Ekim’de 6.71-6.81 TL fiyat araligindan 47 bin adet hisse almistir.

e ASELS: Jandarma Entegre Muhabere ve Bilgi Sistemi projesiyle ilgili olarak 102.5 mn USD anlasma yapiimistir.

e ATPET: 17 Ekim’de sirket ortagi 6.66-6.70 TL fiyat araligindan 40 bin adet hisse almistir. Bir baska ortak 6.66-6.87 TL fiyat araigindan 91
bin adet hisse almistir.

e ATPET: 6 mn TL 6denmis sermayesinin 6.47 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla 12.47 mn TL’ye cikarilma karari kapsaminda SPK’ya
basvuru yapiimistir.

¢ BUKAS/FENER/GSRAY/TSPOR: SPK Bagskani kulliplerin mali yapilarinin srdirdlebilir hale geitirilmesi icin calisma yurGttiklerini sdyledi.
Galatasaray’in 5 ard arda zarar etmesi halinde ana ortagin yonetim kurullu segmesi imtiyazinin kalkabilecegini belirtti.*“Haber Turk.

e BLCYT: 17 Ekim’'de 1.25 TL fiyattan Tamer Bilici 450 bin adet, Bllent Bilici 600 bin adet, Suleyman Bilici 450 bin adet, Hikmet Bilici 450 bin
adet, Mehmet Bilici 450 bin adet, Esra Bilici 600 bin adet hisse satmistir. Bilici Holding 1.25 TL fiyattan 3.6 mn adet hisse almistir.

¢ BMEKS: SPK haftalik bllteninde Electroworld’yi devralmasinin onaylandigr agiklandi.

e CCOLA: Pakistan operasyonuna 2008'de baglayan Coca Cola igecek, 2017’ye kadar 300 milyon dolar yatirm yaparak iilkede 3 fabrika
daha kuracak. Sirket, bu yatirimla bélgedeki Uretim kapasitesini 1.5 kat artiracak.*Diinya.

¢ DOCO: DO & CO Aktiengesellschaft'a ait 974,400 adet hisse senedinin, hisse senedi basina 40.00-60.00 Avro fiyat araligindan, diger
hissedarlarin satin alma hakkinin kisitlanmasi suretiyle, borsa digindan satiimasi olasiligina iligkin bir rapor dizenlemistir.

¢ GARFA: 6 Haziran'da duyurulan br(t takas uygulamasiyla ilgili siireg devam etmektedir.

e GENTS: Genpaz Orman Uriinleri 17 Ekim’de 1.51 TL fiyattan 100 bin adet hisse satmistir.

e GLYHO: 17 Ekim’de yonetim kurulu baskani 1.36 TL fiyattan 22,615 adet hisse almistir.

e KIPA: Bedelli sermaye artigsindan 373.4 mn TL nakit girisi ve 785 mn TL bor¢ mahsubu gerc¢eklestiriimistir. 373.4 mn TL ile banka kredisi
6denmistir.

e MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapim i¢in resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki sureclerin
tamamlanmasina yénelik calismalar devam etmektedir. )

e NTHOL: Net Piyango ve Sans Oyunlari ile Milli Piyango idaresi ve Ozellestirme Idaresi Bagkanligi arasinda Lisans Sozlesmesi parafe
edilmistir.

¢ OZKGY: Bagh ortakhgi Aktay Turizm’i devralarak birlesme karari kapsaminda birlesme sézlesmesi agiklanmigtir.

¢ TUCLK: 16 Ekim’de yonetim kurulu baskani 2.97-3.04 TL fiyat araligindan 748 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

¢ Yil sonu enflasyon beklentisi 27 baz puan ylkselerek %9,16’ya geldi ve bizim %9,6'da olan yil sonu tahminimize yaklasmis oldu. Elektrik ve dogalgaza
gelen %9'luk enerji zamminin beklentiler lizeinde etkili olabilecegini hatirlatalim. Orta vade enflasyon beklentisi ise OVP 2015 yil sonu tahmininin %6,3’e
ylkseltilmesi ile %7,54 olarak geldi ve son 6 yilin en ylksek seviyesine ulasmis oldu. Uzun dénem enflasyon beklentisi ise %6,79'da neredeyse yatay bir
gorinim sergiledi. Politika faiz beklentisinde ay sonu ve énimuzdeki (i¢ ay icin piyasalarda degisiklik beklenmezken, uzun dénem faiz beklentilerinde
artis gdzlemlendi. 2014 yili GSYiH beklentisi son dért ayin en diisikk seviyesi olan %3,2'de sabit kalirken , gelecek yil sonu igin biiyiime beklentisi %3,6
oldu. OVP 2014 ve 2015 yil sonu tahminlerinin sirasiyla %3,3 ve %4’e ¢ekildigini hatirlatalim. Cari agik beklentisi ise, 0,6 milyar dolar azaldi. Kur
beklentisi, dolar kurunun gegtigimiz ay itibariyle yikseliste olmasiyla beraber ay sonu igin sert bir sekilde artarken, yil sonu beklentisinin de deger
kaybina isaret ettigini gériyoruz. Gelecek 12 ay igin ise TL'de deger kaybi %5 olarak gézlemlendi.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[ rideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.09 498 |4r 2.21%| 7.20 41.5%
HALKB 14.00 | 13.70 [4F 2.19%]| 19.20 37.1%
KRDMD | 2.21 213 |4 3.76%| 2.72 23.1%
SAHOL 9.34 9.21 [ 1.41%| 11.60 24.2%
TCELL 12.00 | 11.85 |4+ 1.27%]| 15.50 29.2%
TKFEN 5.13 5.06 |4+ 1.38%| 7.40 44.2%
TOASO | 13.50 | 13.20 |4+ 2.27%| 14.50 7.4%
VAKBN 4.45 4.44 |4+ 0.23%| 5.90 32.6%

*Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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