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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi yine agilista yikseldidi ve 74.729 seviyesine kadar %0.78 deger kazandigi
gunl %0.40 ekside 73.857 puanda tamamladi. Faiz oranlarinin gerilemeye devam etmesi
nedeniyle énceki giin %2.21 oraninda sert deder kaybeden Banka Endeksi bu kez yatay
kalirken, énceki gin yatay kalan Sanayi Endeksi ise %1.22 dUstl. Bu durum piyasalardaki
ybénsliz ve kararsiz seyrin devam ettigine isaret ediyor.

ECB'nin sonuclar saat 14.45'te agiklanan faiz karari ve devaminda Baskan Draghi’'nin saat
15.30'daki basin toplantisindaki agiklamalar ile yén bulmaya calisan piyasalarda kararsiz
egilimin satisa déndigu gézlendi. ECB’nin varlik alim programina iliskin detaylarinin piyasalari
tatmin etmemesi, EURUSD paritesinin 1.2670 seviyesine kadar %0.40 oraninda yikselmesine,
hisse senedi piyasalarinda da ise sert satislara yol agti. Draghi, politika faizinde degisiklik
yapmama kararinin ardindan diizenlenen basin toplantisinda teminath bono alimlarinin Ekim
ayl ortasinda, varliga dayali menkul kiymet alimlarinin ise yilin son ¢eyreginde baslayacagini
aclikladi. Varliga dayali menkul kiymet alimlarinda temkinli ama olabildigince kapsayici olmak
istediklerini belirten Draghi, kredi notu BBB-'nin altinda olan Ulkeleri de (Kibris, Yunanistan)
dahil etme karari aldik dedi.

Yurt disinda ABD borsalari yiksek oynaklik yasanan diink( seansi yatay tamamlarken, Avrupa
vadelilerinde ise kayiplar azaldi. Bugiin Asya borsalari Hong Kong'da devam eden gerginlik ve
ABD'de agiklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde karisik ve tedirgin seyrediyor. ABD
vadelileri %0.35 artida islem go6rlyor. Almanya’nin tatil nedeniyle kapali olacadi Avrupa
borsalarinin ise %0.50'nin Gzerinde alicili agiimasi bekleniyor.

Bugiin yurt icinde ise saat 10.00'da agiklanacak TUFE verisi ve aksam AB piyasalari
kapandiktan sonra Fitch'in Tarkiye'nin kredi notuna iliskin yapacadi degerlendirmeler
bekleniyor. Ekonomistler ve analistler agirlikli olarak Tirkiye'nin kredi notunun degismesini
6ngdrmiyor, ancak aralarinda Goldman Sachs ve Merrill Lynch gibi 6nde gelen bazi yatirm
kuruluslari ise 'duragan' olan gérinimun 'negatif'e gcekebilecegini belirtiyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR TUFE Eyl. (Bekl:0.44%)

10.00 TR UFE Eyl. (Bekl:0.63%)

10.50 FR Markit Hizmet PMI Eyl. (Bekl:49.4)
10.55 Almanya Hizmet PMI Eyl. (Bekl: 55.4)
11.00 AB Markit Hizmet PMI Eyl. (Bekl:52.8)
12.00 AB Perak. Sat. Yillik Eyl. (Bekl:0.5%)

15.30 ABD Tarim Disl Ist. Eyl. (Bekl:215 bin)
15.30 ABD igsizlik Orani Eyl. (Bekl:6.1%)
15.30 ABD Dis Tic. Agigi Agu. (Bekl:40.9 mir $)
16.45 ABD Markit Hizmet PMI Eyl. (Bekl:58.5)
17.00 ABD ISM Hizmet PMI Eyl. (Bekl:58.5)
Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
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One Cikan Haberler

FED/Bullard tahvil aliminin sona ermesiyle faiz artirmin yaklasacagini sdylerken 2015 ilk ¢eyreginde yapilacak bir
artisin kabul edilebilir oldugunu belirtti.

Draghi, varlik teminatl menkul kiymet alimina Ekim ayi ortasindan itibaren baglayacaklarini sdyledi.*EurActiv.
Draghi, Euro Bdlgesi'nde enflasyonu ve ekonomik biiyimeyi canlandirmak igin en az iki yillik bir slre igin varlik
alimi yapilacagini kaydetti.*BloombergHT.

Cin'in imalat disi PMI'1 Eylul ayinda 8 ayin en dlsik seviyesine gerileyerek hiikiimet Gzerindeki tesvik baskisini
artirdi.*BloombergHT.

Lagarde kiiresel ekonominin gdériinenden zayif oldugunu soéyledi.*CNBC.

Putin, Glkeden sermaye c¢ikislarini artmasinin ardindan sermaye kontrolli olmayacagdini séyledi.*BloombergHT.
Rusya Merkez Bankasi gdsterge faizin makul seviyelerde oldugunu sdyledi.

PPK toplanti tutanaklarinda, 2013'ten bu yana TL'deki deger kaybinin yillik enflasyona olumsuz etkilerinin
kademeli olarak hafifledigini ancak yiksek gida fiyatlarinin enflasyon gérinimindeki iyilesmeyi geciktirdigi
belirtildi.*BloombergHT.

Irak ve Suriye'den Tirkiye'ye yonelik teror tehdidine karsi TSK'nin yurt digina génderilmesi i¢in hikimete izin
verilmesini igeren basbakanlik tezkeresi, 298 oy ile kabul edildi.*Diinya.

Simsek, "Tirkiye'nin goreceli olarak genis bir cari agigi oldugu dogrudur. Fakat cari agigin azaltiimasinda ve
finansmanin kalitesi artmasinda gelisme kaydedildi" dedi.*BloombergHT.

e internet erigiminin engellenmesi yetkisini Telekomiinikasyon Iletisim Baskanina veren diizenleme iptal
edildi.*Haber Tiirk.

Zeybekgei, bir araya geldigi ABD Ticaret Bakani Pritzker'e, Amerika'nin TUrk Urlinlerine koydugu antidamping
vergisinden rahatsiz olduklarini iletti. Zeybekgi, ihracattaki her engele misliyle karsilik verilecegini syledi.*Star.
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Turkiye Konut Fiyat Endeksi, 2014 yi Temmuz ayinda bir dnceki aya gére ylzde 1,72 artarak 160,63 olarak gergeklesti.“BloombergHT.
Turkiye'nin ¢elik ihracati Ocak-Eylil ddneminde yillik yiizde 3,3 azalisla 10,1 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

Otomobil sektéril Avrupa pazarindaki hareketlenme sayesinde Ocak-EylUl déneminde, gegen yilin ayni aylarina nazaran yizde 7,7'lik artigla 16 milyar 930
milyon 625 bin dolarlik dis satima ulasti.*"BloombergHT.

Bakan Gelik, ilagta taban fiyat uygulamasiyla ilgili "Eger vatandas, ayni etken maddeyi iceren bu ilaci degdil de baska isimdeki bir ilaci alacak ise o zaman fark
O6deyecek" agiklamasinda bulundu.*Diinya.

Babacan'in elestirdigi konut sektdriine iliskin ilk degisiklik gayrimenkul yatinm ortakliklarina sadlanan vergi avantajlarinda yasanacak. ‘Yap-sat'¢ilia
déndigu ileri strlilen GYO’lara sadlanan vergisel avantajlarin kaldiriimasi giindemde.*Hiirriyet.

KORDS: Bagli ortakligi Kordsa Argentina’nin tamami 10 USD karsilidinda satiimistir. Satis zarari 24.3 mn TL hesaplanmistir. Kordsa Arjantin'in hisse devir
anlasmasini takip eden 3 yil iginde, devir tarihi itibariyle bilangosunda yer alan vergi alacaklarinin tahsili durumunda, tahsil edilen tutarin brit %50'si geri
6denecektir.

YAZICI/MGROS: Bagl ortakhigi Anadolu Endistri Holding’in MGROS’un %40.25 oranindaki paylarini almak icin baglayici olmayan ve pay basina 26 TL olan
teklifi vermistir. Alim isleminin zorunlugu ¢agr yukimlilGga olusturmayacak sekilde gergeklestiriimesi planlanirken ileri asamalarda BC Partners ile %50-50
ortaklik 6ngérilmustar.

FINBN: NBG ile IFC arasindaki put opsiyonu kapsaminda bankanin %5’ini temsil eden paylar 2.42 USD bedelle NBG tarafindan alinarak ortaklik orani
%99.81’e ulagsmistir. Hakim ortak NBG ortakliktan gikarma hakki kullanmayacaktir. Ancak 11-27.1 Ortakliktan Gikarma ve Satma Haklari Tebligi kapsaminda
satma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri 3 aylik siire iginde 2.9882 TL fiyattan bu haklarini kullanabilirler.

ORGE: Kartal - Kaynarca Metro insaat Elektrik isleri 9.95 mn Euro bedelle alinmistir. islerin teslim tarihi 04.08.2015' tir.

TUKAS: 100 mn TL &denmis sermayesinin %172.65 bedelli sermaye artisiyla 272.65 mn TL'ye c¢ikariimasinda riichan haklarinin kullanimi 8-22 Ekim
arasinda yapilacaktir. Kullaniimayan riighan haklarinin Oyak Girsim tarafindan alinacagdi taahhdt edilmistir.

DOHOL: Axel Springer ile Dogan TV Holding Gizerine yazilan call opsiyon anlasmasi tadil edilerek DOHOL en erken 30 Ocak 2015 tarihinde olmak (zere, 50
mn Avro karsiliginda kullaniimak lzere 36 mn adet DTV payini alacaktir.

TTRAK: Eylil ayinda 4737 adet Uretim yapilirken 2933 adet yurtici ve 1655 adet yurtdisi satis gergeklesmistir.
GLYHO: istiraki PEGYO’nun Denizli'de yaptigi Simerpark Projesinde okul binasi kiraciya 15 yilliina kiraya verilmis olup kira tahsilati baglamistir.
AVGYO: Avrasya Terminal’e ait 21,997 m2 alanh Kirikkale Sehirlerarasi Otobls Terminalinin satin alimindan vazgegilmistir.

ISGSY: bilisim teknolojileri sektdriniin veri merkezi isletmeciligi kolunda faaliyet gdsteren Radore Veri Hizmetleri'nin %28.5 oranina tekabdiil eden 398 bin
adet hissenin 17.5 mn TL bedelle alinmasina karar verilmistir.

YKBNK: yurtdisi borglanma programi gergevesinde 20 yil vadeli 550 milyon ABD Dolari tutarinda havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi islemi ve
hazine finansmani islemi de dahil olmak izere yapinin gerektirdigi diger islemleri gergeklestirmek suretiyle finansman saglamistir.

TMSN: EyllI'de 693 adet satis yapiimistir. Gegen sene Eylil'de 847 adet satis yapiimistir.

GEREL: 30 mn TL 6denmis sermayesinin %33.33 bedelli sermaye artisiyla 40 mn TL'ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

ARTI/KRSAN: ARTI 23 mn TL arsa ipotekli BCH kredisini kapatarak énceki 6demelerle birlikte KRSAN igin toplam 4 mn TL borg¢ 6demistir.
TGSAS: 895 bin adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapiimistir.

ASELS: T.C. igisleri Bakanh@ Bilgi islem Daire Bagkanligi ile 11.4 mn TL bedelli Donanim, Yazilim ve Lisans Alimlari Sézlesmesi imzalanmigtir.

TSKB: belirli turizm bdlgelerinde gergeklestirilecek slrdirdlebilir turizm yatinmlari ile Tlrkiye genelinde faaliyet gdsteren firmalarin yenilenebilir enerji
alanindaki yenilikgi projelerini desteklemek amaciyla AFD’den 60 mn Euro kredi almistir.

INDES: masaisti ve taginabilir bilgisayar, tablet, monitér, projektdér Urtinlerinde Acer Computer, masaisti ve tasinabilir bilgisayar, tablet, monitér, sunucu,
veri depolama Urlnleri ve bunlarin gevre birimleri GrGinlerinde Fujitsu Technology ve monitér Grlinlerinde ise AOC International ile distribttérlik
goriismelerine baslanmistir.

DGATE: Avea ile yaptigi distribiitdrliik anlagsmasi dogrultusunda Telekom ve iletisim Teknolojiler faaliyetlerine odaklanma karari almistir. Bu gergevede Acer
Computer, Fujitsu Technology, AOC International gibi bilgi teknoloji Ureticileri ile distributorltik sdzlesmelerini karsilikl mutabakata vararak sona
erdirmektedir.

KRTEK: Modernizasyon ve yenileme amagli yatirirminin teknik deneme asamasi tamamlanmis olup, ticari deneme Uretimine baslanmistir.

LOGO: Sirket CoCTO’su 937,500 adet hisseyi 26 TL fiyattan satmistir.

ZOREN: Bagh ortakhgi Zorlu Dogal Elekirik biinyesindeki ikizdere HES lisans tadili uygun gériilerek kurulu giicii 18.6 MW 26 MW’a gikanimistir. Bagl
ortakligi Zorlu Rizgar Enerjisi Osmaniye’de kurmay!i planladigi 50 MW’lik Saritepe RES’in tamamlanmasi igin 8 Eylll 2015’e kadar siire uzatimi almistir.
TUPRS: Tipras'in Kurumsal Yénetim Derecelendirme Notu 9,28'den 9,31'e yUkseltiimistir.

KCHOL: Bagh ortakligi Tek-Art Kalamis'in Fenerbahge Kalamis Yat Limani imar Plani ile ilgili stirecin tamamlanmasini miiteakiben imzaya davet edilecegi
aciklanmistir.

TRGYO: Torunlar Gayrimenkul, Beykoz Pasabahce’deki eski TEKEL fabrikas! arazisi igin proje hazirladi. Ozellestirme Idaresi 2012 yilinda agtigi ihale ile
TEKEL Icki Fabrikasi arazisi 49 yilhgina Torunlar Gayrimenkul’e kiralanmisti. ihaleyi 355 milyon TL vererek Torunlar Gayrimenkul kazanmisti. Eski fabrika
binalarinin bulundugu 53 bin 865 metrekare blyikligiindeki araziye Osmanli mimarisine uygun otel yapilacagi agiklanmisti. imar planina gére s6z konusu
araziye 3-4 kat ylksekliginde bina yapilabilecek.*Milliyet.

KERVN: Kervansaray Otelleri Genel Koordinatdri Sahin Seval, Sisli'de bir otel agacaklarini belirterek, grubun Sanliurfa basta olmak lzere Guneydogu
illerinde de yatirnma hazirlandigini belirtti.*Milliyet.

ECYAP: Mayista Rusya'da VitrA fabrikasini agan Eczacibasi, Artema igin de kollar sivadi. Yapi Uriinleri Grubu Baskani Atalay Giimrah, "Rusya'da montaj
tesisi kurmak istiyoruz" dedi.*Sabah.

Makro Haberler

¢ Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.18 5.22 L -0.77%| 7.20 39.0%
HALKB | 13.60 | 13.50 |4+ 0.74%| 19.20 41.2%
KRDMD 2.10 213 |} -1.41%| 2.72 29.5%
SAHOL 9.29 9.27 |4+ 0.22%| 11.60 24.9%
TCELL 11.85 11.70 |4+ 1.28%| 15.50 30.8%
TKFEN 5.05 5.12 [} -1.37%| 7.40 46.5%
TOASO | 12.95 12.80 4+ 1.17%| 14.50 12.0%
VAKBN 4.12 4.14 [{ -0.48%| 5.90 43.2%

* Model portféyimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

150

140

130

120

110

100

=T Model Portfoy(est adimikiandintimig) BisT-100
2 INBEI3REI38-2:2NBIaEN2sIR-I38EI53
ZoSocEaad Zz2RE S IE;FIBEEEE
f8 5555 E8g5500¢f5F3EEE8 8¢ EEN
sZ=zxzx2888§z222222 t8823553d 3733 EEER R
stEEERFrgr T rEEsszzzEggz2iEEinisRRtuY
EFERRERERz 2 ==



YATIRIM
FINANSMAN

3 Ekim 2014

Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, viriis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



