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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gectigimiz hafta %3.17 oraninda deger kaybederek 77.000 desteginin altinda
76.692 seviyesinde kapandi. Bir dnceki hafta oldugu gibi gectigimiz hafta da yurt disi piyasalardan
negatif yénde ayrisan Borsa Istanbul’un, haftanin son giiniine kadar, ayni zamanda yurt ici déviz ve
tahvil piyasalarindan da olumsuz yénde ayrismasi dikkat cekti. TUrkiye’'nin 5-yilik CDS oranlari 194
seviyesinden 186 seviyesine 8 baz puan gerilerken, gosterge 2-yillik tahvilin faizi %9.36 seviyesinde
yatay kaldi ve 10-yillik tahvilin faizi de sadece 4 baz puan ylkselerek %9.43 seviyesinde kapandi.
Emtia fiyatlarinin tamami basta %4.8 disen Dogalgaz, %2.8 diisen Bakir ve %1.3 dlsen Brent

Haci TL, BIST100 - R e
pam(m Tl o= olmak iizere gectigimiz hafta sert diisti.
Haftalik Ajanda Endeksin hisse senetleri lehine olan béyle bir haftada sert deger kaybetmesini ve olumsuz
yénde ayrismasini teknik nedenlere bagliyoruz. Klasik teknik analiz penceresinden
_ _ _ baktigimizda BIST100 Endeksinin Ramazan Bayrami sonrasi 31 Temmuz tarihinde 84.350
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%8 |Fedien |Ds TimelFazks wemelBame  tepesinden itibaren Wedges Falling formasyonu ile distiglni distnidyoruz. Asagr yénll bir trend
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360 [AGusos |NAHB Kond FyalEnd 5 T % saticilar arasindaki gi¢ dengesinde, saticilarin gittikge gic kaybettigine isaret eder. Formasyonun
I ilk asamalarinda saticilari dengelemeye c¢alisan alicilar sert tepkiler vererek bir énceki tepeye
i . ulasmaya caligsalar da basarili olamazlar ve formasyon giderek diklesir. Alicilar ve saticilar
%:;Ee m Oml;%}mcl‘m*gm BEENTI| GNoRd arasindaki bu gii¢ dengesi formasyonun son asamalarinda her iki tarafin da sert tepkiler vermeyi
B : iagian | Cari Fazia . AETre BT E birakarak fiyatlarin dar bir bant icinde hareket etmeye baslamasiyla sonuglanir. Bu noktadan sonra
:ngi;ze o ngm‘k 18 | TS0 sert satislar nadiren gériiliir ve genellikle alicilar moral bularak fiyatlari tekrar yikseltmeye galisir.
e TremmePasfends S Vi swel  Ancak fiyatlarda ani bir cikis gerceklesmezse saticilar halen kontrolde demektir ve fiyatlar yeniden
ABD | Termz | Ingeataier 1,001 bin | 963 bin disitse gecebilir. Klasik teknik analizin yani sira Elliott analizlerimiz de endeksin son tepesinden
e L L LS T W4 itibaren ilerleyen disls dalgasinin tamamlanmak (izere olduguna isaret ediyor. Dolayisiyla, bu
hafta icin kisa vadeli hisse alim-satim stratejilerinin tepki alimlari olasiligini dikkate alarak
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e S olusturulmasi_gerektigini_oneriyoruz. Eger tahmin_ettigimiz_Falling Wedge formasyonu
j:-;ya mz Wﬁf@gﬂr\wm ﬁm’i m onaylanirsa da fiyat hedefini ilki 78.350 olmak lzere 80.650 olarak hesapliyoruz.
e A% {010 | Eger endeks, basta Garsamba giinii agiklanacak olan Fed tutanaklari ve hafta boyunca gelecek
Tiiye |Heran |Ksa Ve D Borg olan dnemli verilerin ardindan, haftayr 77.000 seviyesinin Uzerinde tamamlamayi basarirsa, teknik
o i a1 agidan giiglii bir tepki verme egiliminde hareket edecegini tahmin ediyoruz. Bu nedenle bu hafta
Togere [Aousbs [SenayiSpars it 2 Borsa Istanbul’'un hizla 77.000-78.000 bandina oturmasi kritik énem tasiyor. Sal giini ABD TUFE
oo ;‘{]\%ﬁ;‘ﬁmm U | ve Konut verileri, Cargamba Almanya TUFE, Fed ve Boe tutanaklari, Persembe giinii ise imalat PMI

_ verileri agiklanacak. Cuma glnl ise Jackson Hole toplantisinda Fed Baskan Janet Yellen

konusacak.
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Jackson Hole Toplants -

et Tons One Cikan Haberler

22 Agustos 2014 Cuma

_ _ _ R Jackson Hole toplantisinda bu yilin giindemi istihdam piyasalari olacak. Jackson Hole éncesi gelismekte olan
B el 1tinspaas  Piyasalardan cikislar fon izleme sirketi EPFR Global verilerine gére 13 Agustos haftasinda 800 milyon dolan

Jackson Hole Toplants buIdu.*Dunya.

En Cok Yikselen Hssdler

Hse Kpas Do ()  Heom(ll)
KATMR 23 184% 13285095
BLOYT 17 85% 1,537,276
ELYO 5% 66% 878798
INTEM 1320 60% 1,981,792
KRSAN 39 58% 5263098
En Gok Dilsen Hissdler
Hse Kpans Doy (9  Heim(l)
M\DRS 08 98% 2363,20
LOGO 425 9% 34,235
KORDS 3% 81% 34%,538
ITTFH 2465 1%% 38484
YGYO 02 1% 1,080,830

Chicago FED raporunda istihdam piyasasinin gevsek olmasi nedeniyle Uicret artislarinin engellendigi belirtildi.

FED/Kocherlakota faiz oranlarini yakin zamanda artirmanin hatali olacagini belirtti. Parasal canlandirmanin
enflasyonun disik kaldi§i sirece devam etmesini savundu.

Obama, Irak glvenlik giglerinin Musul Baraji'nin kontroliini yeniden ele gegirmeye yonelik operasyonlarina
destek i¢in orduya hava saldirilari diizenleme yetkisi verdi.*BloombergHT.

Euro Bolgesi bankalari Eyltl-Aralik déneminde ECB’den 250 milyar € borglanmaya hazirlaniyor.

BOE/Carney reel Ucretlerdeki diislis sona ermeden faizin artabilecegini sdyledi.

BOJ'dan bir yetkili, bankanin 2014 mali yili i¢in blylme tahminini asad yonli revize etmeyi degerlendirdigini
sOyledi.*BloombergHT.

Cin'de yeni konut fiyatlar, yerel hikimetlerin emlak sinirlamalarini hafifletmesine ragmen, siki mortgage
kredilerinin tiketicileri engellemesi ile Temmuz'da ¢ogu sehirde gerileme kaydetti.*BloombergHT.

Krizi sonlandirmak igin bir araya gelecek olan Ukraynali ve Rus yetkililer, yardim konvoyunun 'Kizil Hag refakati'
kosuluyla Ukrayna'ya girisi noktasinda anlasmaya vardi.*BloombergHT.

Ukrayna’nin, kendi sinirlari iginde bir Rus konvoyunu havaya ugurdugu iddialari Rusya tarafindan yalanlanirken
bdlgedeki jeopolitik risk giderek artiyor.*Diinya.

Ruhani, iran'm nikkleer programindaki belirsizlikleri gidermek igin BM ile isbirligine hazir oldugu mesajini
verdi.*BloombergHT.

Irak'ta El-Abadi, Ulkesinde terére karsi micadele etmek igin tim kesimleri kapsayan bir hiikimet kurma sézi
verdi.*BloombergHT.
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Otomotiv alaninda milli teknolojilerin gelistirilmesi icin galismalarini siirdiiren TUBITAK, sektdrii 3 alanda daha destekleyecek.*CNBCE.
Rusya’'nin AB Ulkelerine karsi baslattigi ambargo sonrasi, Turkiye’den Rusya’ya yapilan yas meyve-sebze ihracatinin %20-40 artacagi
ifade ediliyor.*Diinya.

Bankalarin kullandirdigi kredilere sinirlama getiren ve 1 Subat'ta yirGrlige giren diizenlemenin ardindan tasit kredisi hacmi 6 ayda yuzde
14 geriledi.*Hiirriyet.

AKBNK: uluslararasi piyasalardan 1,5 milyar ABD Dolari karsiligina denk gelen 367,7 milyon ABD Dolari ve 851,4 milyon Euro olmak
Uzere 2 ayr dilimden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Kredi faizi sirasiyla Libor + 0.90% ve Euribor + 0.90%

AKGRT: 2014 yili ilk yedi ayinda 1.1 milyar TL prim Uretilmistir.

AKGUV: istanbul Genelindeki Yesil Alanlarda Koru ve Kent Ormanlari icin Ozel Giivenlik Hizmet Alim isi 3 ay 12 giin siireli olarak 1200
personelle gérev yapmak Uzere 14.8 mn TL bedelle alinmigtir.

AKSEN: 27 MW kurulu glice sahip olacak Kiyikdy RES projesinde 24 MW kurulu glictndeki bélimiin gegici kabull yapiimistir. Aksa Enerji
blinyesinde isletmedeki toplam santral sayisi 17'ye, isletmedeki yenilenebilir enerji santrali sayisi da 8'e yikselmistir. Toplam kurulu guict
2,090 MW'a ve toplam kurulu glg¢ igerisindeki yenilenebilir kapasitesi ise 241 MW'a ulasmistir.

ANACM: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 13 mn TL ve YF beklentisi 28 mn TL.
ATAGY: Dizce’deki gayrimenkilln imar planinda degisiklik yapilarak mevcut 3 kata ilave 1 kat imar hakki verilmistir.

AVIVA: 2014 yili ilk yedi ayinda 129.8 mn TL prim Uretilmistir.

AYEN: izmir Seferihisar'da tesis edilen RES projesinde 24 MW kurulu giice sahip olacak 12 tiirbinden 5 adedi isletmeye alinmigtir.

GOODY: Fabrika stok seviyelerini ayarlamak iizere, Izmit Fabrikasi'nda 17 Agustos 2014 -25 AJustos 2014 tarihleri arasinda iretime ara
verilmesine karar verilmistir.

IZOCM: 14 Agdustos’ta Tarsus Camyiini Fabrikasinda mamul ambar bdliminde saat 18.30°da olusan yangin ayni giin saat 21’de kontrol
altina alinmigtir. Fabrikanin diger bélimleri devrededir. Mamul ambardaki hasar tespit ¢alismalari devam etmekte olup Uretimde bir aksama
olmayacaktir.

KARSN: SPK tarafindan 17 Haziran’da yUr(tilen idari islemin iptali igin agilan dava temyiz edilmistir.

KLNMA: Belediye altyapi yatirimlarinin finansmanina yénelik olarak T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan Alman Kalkinma Bankasi'ndan
(KfW) saglanan 23 milyon ABD Dolari tutarindaki finansmana iliskin ikraz anlagsmasi imzalanmistir.

MMCAS: 4 adet ekskavatorin kiralandigr Tlrksan sirketi 439 bin Euro kira borcunu vadesinde 6demedidinden anlasma sartlari geregi ilgili
tutar eski hissedar Masum Cevik tarafindan 6denmesi geregi olusmustur. Masum Gevik adina MMC Gayrimenkul 129 bin Euro 6édemigtir.
Kalan 310 bin Euro 15.09.2014 vadeli senet olarak alinmistir. senedin tahsil edilmesi kosuluna bagli olarak Tirksan ile imzalanan kiralama
sbzlesmesi geregince 4 adet ekskavator Tlrksan'a devredilecektir.

SISE: Buguin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yénelik piyasa beklentisi 137 mn TL ve YF beklentisi 152 mn TL.

TEBNK: Euro ve ABD Dolari cinsinden olmak Uzere 2 ayri kredi diliminden olusan 1 yil vadeli sendikasyon kredisi saglamak (zere
uluslararasi bankalar konsorsiyumuna yetki vermistir.

TRKCM: Bugiin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina y6nelik piyasa beklentisi 46 mn TL ve YF beklentisi 50 mn TL.

TUKAS: 2013/12 bilangosunda yer alan zararin tamamen gideriimesine elverigli hale gelmesi igin Oyak Girisim’in kullanacagi tahsisli
sermaye artisindan sonra bilanco zarari kadar sermaye azaltimi yapilacaktir.

VERUS: Bagli ortakhidgi VRSGS lojistik sektdriinde faaliyet gosteren Profreight Tasimacilik’in %44’line tekabil eden 2.2 mn adet hisseyi
3.58 mn TL bedelle almistir.

Makro Haberler

¢ Haziran ayi cari acik 4.1 milyar dolar gelerek, 3.9 milyar dolar olan piyasa beklentisini asarken yillik bazda %14.7 lik disiisle 4.2 milyarhk

tahminimize yaklasti. ilk yarida cari acik gegen seneye gére %35lik diislisle 24.2 milyar dolara ulasti. 12 aylk birikimli agik ise 52.2 milyar dolarla 14
ayin en dusik seviyesini gérse de Mayis ayina kiyasla sadece 0.7 milyar dolar dlsus gdsterdi. Ticari agik, altin ticaret agigindaki kiigiimeyle azalmaya
devam etti. altin disi agik Mayis ayina gore, ithalat ihracat arasindaki daralmada bir gelisme géstermedi. Finansman kalitesinde herhangi bir iyilesme
gorilmezken, cari agiktaki diizeltme son asamasina gelmis bulunmakta. Daha énce bahsettigimiz gibi, gegen senenin yiiksek altin ithalatiyla beraber
cari agikta bir miktar daha disus olacagi neredeyse kesinlesmis durumda. Agiklanan altin ithalati verileriyle beraber bu distsiin Temmuz'da 1.5 milyar
dolara ulasabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, Irak probleminden dolay! yavaslamaya baslayan ihracat blylimesine, Avrupa talebinden de olumsuz
sinyaller ve gegen ayki tlketim Grinleri ithalatindaki canlanma eklendiginde 48.2 milyar dolarlik 2014 yil sonu tahminimiz igin yukari yonli riskler
bulunuyor.

Temmuz'da beklentilerin Ustiinde gelen enflasyon, yil sonu enflasyon beklentisini 40 baz puan arttirarak %8.70’e yikseltti. MB’dan para politikasi
durusu degisikligine dair herhangi bir sinyal gelmemesiyle, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi son 4 yilin en yiliksek seviyesine ulasarak %7.35 oldu.
24 ay sonras! enflasyon beklentisi ise %6.8 ile 7 baz puan artarak 2010 ortasindan beri en yliksek seviyesine ulasti. Dolar kurunda ay sonu tahminleri
kurun su anki seviyesine gore herhangi bir degisiklik dngérmezken, yil sonu dolar kuru tahmini 2.17-2.18 seviyesinde 3 ay sabit kaldiktan sonra 2.19'a
yikseldi. Oniimiizdeki 12 aylik ddnemde ise beklentiler TL'de %5 deger kaybi gérmeye devam ediyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.20 5.27 [+ -1.34%| 7.20 38.5%
HALKB 14.60 14.80 [H}F -1.35%| 19.20 3115%
KRDMD 1.98 2.05 |} -3.41%| 2.72 37.4%
SAHOL 9.38 9.58 [+ -2.09%| 11.60 23.7%
TCELL 12.60 | 12.70 |4+ -0.79%| 15.50 23.0%
TKFEN 5.08 5.10 [+ -0.39%| 7.40 45.7%
TOASO | 12.75 | 12.65 |4+ 0.79%| 14.50 13.7%
VAKBN 4.59 469 | -2.13%| 5.90 28.5%

* Model portféyimdzde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde lg¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



