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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, 82.988 seviyesine kadar %1.1 oraninda deger kazanarak basladigi
glnd %0.24 deger kaybiyla 81.893 puanda tamamladi. Saat 10.00°'da agiklanan Temmuz
ayl TUFE verisinin beklentilerin (izerinde gelmesi ile birlikte satis baskisi altinda kalan
endeks bdylece giin iginde g6rdigu en yiksede goére 1.000 puandan fazla deger
kaybetmis oldu.

TUFE, Temmuz ayinda basta gidada ramazan ve kurakligin etkisiyle beklenen diisiisiin
olmamasi ve diger bircok alt grupta yasanan ylkselis nedeniyle %0.15 olan piyasa
beklentisinin lzerinde %0.45 seviyesinde gergeklesti. Enflasyon artisinin hemen tim alt
guruplarina yayilan bir yapida olmasi nedeniyle, gekirdek enflasyonun (I endeksi) da yillik

e e rowenvs Tmeemreesr]  209-75 ile Nisan-Mayis déneminde zirve yaptigi diizeye geri dénmesi dikkat cekiyor.
i I o oo Agiklanan verilerin ardindan %7.8’lik 2014 TUFE tahminimizi %8.2'ye g¢ekiyoruz. Benzer
P At o Yaltmo Giver B sekilde yurt igi ve yurt digi hem tim yatirnim kuruluslarinin da beklentilerin (izerinde gelen
Gka Termz ekt P %9 | 466 son TUFE verisinin ardindan yilsonu enflasyon tahminlerini yukari yénde revize ettigi
Tirkiye |Mayss |KonutFiyat Endeksi
e 1806 | 140% gbzlendi. TCMB'nin yilsonu enflasyon tahmini %7.60 olmasina karsin, ekonomistlerin
ortalama beklentisinin %9.0'lara dogru yaklasmasi 6nimdizdeki dénemde faiz indirim
e —— A I CY I[PV W
|cin Temmuz | Markit Hizmet PMI 51 531 . . . . . L. .
[Rusye | Termz ard Fiznetpb & e Bu gelismeler nedeniyle din gdsterge 10-y tahvil faizi 26 baz puan ylkselerek %9.44
Ispanya | Temmuz | Markit Hizmet PMI 54 54.8 R N . . . .
e B seviyesinde kapanirken, 2-y tahvilin faizi de 58 baz puan birden yikselerek %9.32 oldu.
Frare Termue Vert il o a6 |42 Gosterge 10-y tahvilin faizi gin Mayis ayi ortasindan itibaren ilk kez %9.50 seviyesini
Imanya | Temmuz  Markt Hizmet L . L . . . - . . e
P8 __[Tormz Mot i ETMET] asarak gln igcinde %9.58 seviyesini gbrdi ve son (¢ islem gininde 70 baz puanhk
o Pfr;keéé'e"’{w.w.k wn oo |  yUkselig kaydetti. Faiz oranlarindaki sert yiikselis bankacilik sektérii (izerinden Borsa
Tirkiye |Temmuz|Reel Efkif Doviz Kuru : I I I -
Besys Tromms Vit o FER Istanbul’a olumsuz yansidi. Bugiin diinkii kayiplarini telafi ederek aciimasini
Temmuz | Markit Hizmet 1 v - - - - - I o .
760 ieye " [Faia Sparcar o]  bekledigimiz endeksin, faiz tarafindaki tansiyon diigmedigi siirece satis baskisi
e L altinda kalmaya devam edecegini tahmin ediyoruz.
06 Agustos 2014 Carsamba
[oe oo | ackawoncven—[eaamoesr]  BugUn Asya borsalari Cin'de agiklanan ve hizmetler sektdriinde blylimenin rekor diisuk
e e[Sy D i wo i  seviyeye geriledigini gbsteren PMI verisinin ardindan geriledi. Cin'de HSBC/Markit
e i e hizmetler PMI verisi Temmuz'da 50 seviyesine geriledi. S6z konusu veri éncesinde Asya
'ED Haziran |Dss Ticaret Aggi 43.5mir § [44.4 mir §| l H o o H H LR
s : borsalarinda ABD'deki glgli bilangolar ve Portekiz'in en blylk bankasinin kurtariimasi
S ——— : sonrasl olusan rahatlamayla olumlu bir hava hakimdi. ABD vadelileri %0.15 ekside islem
'T;;ya T RCAKIEr__ BB BT Qe gorayor. Avrupa borsalarinin ise %0.25 civarinda alicili agiimasi bekleniyor.
Fransa_|Haziran |Dss Ticaret Acgi 45mr€ [ 5mr€
Ispanya |Haziran |Sanayi Urefimi-Yillk 2.90% 2.50%
ERmrr l%jsiﬁ‘;, o1 | Bugiin Aciklanacak Veriler
T s Tsos] | 10-13 Ispanya Markit Hizmet PMI Tem. (Bekl:55.1) 14.30 TR Reel Efektif Doviz Kuru
i 10.45 Italya Markit Hizmet PMI Tem. (Bekl:54) 16.00 Brezilya Markit Hizmet PMI Tem. (B:50.5)
e 10.50 FR Markit Hizmet PMI Temmuz (Bekl:50.4) 16.45 ABD Markit Hizmet PMI Tem. (Bekl:61)
O [OvE [ACIKUANA A KV EFI N | S BT ([ Gt 10.55 Almanya Hizmet PMI Tem. (Bekl:56.6) 17.00 ABD Fabrika Sip. Mayis (Bekl:0.5%)
e BIs IS | 11.00 AB Markit Hizmet PMI Tem. (Bekl:54.4) 17.00 ABD ISM Hizmet PMI Tem. (Bek!:56.3)
g::zg Fo (o TeroPucos somepsme | 12.00 AB Perak. Sat.-Yillik Tem. (Bekl:1.2%) TOASO 2G2014 Mali Tablo
Fransa |Haziran [Sanayi Urefimi 1.50% | -1.70%
‘J'y EZZZZ ESJ%;E‘:?Z:;MM P s
;;%2 T:::;:‘z TUFE_VV\HTL e 6.41% 6.52% one glkan Haberler
223 far ?E&fgsuaﬁggﬁ:: - : var o] FED/Lacker, FED ile finansal piyasalar arasinda faiz artisi zamanlamasi konusunda ugurum oldugunu
Tirkye Moody's e Nou D soyledi.*BloombergHT.
En Qok Yiiedlen Hssdler e ABD’li profesér Siegel ilk faiz artirrminin ardindan boga piyasasinin 9 ay hatta 2 yila kadar sirebilecegini sdyledi.
s : e FED, ABD’deki bankalar ikinci geyrekte artan genis ¢apli talep ile birlikte borglanma kosullarini hafiflettigini
Hisse Kapanis  Deg. (49 Hadim (TL) " /
sOyledi.*BloombergHT.
[ Y] U 19940 e . . O, . .
12 1170; 5;?;@ e Obama, (lkesinin 6nde gelen sirketlerinin st dizey yoneticilerinin diizenlemeler hakkinda sikayet etmeyi
VERKO - -0 birakmasi gerektigini sdyledi.*CNBCE.
AR 18 806 MBNED ¢ BoE eski baskani Avrupa’da Ekim’'de agiklanacak stres testinin glvenilirlik agisindan son sans oldugunu sdyledi.
DR 28 68% 13059 ¢ Juncker, Yunanistan'in maliyesinin strdlrllebilir hale getiriimesi igin Glkenin borglarinin bir kisminin silinmesi
AT 28 6% 3678 fikrine mesafeli yaklagti.*EurActiv.
En Gok Dilsen Hissder ¢ Moody’s Fransa’'nin harcama kesintilerinin yapilmamis olmasi ve disik blylime nedenleriyle bitce agigini
Hse  Kpaig Doy (%)  Heam() dustrme hedefini gerceklestiremeyebilecegini agikladi.
EEN 1169 97 1641658 * Gin servis endUstrisi endeksi, Temmuz ayinda ht'JkUr_neti.n* aldigi tesvik 6nlemlerinin imalat diginda toparlanma
wos B £%% M7 saglamadidina isaret ederek rekor dlsik seviyeye geriledi.*BloombergHT.
H®D 170 &% BRI e Cin yabanci sirketlerin sermaye ¢éztmlerine yénelik reformlara bagladi.
GRFA 20 5% 180990 ¢ Hindistan Merkez Bankasi faiz oranlarini degistirmedi.
ASYAB 12 596  4R9474 ¢ Roubini'ye gore Rusya, uzun vadede kendi 6nderliginde bir Avrasya birligi kurabilir. *CNBCE.

e istanbul'da cesitli adreslere sabahin erken saatlerinde diizenlenen operasyonda, bazi emniyet mensuplar
g6zaltina alindi.*BloombergHT.
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e Yildiz, israil'in gazinin Tirkiye tizerinden gegmesinin kalici ateskese kadar s6z konusu olamayacagini sdyledi.*CNBCE.

e Kanun'da degisiklik 6ngéren tasariyla dogalgaz piyasasi yeniden yapilandiriliyor, IGDAS’In 6zellestiriimesinin dnii agiliyor.*Diinya.

e Emilia Romagna hikiimeti, bdlgesindeki 21 italyan firmanin Tirkiye pazarina giiclii girmesi igin Tirk firmalari arasinda isbirligini gelistirici
calismalar ydrutlyor.*Dinya.

e Sanayi Urlnlerinin yerli mali olarak kabul edilmesi icin yerli katki oraninin en az yiizde 51; orta ve yiksek teknolojili Grlinlerde ise en az
yUzde 35 olmasi sartl aranacak.*Hurriyet.

e Merkez Bankasr'nin Ug Biy(k ilin Konut Fiyat Endeksi verilerine gére, mayis ayinda bir dnceki aya gore konut fiyatlari Istanbul, Ankara ve
izmirde sirasiyla yiizde 1.76, yiizde 1.20 ve yiizde 0.76 yiikseldi. Bu artisla, Istanbul’daki yillik artig ylizde 20.49’u buldu.*Milliyet.

¢ Demiryollarini artik sadece devlet degil, 6zel firmalar da hem ylkte hem de yolcu tasimaciliginda isletebilecek. Calismaya gore altyapi insa
edecek sirketler, tasinmazlarin kamulastirma bedelini 6deyecekler ve karsiliginda 49 yiligina bedelsiz olarak bu hatti isletebilecekler. Ote
yandan sirketler yeni bir hat olusturmasina gerek kalmadan devlete belirli bir kira bedeli 6deyerek de demiryolu hattini
kullanabilecekler.*Star.

e Enerji yetkilileri Kuzey Irak ydnetiminin Kerkik - Ceyhan Hatt'ndan tekrar petrol géndermeye basladigini ve 6. tankerin de Ceyhan
limanindan ayrildigini bildirdi.*Milliyet.

e GARAN: TMSF'nin idari iglemine iligkin olarak s6z konusu prim ve gecikme faizi tutarlari Bankaya ihtirazi kayit ile édenmis olup isleme
karsl agilan davadan TMSF ile uzlagsmaya varilmasi sebebi ile feragat edilmistir. Odenecek primlerden mahsup edilecek tutar
15.603.108,28 TL'dir.

e GEREL: Kaliningrad'da agmis oldudu ofisin merkez Ust segilmesi ve satislarinin Kaliningrad'dan yapilmasi nedeniyle, Kazakistan ofis ve
showroomunun kapatiimasina karar verilmistir.

e KARSN: 3 yil vadeye kadar azami 200 mn TL tutarl tahvil ihracina karar verilmistir.

e KERVN: %87 bagli ortakligi Meltem Enerji'deki tim paylarinin 1.74 mn Euro + 2.26 mn TL bedelle Polat Holding’e devredilmesine ve satis
tutarinin KERVN'In Meltem Enerji'ye olan 1.3 mn TL ile bagh ortakhigi SIS Sayilgan Dokuma’nin 1.37 mn TL borcundan mahsup edilmesine
karar verilmistir. VUK’a gére satis zarari 2 mn TL’dir.

e KERVN: Danistay’da gérulen zorunlu ¢agdrinin iptal istemli davasi davacilarin dava agmada menfaat ilgisini ortaya koyacak sekilde agikhiga
kavusturularak 30 gln iginde yeniden dava agmak tzere reddedilmesinin ardindan Zeynep Timer yeni dava dilekgesini gdndermistir.

¢ KUTPO: Basinda Milli Takima sponsor oldugu haberleri (izerine sponsor olan firmanin NG grubu oldugu agiklanmistir.

e OZKGY: istiraki Aktay Turizm Antalya Demre’de bulunan turizm tahsisli gayrimenkulii icin kesin tahsis islemleri ile ilgili olarak 750 bin TL
katilim payini yatirarak kesin tahsis bagvurusu yapmistir.

e TATGD: 4 Agustos’ta 75 mn USD bedelle Maret isletmesinin ve Maret markasinin satis islemi tamamlanmistir. Satis kari 151.6 mn TL'dir.

e TAVHL: %50 istiraki ATU Turizm Isletmeciligi Umman Salalah Uluslararasi Havalimani'nda bulunan Giimrilksiiz Satis Alanlarinin kiraya
veriimesi ihalesinde en iyi teklifi veren sirket segilmistir.

e TEKST: GSDHO’'nun sahip oldugu paylari satis islemine iligkin olarak BDDK ve Rekabet Kurumuna bu hafta iginde basvuru yapiimasi
planlanmaktadir.

e TGSAS: 4,66 - 4,69 fiyat araligindan 42 bin adet hissenin geri alimi yapilmistir.

e TOASO: Buglin 2G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 139 mn TL ve YF beklentisi 133 mn TL.

Makro Haberler

e TUIK Temmuz ayi TUFE gergeklesmesini %0,45 ile beklentileri 6nemli élglide asan bir diizeyde duyurdu. Yillik TUFE %9,32 ile 6nceki aya gére kabaca
0,2 puanlik yilkselis kaydederken, Mayis ayinda gérdigi %9,66'lik zirvenin ise halen altinda. Yurtigi UFE’nin %0,67’lik artisinin da olumlu bir tabloya
isaret etmedigini gérilyoruz. Yine de bu aylik artis temposunun bir yil éncesine gére diistik kalmasi yillik UFE’nin 0,3 puanla art arda (igiincii ayda da
azalmasini ve %9,46 diizeyine gerilmesini beraberinde getiriyor. Daha énce yukari risklerin ézellikle gida fiyatlari nedeni ile baskin oldugunu belirttigimiz
%7,8lik 2014 TUFE tahminimizi %8,2'ye ¢ekiyoruz. Ancak Temmuz ay! verisinin bizce can alici noktas! MB tarafindan sik sik vurgulandigi sekilde kur
geciskenliginin etkilerinin ortadan kaybolmaya basladigi bir dénemde bile yillik ¢ekirdek enflasyonun %9,5 sinirinin altina degisen baz etkilerine ragmen
inemiyor olmasi. Goriindigi kadari ile 2G13’te baglayan ve heniiz kati sekilde sonlandigina dair tam emin olunamayan enflasyonun yikselis egilimi
dnceki benzer durumlarin aksine fiyatlama davraniglarinda belirgin bir bozulmay! zamana yayilacak sekilde beraberinde getirmis olabilir. Her ne kadar
bdyle bir enflasyon gériinimii para politikasinin tepki vermesini gerektiriyor olsa da, Agustos ay! PPK toplantisinda MB’ni sinyallerini verdigi politika faizi
indiriminden caydirip caydirmayacagini ise sermaye akimlari belirlemeye devam ediyor olacak.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.63 5.62 |4+ 0.18% 7.20 27.9%
HALKB 16.00 16.20 [} -1.23%| 19.20 20.0%
KRDMD 2.32 2.28 |+ 1.75% 2.72 17.2%
SAHOL 10.00 10.15 |44 -1.48%| 11.60 16.0%
TCELL 13.75 13.90 [{& -1.08%| 15.50 12.7%
TKFEN 5.00 5.02 [} -0.40% 7.40 48.0%
TOASO 13.35 13.25 |4+ 0.75%| 14.50 8.6%
VAKBN 5.06 5.08 |4} -0.39% 5.90 16.6%
* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde l¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilimasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
lutfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel géruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
igeriginde yer alan gesitli bilgi ve gérlslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman Menkul Degderler A.S. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Midir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06
Arastirma Bolimi
Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimu

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mudidr  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Yénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 317 68 70

Yurtici Satig Bélimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30



