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Haftalik Ajanda
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEK
Tirkiye |Mart |lssizlik Orani 10.20%
Rusya_|Haziran |CBR FaizKarari 750% | 150%
AB Mayis [ TOFE-Yilik 050% | 070%
ABD Haziran |NY Empire Imalat 15.7 19.01
ABD  |Nisan [NetSermaye Akis! -126.1 mr §
ABD _ [Mayis _[Sanayi Ureimi 040% | -060%
ABD Mayis |Kapasite Kullanm Orani 78.80% | 78.60%
ABD Haziran |NAHB Konut Fiyat Endeksi 47 45

(LKE [DONEM| ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKi
Tirkiye [Nisan |Ozel Sekibr Yurdisi Borcu

lalya [Nisan |Dis TicaretFazasi 1.5mr€ | 3.87 mr€
Ingitere |Mayis | TUFE-Yilik 1.70% 1.80%
Ingitere {Mayis |UFE-Yillk 0.80% 0.60%
Amanya |Haziran |ZEW Endeksi 35 33.1
AB Haziran | ZEW Endeksi 52 55.2
ABD Mayis |Ingaat Izinleri 1075m [ 1.08m
ABD  |Mays |TUFE-Yilk 2% 2%
ABD Mayis  |Konut 1.034m | 1.072m

OLKE [DONEM[ AGIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEG
Tirkiye |Nisan |Kisa Vadeli Dis Borg

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin Fed toplantisi éncesinde temkinli bir seyir izledi ve sadece %0.10
oraninda sinirl bir degisim gdstererek 78.000 deste@inin hemen (zerinde 78.092 puanda
kapandi. Banka Endeksi %0.56 oraninda deger kaybederken, Sanayi Endeksi ise %0.61
oraninda deger kazandi. Endeksi din EKGYO (%3.1), EREGL (%3.5) ve KCHOL (%?2.0)
hisselerindeki ylikselis 218 puan pozitif yonde etkilerken, GARAN (%-1.0) , AEFES (%-2.6) ve
SAHOL (%-0.8) hisselerindeki diisiis 185 puan negatif yénde etkiledi ve Borsa istanbul’daki
degisim sinirli kaldi.

ABD'de iki giin 6nce agiklanan ve sirpriz bir gekilde yil bazinda %2.1 ylikselen Mayis ayi
TUFE enflasyonunun ardindan, Fed’in dink( toplantisinda para politikasinin gériinimine
iliskin verecegi sinyallerin sikilasma yéninde olabilecegi tahmin ediliyordu. Ancak Fed Bagkani
Janet Yellen diinki basin toplantisinda enflasyondaki yikselisin gegici oldugunu ifade ederek
piyasalari canlandirdi. ABD'de enflasyonun hiz kazandigina dair isaretler Fed’in tahmin
edilenden 06nce faiz artisina gidebilecedi endisesi yaratiyordu. Bu kapsamda dinki Fed
kararlari ve agiklamalari piyasada yakindan takip edildi. Fed, beklendigi gibi aylik tahvil alim
tutarini 10 milyar dolar daha azaltarak 45 milyar dolardan 35 milyar dolara indirdi. Yellen,
ekonomik toparlanmaya duyulan giivene dikkat gekti ve gelecek yildan itibaren baslanacak faiz
artinmlarinda bir miktar daha hizli hareket edilebileceginin de isaretini verdi. Diger yandan
FOMC Uyeleri 2014 yili buyime beklentilerini %2.8-%3.0 araliindan %2.1-%2.3 araligina
6nemli 6l¢lide asagdlya ¢ekerken, uzun vadeli hedef faiz oranlari tahminini orta noktasini da
%4.0’ten %3.75’e gekti. Bu glincellemeler piyasalari memnun etti ve hisse senetleri piyasalari
ABD’'de ortalama %0.65 yikseldi, ABD 10-yilik tahvil faiz oranlari da %2.65ten %2.59
seviyesine geriledi. Dolar kuru ise 2.1420 seviyesinden 2.1260’a %0.75 oraninda sert disti.

Buglin Asya borsalari, Fed’in ABD ekonomisiyle ilgili olumlu dederlendirmelerde bulunmasinin
ve destekleyici para politikalarinin stirecegini belirtmesinin etkisiyle olumlu bir seyir izliyor. ABD

ol Jeewssims|  vadelileri %0.05 hafif artida islem gériyor. Avrupa borsalarinin ise %0.5-%0.75 araliginda
a B alicili agilmasi bekleniyor.
ABD FOMC Ekonomi Beklentileri
ABD FED Basn Agklamas!
e Jlays Pe;:k?n?;s:?;mf' %7"' ?fﬁq Bugiin Aciklanacak Veriler
s ;mk g”gifﬁ;;‘:; oo S 111,30 ingiltere Perakende Sat. Yillik May (B:4.3%) 17.00 ABD Philly FED Imalat May. (Bekl:14)
ABD__[Mays_|Philedelphia FED ratat 148 | 154 15.30 ABD Issizlik Bagvurular (Bekl:315 bin) Eurogrup Toplantisi
Eurogrup Toplants 17.00 ABD CB Oncl Gosterge May. (Bekl:0.6%)
[Ocke [odnem ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEX B
ol s ] One Gikan Haberler
Tirkiye [Mayis | YurtDssi UFE . . . . . . Lo .
P8 |Nean [CariFada wmelnomel o FED, aylik 45 milyar dolarlik tahvil alim miktarini 10 milyar dolar azaltarak 35 milyar dolara indirdi, faiz
N i o oranlarinda ise degisiklige gitmedi.*BloombergHT.
ﬁfmye ;*A:i":" ;n“ekﬁfﬁ?ﬂz:r‘nsmenleﬁ 8 | 71 | e Federal Agik Piyasa Komitesi'nin politika yapicilar, ilerleyen adimlarda varlik alim programinin hizinin
AED Quadrupe Wiching azaltilmasinin olasi oldugunu tekrarladilar.*BloombergHT.
e FED yetkilileri 2015 yilinin sonu i¢in hedef faiz oranini ytizde 1.3 ve 2016 yili sonu i¢in ylzde 2.5 olarak
6ng6rdi. FED, ABD ekonomisindeki yavas blylimenin yansimasi olarak uzun vadeli 6ngérilen faiz oranini
En Cok Yiiksslen Hissdler ise dusurd(.
Wisse  Kapanis Deg. (%)  Hacim (L) . F?deral Acik Piyasa Komite_si .i'Jy:eIeri_ni_n ¢ogu FED'in gosterge faiz oranini 2015 yilina kadar
0G0 23 108% 183 yukseltmekten kaglnacaglna.dalr goruslerini yinelediler.*BloombergHT.
MRGYO 040 NA% 295918 » ABD, Bagdat y6netiminin, ISID'e kargi hava saldisi diizenlemesini istedigini bildirdi.”BloombergHT.
FINBN 363 100% 11,860,655 e IMF ECB'yi deflasyona karsi micadeleyi giglendirmesi ve devlet tahvili alimi gibi segeneklerin
MARTI 082 6%%  A45%1% degerlendiriimesi konularinda uyaracak.
PRKAB 139 6.1% 6,076,045 e Hokimetten Avrupa Birligi'nin bltge kurallarina iligkin esneklik mesaji gelmesinin adindan Almanya
e Basbakani Angela Merkel, Uye Ulkelere maliyelerini rayina sokmalar amaciyla daha fazla stre vermeleri
En Gok Diigen Hisseler icin Avrupa'da gecerli blitce kurallarini degistirmeye gerek olmadigini séyledi.*EurActiv.
Hisse  Kapanis Deg ()  Hacim (TL) e Arjantin Ekonomi Bakanligi vadesi 30 Haziran'da dolacak tahvillerin édemesinin imkansiz oldugunu
ERICO 0.66 0.6% 38,98 bildirdi.
EROM 121 16 1508007  Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin ile telefonda goriisen Ukrayna Devlet Baskani Petro Porosenko,
CLKHO 066 S57% 57,637 Ukrayna'nin dogusu igin baris planini sundu. Hikimetin planinda tek tarafll ateskes de yer
TKFEN 4% 5% 4603611 ahyor.*EurActiv.
FVORI 019 5.0% 8798 e ASGARI iicret, temmuz ayinda yapilacak ylizde 5.88 zam ile 45.03 lira artarak net 891.03 lira

olacak.*Hurriyet.
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Irak’in glneyine galisan Tirk firmalari, alacaklarini tahsil edememekten sikayetgi. Turkiye'deki calismalarin da bu alacaklar nedeniyle
sikintiya girecegi endisesini tasiyan firma temsilcileri yurtigindeki borglarinin yapilandiriimasini bekliyor.*Diinya.

Enflasyondan arindiriimis rakamlara gére Turkiye’de konut fiyatlari alarm verici dizeyde artmiyor. Fakat nominal olarak bakildiginda
Turkiye konut fiyatlarindaki Artisi 6lgcen endekslerde (st siralarda.*Diinya.

Lisansl depolara Uretici ve tliccarin ilgisini artirarak, bu depolarin 6niini agacak yeni bir tesvik dnerisi giindeme geldi. Lisansli depoculuk
sirketleri, sistemin yayginlasmasi amaciyla depolama maliyetlerinin bir kisminin karsilanmasini ya da depolama maliyetinin tamaminin 3 ay
icin karsilanmasini talep ediyor.*Diinya.

Turkiye'nin en blyik ikinci ihracat pazari olan Irak'ta alarm zilleri ¢aliyor. Bagdat ve glney illerine yapilan ihracat yollarin kapali olmasi
nedeniyle bitme noktasina geldi. Su anda ihrag Uriinleri Zaho'daki depolarda bekletilirken ihracatcilar da blyUk tedirginlik yasiyor. Krizin
uzamasl! durumunda 12 milyar dolarlik ihracat blyik bir darbe alabilir.*Hurriyet.

TCMB verilerine gbre 6zel sektérlin toplam dis borcu ilk defa 200 milyar dolari asarak, Nisan ayinda 203 milyar dolar oldu. Nisan sonu
itibariyla, 6zel sektoérin yurtdisindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu, 2013 yilsonuna gére 6,3 milyar ABD dolari artarak 162,6 milyar ABD
dolari oldu.

Bagbakan Erdogan, bilim ve teknoloji alaninda treni kagirmaya niyetleri olmadigini belirterek, "illag ihtiyacinin % 60'ini yerli Uretimle
karsilamayi hedefliyoruz" dedi.*Sabah.

ALBRK: Nergis Topbas 3 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igin MKK’ya bagvuru yapmistir.
ANSGR: 2014 yili ilk bes ayda toplam 1.35 milyar TL prim Uretilmigtir.
BAKAN: NFD 1 Mesani 196 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

BTCIM: Bir ortak 18 Haziran'da 900 TL fiyattan 390 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 782,654 adet B grubu hisse almistir. Bir ortak 18
Haziran’da 900 TL fiyattan 790 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 1.58 mn adet B grubu hisse almistir. Bir ortak 18 Haziran’da 900 TL fiyattan
390 adet A grubu ve 5.7 TL fiyattan 782,654 adet B grubu hisse almistir.

DENIZ: havale akimlarina dayali sekiritizasyon programi kapsaminda 17 Haziran 2014 tarihinde Wells Fargo Bank, N.A.'den 5 yil vadeli,
50 milyon USD tutarinda sekiritizasyon kredisi temin etmisgtir.

DOBUR: istanbul Esenyurtta 16 bin m2 alanli karkas bina 10 mn USD (USD/TL=2.1414) bedelle satiimisti. Tapuda tescil islemi
tamamlanarak 2 mn USD tahsil edilmistir. 5 Ocak 2015’te 3 mn USD ve 5 Ekim 2015’'te 5 mn USD geri kalan édeme alinacaktir. Satis kari
8.2 mn TL'dir. Satis bedeli ilgili SPK tebligine gére 6nemli nitelikte islem statlsiine girmemektedir.

DOGUB: Gati kaplamalari Grlnleri icin Irak’ta ingaat yapilanmasi hakkinda pazar arastirmasi yapiyor.*Diinya.
EKGYO: Ankara Yenimahalle ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 27 Haziran’da saat 15.00'te yapilacaktir.
EKGYO: NFD 1 Mesani 250 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.
ERICO: NFD 1 Mesani 288 bin adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.
EUROM: NFD 1 Mesani 1.2 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.
GENTS: 18 Haziran'da Celik Ulus. Nak. 1.55-1.59 TL fiyattan 153,360 adet hisse satmistir.

GOZDE: Murat Ulker, “Turkcell’e ortak olmamiz sz konusu degil” dedi. Ulker, Eti Soda’yl satin almak igin gériismeler yaptiklarini da
aclkladi.*Dilinya

KRATL: Hisse geri alimi kapsaminda 1.19-1.20 TL fiyat araligindan 15 bin adet hisse alinmistir.

MARTI: Daha 6nce 1.92 mn TL tutarla 2.54 mn adet hisse geri alimina ek olarak 7 mn TL fon kullanilarak hisse geri alimina karar
verilmistir.

MRGYO: Daha 6nce 1.52 mn TL tutarla 2.24 mn adet hisse geri alimina ek olarak 7 mn TL fon kullanilarak hisse geri alimina karar
verilmistir.

OYLUM: A101 Market Zinciri ile GrGnlerin satilmasi icin 2014 yilinda yapilan anlasma sonrasinda satis performansinin olumlu olmasina
binaen Diyarbakir ve civari illerdeki marketlerde Urtnlerin satiimasi igin gérismeler devam etmektedir.

PRKAB: TEIAS tarafindan c¢ikilan DB.KAB.9 referansli Lapseki 2 - Siitllice 2 380kV Denizalti Kablo Projesi ihalesine adi ortaklik olarak
63.6 mn EUR teklif verilmigtir.

SANEL: Yénetim kurulu Oyesi 5.47 TL fiyattan 15 bin adet hisse almistir.
SILVR: Hisse geri alimi kapsaminda 0.94 TL fiyattan 30 bin adet hisse alinmistir.

TCELL: Gukurova sirketteki hisselerine iliskin Privy Mahkemesinin kararina gére 6demesi gereken miktarin son édeme tarihi 30 Temmuz'a
uzatilmistir.

TGSAS: Hisse Geri Alimi kapsaminda 20-30 Haziran arasinda 10 bin adet hisse alimi planlanmaktadir.
THYAO: NFD 1 Mesani 200 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi igcin MKK’ya basvuru yapmistir.
TKFEN: Isik Zeynep Defne Akgaglilar 31.2 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igcin MKK’ya bagvuru yapmistir.

ZOREN: Giresun Tirebolu'da yapilmasi planlanan HES igin yapilan 0Oretim lisans basvurusu EPDK tarafindan 6n lisans olarak
degerlendirmeye alinmistir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.28 3.29 [ -0.30%| 4.02 22.56%
ENKAI 5.68 5.72 [k -0.70%| 7.20 26.76%
HALKB | 15.50 | 15.60 [{ -0.64%( 19.20 23.87%
KRDMD | 1.93 1.95 [{ -1.03%| 2.15 11.40%
SAHOL 9.70 9.78 [{ -0.82%| 11.60 19.59%
TCELL 13.10 | 13.20 [} -0.76%| 15.50 18.32%
TOASO | 13.60 | 13.40 |4+ 1.49%| 14.50 6.62%
VAKBN 4.84 4.83 |4+ 0.21%| 5.90 21.90%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



