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Piyasa Beklentisi
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39 4-dun 5-dun 6-dun 9-dun TCELL, THYAO, TTKOM, TUPRS ve ULKER gibi hisseler olmasi dikkat gekti. Cuma glinu
Hacim (mnTL)  —0o=BISTI00 U¢ haftanin en diisigu olan 2.0750 seviyesine kadar gerileyen Dolar kuru, diin 2.0873’e
yUkselirken, 2013-Kasim bagindan itibaren en dislk olan %8.05 seviyesini géren 2-yillik
Haftahk Ajanda gosterge tahvilin faizi de 3 baz puan yilkseligle %8.18 oldu.
e o] aonawoave e[ aoad|  Yurt icinde agiklanan Nisan ayi sanayi Uretimi verisi beklentilerin Gizerinde %4.6 oraninda
v o1 artarak ekonomik aktivitede ikinci geyrege iliskin olumlu bir gésterge olurken, biyiimede
18 rezien Setr Ve Gler B | 18 ihracat desteginin slirdigune isaret etti. Sanayi Uretiminin Nisan ayinda gegen yilin ayni
e i e s ayina gére medyan bazinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirimamis olarak %3.8
artacagi ongdraldyordu.
e o | Yurt disinda ise Avrupa borsalari sinirli da olsa deger kazanarak (st tste 10. yiikselis
o g{g*&mm‘k 2 haftasina girerken, ABD borsalari da yine sinirl bir yiikselisle son 13 islem gininin 11’ini
Toye |GG % Tam] artida tamamlamayl basardi. Cuma gini Subat-2007 basindan itibaren en disik
:;V;e = ﬁ::mﬁ o e seviyesine gerileyen oynaklik endeksi VIX ise %3.9 yikselerek 11.15 oldu.
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Bugiin Asya borsalarinda din deder kazanan borsalarin deger kaybettidi, diin diisen
borsalarin ise ylkseldidi kariglk bir tablo gbdze carpiyor. Cin'de agiklanan enflasyon
e [ooe] aorawoave  [eaan[oead|  Verisinin ise piyasada énemli bir etki yaratmadigi gézleniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside

Tirkye [Nsan | Ds Ticaret Endelsi ; : H
s o g swiTem| Seyrediyor. Avrupa borsalarinin da hafif saticili agiimasi bekleniyor.
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Bugiin piyasalarin odaginda saat 10.00'da agiklanacak Turkiye 1G14 buylime verisi yer

— E:‘mﬁ_mm"“ memiaesd  aliyor. Gayri safi yurtici hasilanin (GSYH) 2014 yilinin ilk geyreginde medyan bazinda

Frensa [N _[Cargk wone[1sme]  %4.3 bUylmesi bekleniyor.
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Tirkiye [N i Cro Endeksi

|:y:ye,¢§2 mmf o5 | oo | ® FED/Rosengren, Fed'in gikis politikasinin volatilite yaratabilecegini sdyledi. ABD igin tam istihdami

& Nmyfm E@;ﬁfm %r/é %gf tanimlayan issizlik orani ylzde 5,25 dedi. ABD'de issizligin 2016 yilinda ylzde 5,2'yve dismesi
s o o H

oD [Heron Wi Thei G s 815 bekleniyor.*BloombergHT.

e FED/Bullard enflasyonun hedefe dogru ylkseldigini, istihdamda ise tam toparlanma olmasa da iyilesme
goruldiigini kaydetti.*CNBCE.

e ECB/Noyer disik ve dismekte olan enflasyonun kisa vadede ana sorun oldugunu ve ekonomik

En Gok Yiikselen Hisseler toparlanmay! tehdit edebilecegini séyledi.
Hisse  Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ¢ BoE/McCafferty glglu verilerin erken faiz artirrmina neden olabilecegini belirtti. Yaz-Sonbahar aylarindaki
VKFYO 1.3 15.3% 347062 verilerin temel belirleyici unsur olacagini séyledi.
NITIR 145 1B3% 12067547 ¢ Cin'de enflasyon Mayis ayinda 4 ayin en hizli ivmesini kaydederken fabrika ¢ikis fiyatlarindaki dusts ise
OSTIM 447 109% 734,22 ilimli seyretti. Tuketici fiyatlari endeksi bir yil 6ncesine gére ylzde 2.5 artis kaydetti.*BloombergHT.
SANKO 4% 10.9% 5854107 e Standard & Poor's, Ureticilerin durgunlasan piyasada satis hedeflerine ulasmak igin fiyatlari indirmesinin
KROMD 1.2 91% 185024803 Gin'de konut fiyatlarini diisirecegi tahmininde bulundu.*BloombergHT.

En Gok Dilsen Hisseler e Gin Merkez Bankasi, tarim agirlikh kredi veren bankalar igin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan
Hi —y n disUrdi.*Dinya.

isse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)

BROM 182 6% 25 e AB’nin Giney Akim Projesi’ne yaklasimi, Uye Ulkelerin ekonomik ¢ikarlarini saglamak yerine Rusya'yi
GDE 180 15 7'&%487 cezalandirma arzusundan yola ¢ikildigini gsteriyor.*Rusya’nin Sesi.
CLKHO 08 £%% 'm(m e MSCI'in yillik piyasa siniflandirmasini yinelemesi beklenirken yeni siniflandirmada Giine Kore ve Tayvan
WTK 11 43, 590,781 gelismis Ulke sinifina atlarsa, Turkiye'nin gelismekte olan Ulkeler liginde agirligi artabilir.*BloombergHT.

GARFA 2% 42% 131291 ¢ Morgan Stanley, 2014 bliyime beklentisini ylizde 2.5'den 3'e ¢ikardi.*Sabah.
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Bankacilik sektériniin aylik net kari bir 6nceki aya gore %46.1, gecen senenin Nisan ayina gore %23,3 daralarak 1,556mn TL
olmustur. Nisan ayi 4 aylik net kar 7,626mn TL olmustur. Bu rakam gegen senenin ayni dénemine gore %16,0 asagidadir. Yerli 6zel
mevduat bankalarinin net faiz marji artan mevduat maliyetleri ile birlikte bu ceyrekte 120 baz puan daralirken kamu bankalarinin
net faiz marji 140 baz puan daralmigtir. Merkez Bankasi'nin Ocak ayi sonunda aldi§i faiz artig kararinin etkisini Nisan ayindan en sert
sekilde gordigimizi distnlyoruz. Onimizdeki donemde bankalarin karinda ve net faiz marjinda toparlanma gdérmeyi bekliyoruz.
Sektoérin net faiz geliri ve licret komisyon gelirleri Nisan ayinda 6nemli oranda gerilemistir, 6niimiizdeki aylarda net faiz marjinin
ve net karin toparlanmasini bekliyoruz. Sektériin Sermaye Yeterlilik Orani Nisan ayinda %16,1 olmustur.

TGSD Bagkani Negrin, "Diinya Bankasi raporu 6nemli bilgi hatalariyla dolu. Bize 'gikmalisiniz' dedikleri hazir giyimi, krizdeki Portekiz,
Ispanya ve ltalya igin desteklenmesi gereken sektérler olarak agiklamalarini iyi niyetli degil" dedi.*Diinya.

EKGYO Genel Midird Murat Kurum, sektdér genelinde satis sorunu olmadigini, bdlgesel bazda sorunlarin yasandigini dile
getirdi.*Hirriyet.

Bu yil 1.5 milyon iranli turist bekleniyor ancak iran’dan Antalya’ya direkt ugus yasak. Turizmciler, ‘“hml’ Cumhurbagkani Ruhani’den bu
yasagi kaldirmasini bekliyor.*Milliyet.

Kuzey Irak'tan diinyaya ilk 1 milyon varillik petrol ihracatinin ardindan ikinci sevkiyatta tamamlandi. ikinci sevkiyatta yaklasik 1 milyon
varillik ham petroll tasiyan 'United Emblem' tankeri yiklemeyi gerceklestirerek diin Ceyhan'dan ayrildi. Yetkililer, "Bundan sonra da
sevkiyatlar devam edecek" degerlendirmesi yapti. Satisin Kuzey Irak Bolgesel Yonetimi (KRG) tarafindan gergeklestirildiginin alti
cizildi.*Sabah.

Danistay, Trakya'da 1 nUkleer, 5 termik santral yapimini iceren, tarim alanlarini “enerji Uretim ve depolama alani” ve “kentsel yerlesme
alani” adlar altinda yapilasmaya agan Trakya Bélge Plani degisikligini oybirligiyle durdurdu.*Enerji GUnlugu.

AKSEL: Sermaye kaybinin %54 olmasi nedeniyle iyilestirme galismalarina ek olarak bagl ortakligi Matas Matbaaciligin deger tespitine
karar verilmigtir.

BAGFS: Avrupa'ya ihrag edilmek Uzere toplam tutari 5.64 mn USD olan 12.000 ton DAP kimyevi giibre siparisi alinmistir.

BOSSA: 5 Haziran’da Akkardan Sanayi 2.22-2.26 TL fiyat araligindan 286 bin adet hisse alarak ortaklik pay1 %90.91 olmustur.

COSMO: GLRYH 0.94 TL fiyattan 1 mn adet hisse satarak payi kalmamistir.

DIRIT: Bagl ortakliklari Diritag ve Diri iplik sirasiyla 90 bin TL ve 27 bin TL DIRIT e temettii 5demesi yapacaktir.

DOBUR/HURGZ: Esenyurt'taki gayrimenkuliin RE Teks Tekstil tarafindan 10 mn USD bedel izerinden alinmasi anlasmasinda alici sirket
cayma hakkini kullanarak alimdan vazgegmistir. Pesinat olarak alinan 1 mn USD’nin 250 bin USD cezai sart olarak alinarak 750 bin USD
iade edilecektir. S6z konusu gayrimenkullin satis ¢alismalari devam edecektir.

EKGYO: 124 bin m2 alanh Ankara Isyasyon arazisi ihalesinin ilk oturumu bugiin yapilacak.

FMIZP: Basinda yer alan GED sireci baglatilan iki proje Federal-Mogul Piston, Segman ve Gomlek ile ilgilidir. Federal Mogul Piston
FMIZP’in %85 oraninda sahibidir.

GSDDE: GSDHO’nun bagli ortakligi GSD Dis Ticaret'in devralarak birlesmeye karar vermistir. Ayrilma hakki olarak 1.45 TL belirlenmistir.
KRATL: Hisse geri alim kapsaminda 1.21-1.22 TL fiyat araligindan 8 bin adet hisse alinmistir.

NETAS: Texas Instruments ve Netas Turkiye’'de kurulacak yeni kamu giivenligi adi konusunda igbirligine gideceklerini agikladilar.*Matriks.
OTKAR: Mayista 80 kamyon, 40 kamyonet, 64 otobls, 146 midibls ve 10 minibis Ureterek, 340 araci banttan indirdi. Ocakta 289, Subatta
312, Martta 341, Nisanda 274, Mayista 340 arag imal eden fabrika, Mayistaki Uretimini Onceki aya g6re ylzde 24,08
ylkseltti.*BloombergHT.

TAVHL: Ocak-Mayis déneminde ise toplam yolcu sayisi yizde 14 artisla 36.03 milyon oldu. TAV'in islettigi en blyik havalimani olan
Atatlirk Havalimani'nda Mayis ayindaki artis miktari ylizde 8 olurken yolcu sayisi da 4.9 milyon olarak gergeklesti.*Diinya.

TCELL: %55 istiraki inteltek ve %100 istiraki Talih Kusu OGG’nin Milli Piyango 6zellestirme ihalesine teklif verilmemesine karar verilmistir.
THYAO: Boeing firmasindan satin alinan 15 adet B737-8 MAX ugak opsiyonunun, 2020 yilinda teslim alinmak Uzere kesin siparise
gevrilmesine karar verilmistir.

ULKER: uzmanlar Nestle'nin ilgilenebilecedi cikolata (reticileri arasinda Ulker'in sahip oldugu Godiva'nin da bulunabilecegini
belirtiyorlar.*Dlinya.

Makro Haberler

e Sanayi Uretimi Nisan ayinda %4,6 ile beklentileri asan bir blyime hizina ulasti. 1G14 igin ortalama sanayi Gretimi artis temposunun
degismeden %5,3 olarak korunduguna da sahit oluyoruz. Ote yandan sanayi Uretim endeksi icinde en yliksek agirliga sahip olan imalat
sanayinin %4,1 ile G¢ temel bilesenden en yavas buyiyeni olurken madencilik ve elektrik Uretiminin sirasi ile %9,3 ve %5,8 Uretim artigi ile
farklilasan tempolari da dikkat ¢ekici. %2,8’lik 2014 biyime tahminimizin asilacagini 6ngoériyoruz. Yarin agiklanacak 1G14 rakami sonrasinda
son seklini verecegimiz tahminimiz %3-%3,5 araliginda yer alacak. Sikilagtirmanin su ana kadar ekonomik aktivite Gizerinde &nemli bir etkisinin
gorilmemesi ve daha énemlisi AMB’nin duyurdugu paket sonrasi MB’dan gelecek yeni gevseme adimlari ile (50-100 baz puan) siklastirmanin
émrintn éngdrilerimize gére oldukga kisa kalacak olmasi bu degisiklikteki temel sebepler.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.36 3.29 [Hr 2.13%| 4.02 19.64%
ENKAI 6.15 6.10 [4r 0.82%( 7.20 17.07%
HALKB | 16.55 | 16.30 [# 1.53%| 15.80 | -4.53%
KRDMD | 1.92 1.76 |4+ 9.09%| 2.15 11.98%
SAHOL | 10.20 | 10.15 |4+ 0.49%( 11.60 13.783%
TCELL 12.95 | 13.15 [} -1.52%| 15.50 19.69%
TOASO | 12.95 | 13.05 |4 -0.77%| 14.50 11.97%
VAKBN 5.25 5.20 |4+ 0.96%| 5.90 12.38%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



