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Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin ilk yarisinda 80.000 seviyesini asamayan ve dalgali bir seyir ile deger kaybeden
BIST100 Endeksi, haftanin ikinci yarisinda ise ECB’nin piyasa beklentilerinin (izerinde ekonomileri
destekleyici kararlar almasindan olumlu etkilenerek deder kazandi. BIST100 Endeksi haftayr %1.40
oraninda yukselerek 80.000 seviyesinin (zerinde, 80.397 puanda tamamlarken, Bankacilik sektérQ
hisseleri %0.5, sanayi sektori hisseleri de %1.5 deger kazandi.

Avrupa’daki disUk enflasyon ile micadele etmek ve blylime sorunu yasayan ekonomileri desteklemek
icin genis kapsamli 6nlemler agiklayan ECB, ana faiz oranlarini tarihi disik seviyelere indirirken, mevduat
faizini de eksi %0.10'a disiirdii. ECB Bagkani Draghi’nin KOBI'leri desteklemek igin 2-4 yillik hedefli-
LTRO paketinin yani sira varliga dayali menkul kiymet alimlar igin de hazirlik yaptiklarini aciklamasi,
kiresel risk istahini artirdi. Gelisen Ulkelerde borsalar haftayr USD bazinda ortalama %1.3 artida
tamamlarken, tahvil faiz oranlarinin da hizla geriledigi gézlendi. Yurt icinde gdsterge 2 ve 10 yillik tahvil
faiz oranlan sirasiyla 34 ve 36 baz puan birden diserek %8.15 ve %8.81 seviyelerinde kapandi.
Avrupa’'da ise Ispanya ve italya 10-yillik tahvil faiz oranlar %2.8 ve %2.7 ile tarihi en disik seviyelere
geriledi. Diger yandan ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari ise gii¢li ABD verileri sonrasinda haftayr 12 baz

Avrupa’da faiz oranlarinin gerilemesinde bankalarin ECB tarafindan agiklanan hedefli-LTRO paketini,
daha &nce 2011 sonu ve 2012 baslarindaki iki LTRO uygulamasinda oldugu gibi, KOB/l'lere kredi agmak
yéninde degil yine Ulke tahvillerini satin almak yodninde kullanacaklari beklentisi etkili oldu. Ayrica
EURUSD paritesinin 6nce 4 ayin en diistigi olan 1.3505’e kadar gerilemesi ve ayni giin tekrar yikselerek
haftayl basladigi seviyeye yakin 1.3643’te tamamlamasi, ECB’nin acikladigi kararlarin ekonomilere
yeterince destek olamayacagi beklentisini yansitti. ECB’nin varhiga dayali menkul kiymet alimi hazirlig
icinde olmasi guglu bir parasal genisleme mesaji olarak algilansa da likiditesi olduk¢a dusik olan bu

Bugiin Asya borsalari, ABD'de Cuma giinii aciklanan TDI verisinin ekonomide iyilesmeye isaret etmesi ile
Cin'de ve Japonya’'da agiklanan gigli ekonomik verilerin destedinde %0.50 civarinda de@er kazanarak,
yaklasik U¢ yilin en yuksek seviyesinde islem géruyor. ABD vadelileri %0.05 hafif ekside seyrediyor.
Avrupa borsalarinin ise %0.25 alicili agilmasi bekleniyor. Hafta boyunca yurt icinde bugiin sanayi Gretimi,
yarin 1G14 biylimesi ve bir sonraki de cari agik verileri olmak tizere dnemli ekonomik veriler agiklanacak.

14.00 TR BDDK Bankacilik Sektér Bilangosu Nis.
FED/Bullard-Rosengren Konusmasi

FED/Powel faiz oranlarinin artirlmasindan énce istihdam piyasalarindaki gevsekligin daha fazla azalmasi
gerektigini, Ucret artiglarinin gok zayif kaldigini ve istihdam piyasasindaki atil kapasiteye dikkat gekti.

ABD NABE anketinde is dinyasi ekonomistleri ikinci ¢eyrekte gig¢li blylime bekliyor ancak yilsonu buylme

ECB/Coeure faiz oranlarinin yillarca ABD ve ingiltere faizlerinden farkli oimaya devam edecegini belirtti.

Avrupa Birligi Ulkeleri, merkezleri AB disinda bulunan sirketlerin, s6z konusu Avrupa vatandaslarinin kisisel
verileri oldugunda AB veri koruma yasalarina uymasi gerektigi konusunda anlagsmaya vardi.*EurActiv.

Japonya ilk geyrek blylmesini yatinm harcamalarinin daha ylksek olmasi nedeniyle yukari revize etti.

Cin'de ihracat Mayis ayinda analistlerin beklentilerinden fazla artarken diinyanin en biyUk ekinci ekonomisindeki
yavaslamaya da minder destegi verdi, ithalattaki beklenmeyen yavaslama ise bilylmeye dair riskler dikkat

Piyasa degerleri giderek disen Gin bankalari, ylkselen sorunlu kredi oranlarinin yarattigi riskler ile aslinda
Cin Bankacilik Dizenleme Komisyonu, reel ekonomiye verilen destegi artirmak adina kredileri genigletme ve
borglanma maliyetlerini diiglirme s6zU verdi.*BloombergHT.

Diinya Bankasi Cuma gini yaptigi agiklamada, Gin'in bu yilki ekonomik bllyiime hedefi olan ylzde 7.5'i blyik
olasilikla tutturacagini fakat borg sorunlarini kdkten ¢ézmek icin vergi ve finansal sektér reformlarinda da israrla

ABD ve iran bugiin ve yarin nilkleer konusunda gériismeler yapacak.

Meksika merkez bankasi ekonomiyi canlandirmak igin faiz oranlarini yarim puan disirerek %3’e indirdi.
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Hacim (mn TL) =0—BIST100
Haftalik Ajanda
09 Haziran 2014 Pazartesi
Japonya [ 1G2014 | GSYH-Yilk 560% | 030%
Tirkye [Nsan | Sanayi Creini-Yilk 390% | 420%
AB Haziran | Sentix Yatrmo Giveni 13 128
Tirkiye [Nsan | BDDK Bankacik Sekdir Blanosu
PED R Resengen Kngres puan ylkselerek %2.59 seviyesinde tamamladi.
10Haziranm14s=xll
Cn  [Mays [TOFE-Vilk 240% | 180%
Gn  |Mays [UFEVilk 150% | 2%
Fransa |Nisn Sarayi[}eim—whk 040% | -0.70%
Tirkdye [1C2014|GSYH-Yilk 4% 440%
felya |Nsan [Sanayi Urelini-Yilk 060% | -040%
lingiere [Nisan | Sanayi Crei-Yilik 270% | 230%
iy [1C2014| GSYH-Yilk -050% | -090%
AD [Nsan | Topen Seider Soku 060% | 1.10% 4 . c
piyasada etkili olmasi beklenmiyor.
ULKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEd
Tirkye [Nsan | Ds Ticaret Endels
ingltere [Nisn | issizik Qrani 6.70% | 680%
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AB Nsan  [Sanayi Urefimi-Yilik 090% | -0.10%
ABD  [Hefielk igz‘wk@uuan 311bin | 312bn - R
ED | Veys |Reraerde Soisr o [0 | | Bugiin Agitklanacak Veriler
Do e Soln Wk L0401 710,00 TR Sanayi Uretimi-Yillik Nis. (B:3.9%)
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ULKE | DONEM ACIKLANACAK VER BEKLENTI| ONCEd
| Japonya BoJ Faiz Kerar1 010% | 010% -
O |Neys [Soreyi Dl Vi s e | One Gikan Haberler
Cin Mays | Perakende Satar+ Yilk 12.10% | 11.90%
Al Mays | TUFE-Yilik 090% | 1.30% °
lispenya [Meys [ TOFE-Yilk 020% | 040%
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En Gok Yiikselen Hisseler e - - . .
Hisse Kaps Dog. (% Hacim (1) ¢ Japonya'da Mayis ayi tlketici gliveni Nisan’a gore yikseldi.
). 0)
APAZ 204 9% B2ASH *
SAFGY 12 8%  B512165 cekti.*BloombergHT.
ARMDA 217 85% 9,428,386 .
AKENR 1% Th  BBTH "gériindikleri kadar ucuz degiller".*BloombergHT.
MAKTK 1.16 4% 11,450,226 °
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) ®
CLKHO 0.64 NM1% 281,907 . . ST
RCO 108 1(17"/0 1585 devam etmeleri gerektigini belirtti.*“BloombergHT.
! - 0
ARTOG 101 9% 18 , ! inda
GPWR 07 5% 4218 ¢ Bulgaristan Rusya’nin Giiney Akim gaz projesini durdurdu.
GARFA 240 48% 589,328 *

ECB politika faizini indirme karari almasinin ardindan Londra merkezli ¢alisan ekonomistler, dnimuzdeki
dénemde Turkiye'ye olan sermaye akisinin hizlanabilecegi géristnde birlesti.*Milliyet.
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Otomotiv pazari 2014 yili ocak-mayis déneminde 2013 yilinin ayni dénemine gore yilizde 25 oraninda azalarak, 241 bin adet diizeyinde gerceklesti.
Ayni dénemde otomobil pazarindaki diists yizde 24 diizeyinde oldu ve pazar 178 bin adede geriledi.*BloombergHT.

Avrupa ara¢ pazarinda bu yilin basindan itibaren baslayan biiyiime sinyalleri otomotivde ihracatgiya yariyor. i¢ pazardan umdugunu bulamayan
otomotiv ana ve yan sanayi ihracatla ayakta dururken ilk 5 ayda toplam otomotiv ihracati yiizde 11 artarak 9.7 milyar dolara ¢ikti.*Diinya.

Borusan Otomotiv CEO’su Esref Biryildiz, “Gegen yilin ilk 5 ay iyi, kalan 7 ay kétlydd. Bu yil tam tersi olacak. Gidisat pazarinin gegen yilla ayni
olmasini isaret ediyor” dedi.*Hiirriyet.

Turkiye'de en ¢gok Alman markalar satiliyor. Her 100 aragtan 27'si Alman menseli. Aimanlar ilk 5 ayda 60 bin, Fransizlar ise 43 bin adet arag satisi
gerceklestirdi.*Sabah.

istanbul'un 3. havalimaninin temeli atildi, Bagbakan Erdogan temel atma téreninde havalimaninin 76,5 milyon metrekarelik bir alan Gzerine insa
edilecegini belirtti.*BloombergHT.

Barzani'nin 'Turkiye ile 50 yillik enerji anlasmasi imzaladik' agiklamasi tartigma yaratti. Ak Parti Enerji Komisyonu Eski Bagkani Micahit Findikli,
anlasmanin uluslararasi hukuka uygun oldugunu belirtti.*BloombergHT.

TUMESKOM) Baskani Burhan Er "Son giinlerde illke genelinde etkisini gésteren olumsuz hava nedeniyle sebze ve meyve fiyatlarinda 2 giin
icerisinde ylizde 20-30 arasinda artis olacak” dedi. Ulusal Siit Konseyi'nde biraraya gelen ureticiler, ¢ig sut fiyatina litre basina 10 kurus zam yapma
karari aldi. 1 Temmuz'dan itibaren devreye girecek zamla raflarda sit fiyatinin yiizde 10 artmasi bekleniyor. *Milliyet.

Torba tasari ile 10 milyon vatandasin bugiine kadar 6demekte zorlandigi borglari yapilandirilacak. Béylece trafik cezasindan vergi borcuna, Bagkur
priminden Genel Saglik Sigortasi primine kadar vatandasin devlete édeyemedigi tim borglar kapsam icine alinacak. Bu borglarin bir gogunun
faizleri silinerek kalan miktar 18 esit taksit olmak Uzere, 36 ayda édenecek. Vatandaslar 18 taksit yaptirirlarsa her iki ayda bir 6deyecekleri igin
borcun bitmesi 36 ayi bulacak.*Milliyet.

SGK ilag ve Eczane Daire Bagkani Uzman Eczaci Salih Tolga Dogru, “ En az iic yil olmak lizere biitgeye yiik getiren ilaclarla ilgili olarak firmalariyla
direkt olarak sézlesme masasina oturacagiz” dedi.*Sabah.

AKBNK: 5 Haziran’da Sevket Sabanci 7.97-8.05 TL fiyat araligindan 5.2 mn adet hisse satmistir.

AKENR: 940 MW kurulu giigteki Egemer-Erzin DCS tam kapasiteyle 5 Haziran'da Uretime gegmistir. Sirketin toplam kurulu gicl 1548.5 MW
olmustur.

AKPAZ: bllyime hedeflerine katki saglamak amaciyla hisse satisi, stratejik ve finansal ortaklik kurulmasi vb. gibi segenekler de dahil olmak tizere
opsiyonlarin degerlendiriimesi igin finansal danismanlik yetkisi verilmistir.

ASYAB: istirak ve bagli ortakliklari ile ilgili potansiyel satis firsatlarinin belirlenmesi, alici gruplarla gérismelerin yapiimasi, bu gérigsmelere bagli
islemlerin gerceklestiriimesi icin genel mudurlige yetki verilmistir.
ATSYH/KRSAN: ATSYH KRSAN’daki 4900 adet hissesini 4.75 TL bedelle satarak paylarinin tamamini satmistir.

CARFA: 2016'da market sayisini 1000'e ¢ikarmayi hedefleyen sirket, bunu 150-400 metrekarelik kiiglik magazalarla gergeklestirmeyi planliyor.
CarrefourSA Genel Midiri Mehmet Nane, bu yil 100 sube daha agmayi hedeflediklerini belirterek, 2014'G 3 milyar liralik ciroyla kapatacaklarini
sOyledi.*Sabah.

DAGHL: Ko¢ Celik'e devrolma yoluyla birlesme sonrasinda islem gdérmesinin olumlu bulunmamasi sonrasi Borsa Yoénetim Kurulu belirtilen
gerekgelerin ortadan kalkmasi durumunda taahhditlerle birlikte 6 aylik bilangoyla bagvurulmasi durumunda yeniden degerlendirilecegini bildirmistir.

DEVA: Cerkezkdy I._Uretim Tesislerine ilave olarak 1.700 m2 kapali alana sahip, astim ve koah hastaliklarinin tedavisinde kullanilacak Grdnlerin
iretilecegi "inhaler Urlinler Uretim Tesisi"nin agilisi, 14 Haziran 2014 tarihinde yapilacaktir.

EKGYO: Ankara Etimesgut ASKGP isi ihalesinin ikinci oturumu 11 Haziran saat 14.30°'da yapilacaktir.
GARAN: Hedef 2 milyar TL tarimsal kredi hacmine ulasmak.*Diinya.

GARAN: Ozen, Garanti Bankasi'nin ispanyol ortagi BBVA'nin 2016 sonunda Garanti Bankasi'nin Dogus Holding'de olan yiizde 24.2'lik hissesini
satin alma opsiyonunu kulllanip kullanmayacagina iliskin soru (zerine "Ben bankanin sahiplik isleriyle ilgilenmiyorum ama Ferit Bey'in Garanti'yi
tamamen birakacagini sanmiyorum" dedi.*Haber Tiirk.

GOZDE: Medya, madencilik ve enerji piyasasinda faaliyet gosteren Ciner Grubu, Eti Soda'nin yiizde 74'ine sahip bulunuyor. Geri kalan ylizde 26
hisse ise kamunun kontroliinde bulunuyor. Ciner Grubu'na ait olan hisselerle Ulker Grubuna ait Gézde Girisim'in de ilgileniyor. Yildiz Holding'ten bir
yetkili, "Gorlsmeler oldu. Ancak olumlu ya da olumsuz bir sonuca ulastigini sdyleyemeyiz" diye konustu.*Sabah.

KIPA: Sirketin hakim ortagi Tesco Stores’dan 5 yil vadeli 3 aylik TRLibor+3.75% faizle 123 mn TL kredi alinmasina karar verilmistir.

KRATL: Hisse geri alim programi kapsaminda 1.22 TL fiyattan 14 bin adet hisse alinmistir.

SKBNK: 1 milyar TL 6denmis sermayesinin %12.5 bedelli sermaye artisiyla 1.125 milyar TL'ye g¢ikariimasinda hak kullanimi bugiin baslayip 23
Haziran’da bitecektir.

SKBNK: Basinda yer alan pay satisiyla ilgili olarak ana hissedarinin hisse satisina yoénelik gérismesinin olmadigi agiklanmistir. Banka
ortaklarindan Samruk Kazyna’nin sahibi oldugu BTA Bank hisselerinin Kazkommertsbank’a devretme gériismeleri daha 6nceden duyurulmustu.
TEBNK: Tarimsal kredilerde %5 olan pazar payini artirmayi ve sektor lideri olmayi amagliyor.*Diinya.

TTKOM: Turk Telekom, devraldigi bakir kablolarin ve gayrimenkullerin satisindan elde ettigi geliri yatinmlarinda kullaniyor. Telekomcular Dernegi
ise bakir kablolarinin satis fiyati ile yerine tesis edilen fiberoptik kablolarin maliyet bedeli arasindaki farkin Hazine’ye devredilmesi gerektigini
belirtiyor. Zira bakir kablolarin fiyati fiberoptikten olduk¢a pahali.*Zaman.

Makro Haberler

¢ Aclklanan makro veri bulunmamaktadir.
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Glinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
BOLUC 3.29 3.23 [4r 1.86%| 4.02 22.19%
ENKAI 6.10 5.92 [+ 3.04%| 7.20 18.03%
HALKB | 16.30 | 16.10 |4+ 1.24%| 15.80 II -3.07%
KRDMD | 1.76 1.70 |4+ 3.53%]| 2.15 22.16%
SAHOL | 10.15 | 10.16 |4 -0.10%| 11.60 14.29%
TCELL 13.15 | 12.65 |f+ 3.95%| 15.50 17.87%
TOASO | 13.05 | 13.05 |=+ 0.00%| 14.50 11L11%
VAKBN 5.20 5.09 [4+ 2.16%| 5.90 13.46%

* Model portféyimdizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



