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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %0.69 oraninda degder kazandi ve 2014 yili rekorunu son ¢ ginde (¢ kez
yenileyerek 78.603 puanda kapandi. islem hacmi ise Iingiltere ve ABD piyasalarinin kapali oldugu
glnde 2.299mn TL ile haftalik ortalamasinin %22 altinda kaldi. Banka Endeksi %1.8 oraninda
kuvvetli yikselirken, Sanayi Endeksi sadece %0.15 oraninda artti.

Gegtigimiz hafta islem gérdigu dért glinin tamaminda yikselen endeks, yeni haftaya da yikselerek
basladi. Bunda Hazine'nin diin gerceklestirdigi 14 ay vadeli tahvil ihalesindeki getirinin, beklentilerin
20 baz puan kadar altinda kalmasi etkili oldu. Yeniden ihraci yapilan 15 Temmuz 2015 itfali
kuponsuz tahvilin bilesik faizi %8.72 ile %8.96 olan beklentilerin altinda gergeklesti. Gosterge 2-yillik
tahvilin faizi de distk hacimli olmasina ragmen, 8 baz puan gerileyerek %8.68 oldu.

Bagbakan Tayyip Erdodan'in dinkl agiklamalari, TCMB'nin faiz indirimine devam edebilecegi
beklentisini kuvvetlendirirken, ECB Baskani Draghi'nin agiklamalari da ECB'den yeni gevseme
adimlari gelecedi beklentisini guglendirdi. Draghi, déviz kuru ve kredi dinamiklerini yakindan
izlediklerini ve fiyatlarin asagi yonli bir sarmala girdigine yoénelik ipuglari gérmesi halinde bankanin
adim atmaya hazir oldugunu sdéyledi. EURUSD paritesi diin 1.3615 ile son ¢ ayin en dlsuk
seviyesine gerilerken, 1.3640’tan ge¢cen 200-gunlik (basit) HO’sinin da altini gérdi. Buglin yeniden
s6z konusu HO’sinin Gizerinde 1.3655 seviyesinden islem goériyor. Draghi’nin bugln saat 16.30’daki
konusmasinin da yakinda izlenecegini diistiniyoruz.

ABD ve Ingiltere piyasalarinin bugiin yeniden iglem gérmeye baglamasi ile birlikte piyasalarda islem
hacimlerinin artmasi bekleniyor. Giin boyunca ABD’den yodun veri akisinin olmasi nedeniyle
oynaklidin da artacagini tahmin ediyoruz. Bu gercevede &zellikle saat 15.30’da agiklanacak olan
ABD Dayanikli Tiketim Siparigleri verisinin 6énemli olacadl kanaatindeyiz. Mart ayinda %2.60
bliyime kaydeden verinin Nisan ayinda %0.5 daraldigi tahmin ediliyor. Verinin beklentilerden daha
fazla daraldigi agiklanirsa, tarihi zirvelerinde islem géren ABD ve Almanya borsalarinda kar satislari
icin firsat yaratacagi fikrindeyiz. Gliniin devaminda ise saat 16.45'teki ABD hizmetler PMI verisi ile
saat 17.00’deki TUketici Gliveni verisinin de piyasalardaki oynakligi artiracagini disindyoruz. Yurt
icinde ise diin 14 ay vadeli ihaleye gelen yogun talebin ardindan, bugin yapilacak 10 yil vadeli
tahvilin yeniden ihracindaki talep ve faiz oraninin yakindan takip edilecegini diistinllyoruz.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

L0GD 148 7%  1087,146
VKNG 07 2% 53468
PIVAS 239 96% 7667821
CLEB 182 8%  2BIMT61
MEVSA 016 6.7% 8583
En Gok Dilgen Hisseler
Hisse  Kapanis Deg. (%)  Hacim (TL)
KATMR 240 5% 458141
MRTGG 021 4% @175
ERBOS 265 3% 1808066
RHEAG 07 3% 890,072
KERWN 058 3% 2610416

One Cikan Haberler

Merkez Bankasi'nin 24 Haziran'da yapacag: kritik toplantidan piyasalar 6lgili ve kademeli faiz indirimi
beklerken hilkiimet tarafindan "faiz indir" baskisi var. (Milliyet)

Yarin yGrarlige girecek tlketiciyi koruma kanunu vatandagin mal ve hizmet alimindaki magduriyetini
giderecek ¢ok dnemli maddeler iceriyor. (HaberTurk)

Yeni tiketici yasasi yaniltici reklam, hileli s6zlesme ile kalitesiz Urlnlere dur diyor, garanti siresini
uzatiyor, licret ve komisyonlara da sinirlama getiriyor. (Sabah)

Ekonomi y6netimi Ziraat Bankasi, Halkbank ve Vakifbank'in da katihm bankasi kurmasi yéniinde karar
aldi. (Hurriyet)

Maliye Bakani Mehmet Simsek spor kullplerinin bor¢ bataginda oldugunu belirtti. "Vergide artik
misamaha yok. Kendilerine ¢eki diizen vermeleri gerek." (Sabah)
AKP'nin anketine gére partinin cumhurbagkani adayi ilk turda ylizde 53 ile 57 arasinda oy alir. ik sirada

Bagbakan Tayyip Erdogdan, ikinci sirada Cumhurbaskani Abdullah Gl var. (Milliyet)

TUIK verileri: Nisan ayinda toplam konut satislari %12.3 disiile 83,610'a geriledi. Kredili satislar
Nisan'da %42.5 disls gosterdi. (HaberTiirk)
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e Bankacilik: Tiketiciyi Koruma Kanunu yarin yirirlige giriyor. Yeni yasaya goére bankalar, tUketicilere yillik Gyelik aidati ve benzeri
isim altinda Ucret tahsil etmedikleri bir kredi karti sunmak zorunda olacak. YUrlrlige girecek dizenlemeyle beraber, bankalar
tiketicilerden sadece BDDK’nin belirledigi Ucret ve komisyonlari alabilecek. Ayrica, tiketiciler, zorunlu sigorta uygulamalarinda
bankanin belirledigi degil, istedikleri sigorta sirketinden polige yaptirabilecekler. Su asamada BDDK’nin hangi Ucret ve komisyon
kalemine hangi oranda bir Ust limit getirecegi netlik kazanmadi ancak, yarin yUrlrlige girecek bu kanunun bankalar lzerinde kisa
vadede sinirl negatif etki yaratabilecegini distnlyoruz.

e Otomotiv: Bagbakan Erdogan’in Ford Otosan’'in Yenikdy fabrikasi acilisinda otomotiv sektériine ydnelik vergi destegi mujdesinin

detaylar belli olmaya basladi. Hikimetin sadece yerli oto degil hibrit arag Gretimi icin de tesvik sartlarini gézden gecirdigi, ayrica
yuzde 85’e kadar ihracat taahhtdu ile yerlilik orani ylksek yatirimlar igin vergi indirimi verebilecegi belirtiliyor.

e ANACM : Sermaye tavani igerisinde 415.000.000 Tirk Lirasi olan sirketin gikariimis sermayesinin 444.000.000 Tirk Lirasina
yUkseltiimesine, mevcut gikariimis sermayenin % 6,9880 oranina isabet eden paylarin bedelsiz olarak hissedarlara paylari oraninda
dagitiimasina, karar verilmistir.

e BSOKE : 2013 karindan ortaklara 6denecek nakit temettiiniin dagitimina 28/05/2014’ten itibaren baglanacak.

e BTCIM : 2013 yili faaliyetleri sonucunda dagitiimasina karar verilen nakit kar paylarinin édenmesine 02.06.2014 tarihinden itibaren
baslanacaktir.

e DYHOL [DOHOL] : Sirketlerin birlesilmesi islemi kapsaminda belirlenen ve daha dnce agiklanan "degistirme orani" ve "birlesme
orani"nda énemli etkisi olmayan "klsurat" dizeltmesi yapildigi bildirildi.

e ECILC: Sermayesinin, 10 Mayis 2014 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi sekilde azaltiimasina karar verildi.
e KRATL : Genel Kurul'da kabul edilen 0,80-1,60 TL fiyat araliindan hisse geri alim programina 29 Mayis’ta baglanacak.
e KRSTL : Cay isletmeleri Genel Miidiirliigii'nden 6.000.000 adet 1.5 LT'lik Didi marka soguk cay ihalesi kazanildi.

e NTHOL : Milli Piyango Idaresi Ozellestirme ihalesine grup sirketimiz Net Sans Oyunlari Yatinm A.S. ile Hitay Yatinm Holding A.S.
Ortak Girisim Grubu (OGG) olarak Net Sans - Hitay OGG adi altinda katilmaya karar vermislerdir. Ortak Girisim Grubu'nun % 90
oraninda ortadi Net Sans Oyunlari Yatinm A.S., % 10 oraninda ortagi ise Hitay Yatirnm Holding A.S.'dir.

e PETKM : Sirketin il Ozel idaresi aleyhine, Buhar Enerji Ltd. Sti.'nin Sirketin de faaliyet gosterdigi bdlgede elde ettigi jeotermal
kaynaklar ve mineralli sular isletme ruhsatinin iptaline iliskin agilan davada, dava konusu ruhsatin iptal edilmesi i¢in agilan davada
idare Mahkemesinin sirket aleyhine verdigi karar Danistay 8. Dairesi tarafindan bozuldu.

e SISE : Sirketin mevcut ¢ikarimis sermayesinin Brit %4,51 (Net:%3,84) oranina tekabul eden 71.000.000 Tdrk Lirasi tutarindaki nakit
temettiinin dagitimina 30 Mayis 2014 tarihinde baslanacaktir.

e TKFEN : Bagl ortak Tekfen insaat, %40 istiraki Azfen JV, Saipem ile birlikte %50-50 olarak, Sah Deniz Faz 2 yatiriminin bir pargasi
olan gaz boru hatti projesini toplam 735 milyon ABD Dolari s6zlesme bedeli ile Ustlenmistir.

e TRKCM : Mevcut ¢ikariimis sermayenin; Briit %4,0845 (Net: %0.0347183) oranina tekabll eden 29.000.000 Tirk Lirasi tutarindaki
nakit temettliniin dagitimina 30 Mayis 2014 tarihinde baglanacaktir.

e VANGD : 20.000.000 TL. olan 6denmis sermayesinin, tamami nakit karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL gikartiimasinda (%25
bedelli) riichan hakki kullanim fiyati 1 TL, hak kullanim tarihleri 05/06/2014-19/06/2014

Makro Haberler

= Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 8.09 8.02 |f+ 0.87% GG Goézden Gegiriliyor
CIMSA 13.25 | 13.20 |4+ 0.38%| 13.75 3.77%
ENKAI 5.65 5.55 |4 1.80%]| 7.92 40.18%
HALKB 15.50 | 15.45 [4¢ 0.32%| 15.80 1.94%
KRDMD 1.62 1.62 |=» 0.00%| 2.06 27.16%
SAHOL 9.94 10.05 [{+ -1.09%]| 10.45 5.13%
SISE 2.75 2.78 |HF -1.08%| 2.80 1.82%
TCELL 12.70 | 12.65 [ 0.40%| 14.20 11.81%
TOASO | 12.90 | 12.90 [=» 0.00%| 12.80 -0.78%

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



