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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %2.08 oraninda deger kazandi ve 2014 yili rekorunu yenileyerek 78.043
puanda kapandi. Islem hacmi ise 4.419mn TL ile tarihinin 7. en ylksegi oldu. ilk seansi %0.17
degisim ile tamamlayan endeks, TCMB’nin sirpriz faiz indirimi karari sonrasinda ise ikinci seansta
sert ylUkseldi. Ayrica uluslararasi yatirnm bankasi JP Morgan’in sene basindan beri “agirhgini azalt”
tavsiyesi verdigi ve bu siUre zarfinda %15 yikselen Turkiye'yi din itibanyla "agirhgmni artir"
tavsiyesine iki kademe birden ylkseltmesi de yikselisi destekledi.

TCMB'nin saat 14.00'te politika faizini 50 baz puan indirdigi kararini agiklamasinin ardindan, ilk
seans! %0.13 ekside tamamlayan Banka Endeksi, ikinci seansta %3.14 deger kazandi. Bankacilik
hisselerinin énciliglinde kazanimlarini artiran BIST100 Endeksi de yaklasik yedi ayin en yiksek
seviyesinden kapandi. Faiz indirimi 6ncesi %8.94 seviyesine olan iki yillik gdsterge tahvilin bilesik
faizi, ilk tepki olarak %9.10'a kadar yukseldikten sonra kademeli olarak %8.68'e kadar geriledi ve
Dolar kuru da TCMB'nin faiz indirimi kararina ekonomi
teorisine uygun olarak, 2.0935'ten 2.1015’e yUkselerek ilk tepkisini verdi. Ancak beklentinin daha
once fiyatlanmis olmasi ve global olumlu havanin da destegiyle yonini asagi gevirdi ve gini %0.63
Dolar kurunun son iki glinde %1.5 degder kaybetmesi
nedeniyle BIST100 Endeksinin son iki giindeki USD bazindaki yikselisi %5.3 oldu.

TCMB’nin diin ECB’den gelebilecek olasi parasal genisleme adimindan énce reaksiyon vermeyi
tercih etmis olmasi, énceligin sermaye akimlarinin yénetimine verildigine isaret ediyor. Dolayisiyla,
portfdy akimlarinin giiclenerek devami durumunda faiz oranlarinda kademeli indirimlerin devami
Ayrica Mayis ayinda TUFE'de gbriilecek zirve sonrasi baslayacak
enflasyondaki gerilemenin de faiz indirimi beklentilerini destekleyecegini ve bono piyasasinda
yasanan hizli faiz disistnin de bunu simdiden fiyatladigini tahmin ediyoruz.

Mayis ayi 6n imalat PMI verileri diin Gin’de ve ABD’de beklentilerin Gzerinde gelirken, Avrupa’da ise
beklentilerin altinda kaldi. Ancak ABD ve Cin'de agiklanan olumlu ekonomik verilerin desteginde
Avrupa borsalari ortalama %0.14, ABD borsalar ise %0.25 deger kazandi. Bugin Asya
piyasalarinda %1.0 ylkselen Japonya ve Hindistan disinda sinirli degisimler gézleniyor. ABD
vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin da yatay agilmasi bekleniyor. Yurt icinde bugln
TCMB'nin ekonomistler ile yapacag: toplantinin yakindan takip edilecegini ve diinki faiz indirimi
kararinin detaylarinin merak edilecegini tahmin ediyoruz.

14.30 TR iktisadi Yénelim Anketi Mayis

14.30 TR Reel Kesim Guveni Mayis (B:113.5)
14.30 TR KKO Mayis (B:73.56%)

17.00 ABD Yeni Konut Sat. Nisan (B: 425 bin)

FED/Williams FED’in faiz oranlarinin tarihi ortalamaya gére duslk seviyelerde kalmaya bir sire daha devam
edecegini belirtti. Tahvil piyasalarindaki disik faizde etkili olan unsurlardan birinin kiresel blyime beklentisi ile
diger ulkelerdeki olasi krizlere karsi ABD tahvili bulundurma istegi oldugu ifade edildi.

Bundesbank baskani Weidmann TUFE’de deflasyon olmadigini ancak diisiik enflasyonun ekonomi iizerinde negatif
etkileri olabilecegini sdyledi. Bunun éniine ge¢mek igin sira disi adimlar atma iradesinde olduklarini belirtti.

Euro Bélgesi'nde PMI Mayis ayinda ekonomistlerin beklentileri dogrultusunda gergeklesti.*BloombergHT.
Almanya'da Mayis'ta imalat PMI 52.9 ile beklentilerin altinda; hizmetler PMI 56.4 degerini aldi.*Diinya.
ingiltere'de tiiketici harcamalarindaki artig, ilk geyrek bilylime rakamlarini da yukariya tasidi.*BloombergHT.

ham petrol ithalatinda iran’in pay! yiizde 39'dan ylizde 28’e; Rusya'nin payl 11’den yiizde 8'e
dlserken; Irak’in pay! ise ylizde 19'dan yizde 32'ye ¢ikti.*Hurriyet.

Biden, Kibris agiklarinda dogal gaz yataklarinin bulunmasindan bu yana, adanin Akdeniz'de kilit bir oyuncu olma

S&P, Tirkiye'nin kredi notunu BB+ olarak teyit edip, gériiniminu ise negatifte tutarken "Ekonomideki sert inis finans
ve kamu sektoriine zarar verir, not indirimine yol agar" uyarisinda bulundu.*BloombergHT.

FED Turkiye'yi enflasyonu kendine 6zgi kosullar nedeniyle yliksek olan Ulkeler arasinda gosterdi.

CHP'nin dershanelerin kaldiriimasina iligkin diizenlemenin iptali istemiyle yaptigi ikinci
basvuruda eksiklik bulunmadigindan esastan incelemeye karar verdi.*Diinya.

Yiimaz,“2023 hedefleri geleneksel bllyime anlayisi veya buglnkl verimlilik diizeyi ile kesinlikle yakalanamaz. Bu
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En Cok Yilkselen Hisseler °
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) °
HATEK 351 104% 7,211,280 e S&P ispanya’nin notunu BBB-‘den BBB'ye yilkseltti.
EGCYH 0.68 97% 219,912 ¢ Fitch Yunanistan'in notunu B-‘den B’ye yikseltti.
ECYO 0% 9.4% 952,922 e Gectigimiz yil,
MVMCAS 1990 9.3% 42,006
ANELT 192 6.7% 250,994 .

0zelligi kazandigini da k i.*Amerika’nin i.

En ok Disen Hissdler 6zelligi kazandigini da kaydetti erika Ses
Hisse  Kapams Ded (%)  Hacim (1) *
EMBYO 0.82 128% 2,820,901 .
KERWN 0.60 91% 3,185,679 A Mahk :

L]

DYHOL 047 0% BYT2T5 nayasa ankemesi,
AKSEL 260 58% 1,820,340 .
UTPYA 1.1 53% 211689

blylime anlayisi, biylimenin niteligine katki saglamayacak ve bilylimeyi vasati diizeyde tutarken bizi de orta gelir
tuzagina kilitleyecektir” diye konustu.*Milliyet.
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TiM’in agikladigi ihracatta ilk 1000 firma raporuna gére ilk 3 sirayi gegen yil oldugu gibi Tlpras, Ford ve Renault aldi. Firmalarin karlilik
oranlari ise gegen yila gére yari yariya azalarak son 5 yilin en diisik seviyesine geriledi.*Dilinya.

Uluslararasi net dogrudan yatirim girisi Mart'ta 1 milyar 425 milyon dolar oldu. Yilin ilk ¢eyregindeki yatirim girisi ise 4 milyar 184 milyon
dolar seviyesinde gerceklesti. Mart'ta 267 uluslararasi sermayeli sirket ve sube kuruldu, 1 yerli sermayeli sirkete de uluslararasi sermaye
istiraki gerceklesti. Bdylece yilin ilk geyregi itibariyla 806 uluslararasi sermayeli sirket ve sube kurulmus, 14 yerli sermayeli sirkete de
uluslararasi sermaye istiraki gerceklesmis oldu.*Diinya

ROKETSAN ile savunma sirketi MBDA Almanya arasinda 70 milimetre lazer giidimlii fiize sisteminin (CIRIT) (retimi ve entegrasyonu
konusunda isbirligi anlasmasi imzalandi.*Dlinya.

Almanya'nin Berlin sehrinde dizenlenen Uluslararasi Havacilik ve Uzay Fuari'nda HAVELSAN ile AgustaWestland arasinda gesitli
konularda isbirligini iceren bir mutabakat anlasmasi imzalandi.*Diinya.

TUIK verilerine gére, tahil ve meyve (retimi, bir dnceki yila gbre azalis gdsterecek. Buna gére, tahil iriinlerinde yiizde 10.1, meyvelerde
ylzde 4.5 azalig, sebze Uretiminde ise ylizde 1.3 oraninda artis goérilecek.*Diinya.

Dlnya tekstil makinesi Ureticilerinin bir araya geldigi Almanya’daki ‘Tekstil Makineleri Workshop’unda gergeklestirilen arastirmada Tirkiye
ve ABD, 2014’lin ikinci yarisinda en gok makine yatirimi yapmasi beklenen iki tilke olarak éne ¢ikti.*Hiirriyet.

Ceyhan'da bekleyen Kuzey Irak petrolliniin uluslararasi piyasaya sevkiyati Carsamba aksam itibariyle basladi. 1 milyon varil petroliin
yuklemesi hala devam ediyor, din itibariyle yikleme tamamlanmis oldu.*Milliyet.

Tirkiye ¢ig sit Gretiminde elde ettigi tiretim artisiyla, son 10 yilda, Gin'den sonra en yiiksek performansi gésterdi. Uretimde 20. sirada iken,
diinyanin dokuzuncu, 2015'te sit kotalarini kaldiracak olan AB'nin ise tglincl blylk Ureticisi konumuna yikseldi.*Sabah.

AKGUV: %47 paya sahip oldugu is ortakh@inin iSKi’'nin agtigi 4 ay sireli ézel givenlik ihalesini 15.7 mn TL bedelle almasina iliskin
sbzlesme yapiimistir.

ANHYT: 2014 yili ilk dort ayinda 108.96 mn TL prim Uretilmistir.

ARBUL: 199 bin adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya bagvuru yapiimigstir.

ARTOG: 24 Ocak’ta ydnetim degisikligi ile beraber faaliyet alanlari konusunda yeniden yapilanma ¢alismalari slirmektedir.

AVTUR: AVGYO, 22 Mayis-20 Haziran arasinda satis yapabilecegini agiklamistir.

EDIP: Fenerbahge Kalamis Yat Limani ihalesine bugiin revize teklifle istirak edecektir.

EGCYH: 10 MW kurulu giictindeki, dogalgaz yakith, termik-kombine cevrim tipindeki "Baklan Entegre Dogal Gaz ve Yogunlastiriimis Glines
Enerjisi Kombine Gevrim Santrali" igin lretim lisans bagvurusundan vazgegmistir.

EKGYO: istinye arazisine iligkin 1 milyar TL'lik teklifi onaylanmistir.

FINBN: kanuni takibe intikal etmis ipotek teminati bulunmayan mikro kredi, kredi karti, bireysel kredi ve kredili mevduat hesabi dahil olmak
Uzere belirlenen portféylinden 180.5 mn TL alacagini 34.6 mn TL bedelle Turkasset Varliga, 180.65 mn TL alacagini 33 mn TL bedelle
Turkasset Varliga, 180.55 mn TL alacagini 35.6 mn TL bedelle Arti Varliga, 153.45 mn TL alacagini 20 mn TL bedelle Final Varliga ve 39.2
mn TL alacagdini 4.4 mn TL bedelle Turkasset Varliga satmigtir.

FROTO: Ford Otosan’in Kocaeli Yenikdy’'deki yeni fabrikasi ve bu fabrikada Uretilen yeni modeli Courier (Kurye) icin toplam 487 milyon
Euro’luk (1.4 milyar TL) yatinm yapildi.*Hiirriyet.

IEYHO: Bagl ortakhigi Isiklar ingaatin MNG Faktdringe olan kredi borcu kapatilarak 10.4 mn TL ipotek kaldiriimistir.

KAREL: %26.38 oraninda istiraki eZuce sirketinin 2014 yili ilk geyrek icin belirlenmis olan hedeflerine ulagsmasi ile 1 mn USD’lik sermaye
artisina 500 bin USD ile istirak ederek pay oranini %28.67’ye ¢ikarmistir.

KOMHL: Grup sirketi Tag Turizm’in istiraki Medikal 2000°’deki %57.5 oranindaki 4.7 mn adet hisse 8.17 mn TL bedelle satiimigtir.

KRDMD: Demiryolu Tekeri Uretimi Tesisi yatinminin yurtdigi harcamalarinin finansmaninda kullaniimak iizere 13 yil vadeli 93.22 mn €
kredi almistir.

MARTI: istanbul Taksim'de bulunan Marti istanbul Hotel, Marmaris Orhaniye'de Marti Marina'daki Hemithea Otel ve Marmaris igmeler'deki
Resort Otel'de renovasyon yatirimlarinin finansmani amaciyla 2 mn USD kredi almistir.

MEPET: METRO, Metro Turizm’den olan 23.2 mn TL alacaginin 22.7 mn TL’sine karsilik gelen 5 mn adet MEPET hissesini 4.5 TL fiyattan
almustir.

MRGYO: Antalya Kemer Tekirova'da bulunan Marti Myra, Marmaris Orhaniye'de rihtim ve iskeleler ile Marina kara yapilari yatirimi ve
Tekirdag Cerkezkdy'de bulunan yatirimlarin finansmani amaciyla 3 mn USD kredi almigtir.

ROYAL: Atlas Hali, 2013’te biiyiime rekoru kirdi. Kendi kendini temizleme ve leke barindirmama 6zelligine sahip koleksiyonlariyla énemli
bir atihm yakalayan sirket 10 ay gibi kisa bir slirede hem cirosunu %350 oraninda artirdi, hem de bayi sayisini 117°'den 330’'a
cikardi.*Hurriyet.

Makro Haberler

Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan politika faiz oraninda 50 baz puanlik indirime gitti. MB’nin 1 haftalik repo ihale oranini %9,5 oranina
duslren bu hamle bizim de aralarinda oldugumuz ve bdyle bir indirimin Avrupa Merkez Bankasr'nin (AMB) Haziran basinda atacagi gevseme
hamlelerinden sonra gelebilecegini 6ngdren piyasa katiimcilarinin ¢gogu tarafindan beklenmeyen olumlu bir siirpriz olarak goértlebilir. Sasirtici olan bir
diger nokta ise PPK’nin diger tim kisa vadeli faizleri sabit tutmus olmasi. Banka’nin gecelik bor¢ alma ve verme oranlarinin sirasi ile %8 ve %12'de
kalmasi ile politika koridorunun genisligi 400 baz puan olarak korunurken politika faizinin etrafindaki simetrinin bozulduguna sahit oluyoruz. Ote yandan
piyasanin ortak beklentisi paralelinde makro ihtiyati tedbirler cephesinde herhangi bir degisiklik karari alinmadigi gériilmekte.

Goraldaga kadari ile PPK 2011 yil ortasinda oldugu gibi bir kez daha AMB’dan 6nce reaksiyon vermeyi tercih ederken yaklasan dénem igin 6nceliginin
de sermaye akimlarini yénetmek olacagina inanmakta. Yukarda degindigimiz gibi bir sinyal verilmemis olsa da bu dénemde portfdy akimlarinin
gliclenerek devaminin daha fazla indirim/indirimler olasiligini da beraberinde getirmesi miimkiin. Daha énce degindigimiz gibi Mayis ayinda TUFE’de
goriilecek zirve sonrasi dlsUsin “enflasyon gérinumindeki iyilesme” olarak MB tarafindan sunulmasi oldukga yiksek bir olasilik. Bu olasiligin
halihazirda fiyatlandigi bono piyasasinda tepki kararin agiklanmasi 6ncesine kiyasla sinirli kalirken, TL’nin yarim puandan az bir deder kaybi yasadig
gordluyor. Bu cephelerden ikincisinde reaksiyonun ileride daha belirgin hale gelmesi riskine karsi ise sabit tutulan koridor Ust sinirinin bir tampon
vazifesi gordigini séylemek mimkan.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 8.02 7.75 |4+ 3.48% GG Goézden Gegiriliyor
CIMSA 13.20 | 13.20 [=» 0.00%| 13.75 417%
ENKAI 5.55 5.48 |4 1.28%| 7.92 42.70%
HALKB 15.45 | 14.90 |4+ 3.69%| 15.80 2.27%
KRDMD | 1.62 1.61 [{F 0.62%| 2.06 27.16%
SAHOL | 10.05 9.63 |4r 4.36%| 10.45 3.98%
SISE 2.78 2.71 Hr 2.58%| 2.80 0.72%
TCELL 12.65 | 12.55 |4+ 0.80%| 14.20 12.25%
TOASO | 12.90 | 12.70 |4+ 1.57%| 12.80 -0.78%

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Madiar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hlseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71

izmit +90 (262) 325 40 30



