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Haftalik Ajanda

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI | ONCEKi
ABD FED/Plosser Konugmas!
ABD Nisan | Aylik Bilie 95mir$ | -37 mr §

13 Mayis 2014 Sal

ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI
Cin Mart__|Sanayi Uretim-Yilk 890% | 8.80%

Gin Mart |Perakende Sats-Yilik 12.20% | 1220%

Fransa |Mart |Cari Ak 21mr€ [ 1.4 mr€
Tirkiye [Mart |Cari Ack 32mr$ |32mr$
Talya Nisan | TUFE-Yillk 0.60% 0.40%
Aimanya |Mayis | ZEW Endeksi 415 43.2
AB Mayis | ZEW Endeksi 61 61.2
ABD Nisan _|Perakende Satss 0.36% 1.10%
ABD Mart _[isleime Stoklari 0.61% 0.40%

FED/Lacker Konusmas!

14 Mayis 2014 Carsamba

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Amanya |[Nisan | TUFE-Yillk 130% | 1%
Fransa |Nisan | TUFE-Yilk 0.90% | 0.70%
Tspanya [Nisan | TUFE-Yilk 0.90% | 0.20%

Tirkiye |Mart  |Sanayi Ciro Endeksi

Tirkiye [Mart D Ticaret Endeksleri
AB Mart |Sanayi Urefimi-Yilk 1.10% 1.70%
ABD Nisan |UFE-Yillk 0.71% 1.40%

15 Mayis 2014 Persembe

ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi bir siredir sinirh degisimler gdstererek tutunmaya calistigi 76.000
seviyesinden diin %1.08 deger kaybederek anlaml dl¢lide uzaklasti ve glinin en disagu
olan 75.228 puanda kapandi. Gln iginde 76.768 puani gbren endeksin degisimi ise 1.540
puan (%2.0) oldu. Ozellikle seans sonuna dogru artan satis baskisinin etkisiyle Banka
Endeksi %1.24, Holding Endeksi %1.47 ve Sanayi Endeksi %0.63 dist(.

Avrupa Bélgesinde din agiklanan 1G14 biyime rakaminin beklenenden disik gelmesi
ve enflasyon rakaminin da tehlikeli bélge iginde kalmaya devam etmesi, 5 Haziran'daki
ECB toplantisinda somut bir adim atilacagi beklentilerini kuvvetlendirdi. Parite giin iginde
1.3649 seviyesine kadar gerilerken Avrupa borsalari ortalama %0.9 deger kaybetti.
Kayiplar ispanya’da %2.35, italya’da %3.6 ve Yunanistan'da ise %4.6 oldu.

ABD’de ise zayif sanayi Uretimi verisine ragmen Philly Fed ve NY Fed imalat Endeksleri
beklentilerin (izerinde gerceklesti. Ancak perakende devi Wal-Mart sirketinin agikladigi
zayif sonuglar ve gelecege dénlk guglii olmayan beklentilerinin ardindan ABD borsalari
%0.9 ile son bir ayin sert diislistini yasadi. Yilin birinci geyreginde kari diisen ve yaklasik
bes yilin en zayf satis blylmesini kaydeden Wal-Mart'in hisseleri %2.4 deger
kaybederek Dow ve SP500 Endeksleri Gizerinde etkili oldu. ABD 10-yillik tahvil faizleri de
Yunan bonolarindaki satiglarin derinlesmesi ve yatirimcilarin givenli liman arayisi ile
2.5570’den 2.4716’ya kadar dusti. Risk istahindaki ani distis din gelisen Ulke piyasalari
ve para birimleri Gzerinde de etkili oldu. TL %1.3 ile USD karsisinda diin en ¢ok deger
kaybeden para birimi olurken, G.Afrika ve Brezilya para birimleri de sirasiyla, %1.1 ve
%0.8 oraninda dista.

Kisa vadede Borsa Istanbul agisindan déviz sepetinin seyrinin énemli olmaya devam
edecegini distnlyoruz. Bu gergcevede din %1.44 yiUkselerek 2.4750°den gecen 200-

ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI

Japonya |1G2014 | GSYH-Yilk 450% | 0.70% . e , . o . . . . “ L
J:,,onia e et o S - gunlik HO’sini asan déviz sepetinin yakindan takip edilmesi gerekiyor. Déviz sepetinin bu
Rimanya [ 102014 [ GSYH-Yik ERRED 2.4750 direncinin yeniden altina gerilemedigi strece BISTteki kar satislarinin devam
Tirkiye |Subat [lssizlk Orani 10.10% —a s . .
Tiee [ufan oo s Sariar edecegini tahmin ediyoruz.
lialya 1G2014 | GSYH-Yilik -0.10% [ -0.90%
AB Nisan [TUFE-Yillk 0.70% 0.50%
AB 1G2014 | GSYH-Yillik 1% 0.50%
ABD Hafalk [issizlik Bagvurulari 321bin_| 319bin
o5 {iore [Vt T Bugiin Aciklanacak Veriler
: 9 ¢

T e e R 09.45 FR Tanim Disi Istih. 1G2014 (B:-0.1%) 15.30 ABD insaat izinleri Nisan (B: 1.01 mn)
:gg maws :::HETTU‘;SS?M\ fg?f 1276 10.00 TR Ozel Sektdr Y-Digi Borcu Mart 15.30 ABD Konut Bas. Nisan (B: 980 bin)

L e 11.00 italya Dis Tic. Fazla Mart (B: 2.47 mir €) 16.55 ABD Michigan Tiik. Giv. May (B: 84.5)

— 12.00 AB Dis Tic. Fazlasi Mart (B: 17.3 mir €) FED/Bullard Konugmasi

Japonya |Mart  [Sanayi Urefimi-Yilk 7% %
Fransa_|1G2014 [Tarm Dl Isihdam 0.10%
Tirkiye [Mart |Ozel Sekior Yurtdisi Borcu

Ttalya Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 2.3 mir € |2.62 mr €
AB Mart  |Ds Ticaret Fazlasi 17 mir € [13.6 mr €
ABD Nisan _[Insaatzinleri 988 bin | 990 bin
ABD Nisan _|Konut | 941bin | 946 bin
ABD Mayis _[Michigan Tiketici Giiveni 83 84.1

FED/Bullard Konugmas!

En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
0zZGYo 114 17.5% 207,704
AKSEL 280 134% 3,189,867
YKGYO 134 10.7% 1,481,229

MGROS 208 78%  111,268276
KARSN 112 1. 40,185,859
En Cok Diigen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GNPWR 041 89% 142,633
AKGWV 9.7 6.7% 3,632,495
TMPOL 9.80 4% 342,358
BTCIM 6.87 -48% 731,62

ITTFH 318 42 29219

One Cikan Haberler

ABD'de Philadelphia Fed endeksi Nisan'da beklentinin (izerinde gergeklesti. Sanayi Uretimi Nisan
ayinda beklentilerin étesinde bir diists kaydetti. Tiketici fiyatlari Nisan'da son bir yilin en dik artisini
gostererek, taleplerin artmasi ile enflasyonun toparlanabilecegi sinyalini verdi.*BloombergHT.

Euro Bodlgesi ekonomisi birinci ceyrekte beklentinin altinda blyime kaydetti. Almanya'da
ekonomik blyime, yilin ilk g¢eyreginde, ekonomistlerin tahmininden daha hizli gergeklesti ve
Fransa'daki beklenmedik durgunlugun ve italya'nin tekrar eksibliyiimeye gecmesinin etkisini
gidererek, Euro Bolgesi'ndeki toparlanmaya yardimci oldu.*BloombergHT.

ECB’nin Haziran toplantisina iliskin detaylar Ispanyol basininda Lavanguardia ve Expansion'da yer
buldu. Esas amacin KOBl'lere ulasmak ve para sirkllasyonunu saglamak oldugu belirtilirken,
politika faizinin  %0.15 veya %0.10'a c¢ekilip, bankalara %0.25 negatif faizin yolda oldugu
vurgulanmis.*BloombergHT.

S&P 6 yil aradan sonra Romanya’yi yatirim yapilabilir seviyeye yukselti.

Japon ekonomisi,gecen ay gerceklestirilen vergi artirrmi dncesinde harcamalarin artmasi ve sirket
yatirimlarinin hiz kazanmasiyla, ilk ceyrekte son 3 yilin en hizli blyimesini kaydetti.*“BloombergHT.
Fitch Cin’de agiklanan verilerin konut sektériinden kaynaklanan ekonomik blyiime kaybi riskine isaret
ettigini belirtti.
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Rekabet Kurulu, gimento sektdriine iligkin inceleme baslatti.*Diinya.

Bu yil kurakhik HES'leri vururken, kdmir gibi termik kanyaklarla elektrik tretimine talep artti. Gegtigimiz yil Uretilen elektrigin yuzde 25.4'u
kémdr santrallarindan elde edilirken, oran ilk ¢ ayda ylzde 28.5'e yikseldi.*Hurriyet.

AKFEN: Bagli ortakligi Akfen insaat Renkyol Miiteahhitlik'in Hacettepe Teknokent Egitim’deki %46 oranindaki hissesini 29 mn TL bedelle
almistir. 15.000 kisi kapasitesine ¢ikabilecek 5.000 kisi kapasiteli 6grenci yurdu, ticari alanlari ve sosyal tesislerinin yer aldidi bir kompleksin
yatirmini yapacaktir, isletme hakkina sahiptir ve bu amagla kendisine Universite tarafindan tist hakki tesis edilmistir.

AKSEL: VBG Holding 3.4 mn adet hisse satmistir.

AKSGY: Kadikdy Bagdat Caddesinde bulunan iki bdlim 16 mn TL bedelle alinmistir.

BOLUC: Sahip oldugu EREGL hisselerinden 531 bin adedini 3.13-3.15 TL fiyat araligindan satmistir. 226 bin adet satilabilir hissesi
bulunmaktadir.

CLEBI: Tanzania Airports Authority tarafindan, Tanzanya'nin Darlsalem sehrindeki Julius Nyerere Uluslararasi Havalimani'nda 10 yil siire
ile havaalani yer hizmetlerinin yiritalmesi ile ilgili agilan lisans ihalesine, yerel bir firma olan Universal Electronics & Hardware ile birlikte
konsorsiyum olarak istirak etmistir.

DZGYO: Pupa Gayrimenkul ile birlesmesine SPK onay vermistir.

EKGYO: Sariyer Istinye'deki toplam 158 bin 497 metrekarelik gayrimenkullin 6zellestirme ihalesinde en yiiksek teklifi 1 milyar 5 milyon 552
bin lira ile Emlak Konut verdi.

EMNIS: TTK 376’inci maddesi ve SPK karari kapsaminda 2013 yilsonu mali tablolar itibariyle sermayesinin %64'0nin kaybedildigi
gorulmastar.

EREGL: Standard & Poor's, kredi notunu "B+" ve gdériinimdn{ "Duragan” olarak teyit etmistir.

GARAN: yurtdisi borglanma programi gergevesinde 5 yil vadeli, toplamda USD 500 milyon tutarinda, havale akimlarina dayali gelecekteki
nakit akisi islemi (future flow) ve hazine finansmani iglemi de dahil olmak Gzere yapinin gerektirdigi diger islemleri gergeklestirmek suretiyle
finansman saglamistir.

IHEVA/IHLAS: IHMAD paylarinda 14 Mart-14 Nisan déneminde yapilan islemlerle ilgili savunmalarin alinmasina SPK karar vermigtir.
IHMAD: 14 Mayis'ta IHEVA 1.75-1.94 TL fiyat araliindan 7.9 mn adet hisse satmistir.

ISGYO: SPK kar payindan 50.4 mn TL sermaye artigina onay vermistir.

KARSN: Hyundai, Karsan ile Uretecedi ticari arag ile 2015 yilinda Avrupa pazarina giris yapmaya hazirlaniyor.*Diinya.

KARSN: Yilda ortalama 30.000 adet J10 ve diger Karsan UrUnlerini Gin'de Uretmeyi hedefleyen yeni bir sirket kurulmasi amaciyla olasi bir
ortak girisim anlasmasi icin 6n ¢alisma yapilmasini, yaklasik 62 Milyon Euro tutarinda kurulus sermayesi ile Gin'de kurulmasi planlanan
yeni sirkete Karsan'in %35 oraninda ortak olmasini, ortaklik payina disen sermayenin bir kisminin daha énceki niyet mektubuna konu olan
J10 hattinin ve sair detaylarin satisindan elde edilmesi hedeflenmis olan yaklasik 18 Milyon Euro'dan kargilanmasini igerecek nihai bir
anlasma yapilabilmesi icin fizibilite ve planlama calismalarinin yapilmasi éngérilmektedir.

KRGYO: Korfez Tatil'in sahip oldugu 3.27 mn adet hissenin satisina SPK onay vermistir.

MMCAS: 46.66 mn TL ddenmis sermayesinin 60 mn TL'ye bedelli sermaye artisiyla artirimasina iliskin kararin yuritmesinin iptal
edilmesine karar verilmistir.

SISE: 1.57 milyar TL édenmis sermayesinin i¢ kaynaklardan %3.7 ve kar payindan %4.5 oraninda bedelsiz sermaye artisiyla 1.7 milyar
TL'ye cikariimasina karar verilmistir.

TCELL: Cukuroava Holding, Turkcell édemesi icin 1.6 milyar dolarlik kredi arayisina ¢ikti. Gukurova'nin 1.6 milyar dolarlik kredi igin
Turkceell hissesini teminat olarak kullanabilecegi iddia edildi.*Sabah.

TRCAS: Turcas Grubu'nun SOCAR Turkey Yatirrm A.$.'nde sahip oldudu %18,5 oranindaki hisselerinin tamami 59.390.000 ABD dolari
bedel ile Rafineri Holding A.S.'ye satiimistir.

TRKCM: Romanya’daki bagli ortakligi Glasscorp’un 25.500.000 Euro tutarinda 7 yil 1 ay vadeli kredi alinmasini temin etmek amaciyla
garantdr olmustur.

TRKCM: Rusya'daki bagl ortakligi Trakya Glass Rus biinyesindeki 230.000 ton/yil kapasiteli diizcam firini ateslenmis olup Haziran’da
Uretime gegmesi planlanmaktadir. Yine Rusya’daki bagl ortakligi Automotive Glass Alliance Rus biinyesindeki 800.000 arag-set/yil lretim
kapasitesine sahip otocam tesisinde montaj islemleri tamamlanmis olup deneme Uretimleri baslatilmistir.

YKGYO: Ankara-Cankaya projesi konusunda agilan davanin mahkeme siirecinin sirket lehine sonuglandigi kesinlesmistir.

ZOREN: 240 MW kurulu giicte olacak Cizre Baraji ve HES projesi igin DSI tarafindan diizenlenen ihale lehimize sonuglanmamustir.

Makro Haberler

TUIK tarafindan agiklanan yeni serilere gére Subat ayi issizlik orani %10,2 ile yillik bazda 0,5 puan artisa isaret etti. Arindiriimis veriler
ise %9,1 ile Ocak ayina gére 0,1 puan dUstl. Yenilenen serilere gére 27,8 milyon olan isgiict sayisinin Kasim sonrasi yillik biyime
trendindeki hizlanmanin artarak devam etmesi dikkat gekti. Isgiiciine katilim orani ise %49.1 ile tarihinin en yilksek seviyesine ulagmis
durumda.

Nisan ayi butge dengesi 2,7 milyar TL agik verirken, gegen senenin ayni déneminde bu rakam 0,6 milyar TL’ydi.Nisan ayi verisiyle
birlikte 2014 yilbasi bugln bitce agigr 4,2 milyar TL olurken bu rakam gegen senenin ayni dénemine gére 13 kat daha fazla blyimeye
isaret etti. Yine ayni dénemde toplam faiz disi fazla 13,6 milyar TL ile yillik bazda %24,3 daralma kaydetti. Nisan ayi verileri gelir
performansinin énemini vurgular nitelikteydi. 12 aylik birikimli agik 3,3 milyar TL artarak 22,4 milyar dolar olurken, faiz digi fazla son 10
ayin en duslk rakamina gerileyerek 27,2 milyar TL oldu. Bu rakamlar hala yil sonu hedefi olan 33 milyar TL'lik agik ve 18,7 milyar TL’lik
faiz disi fazlaya goérece iyi kalirken, giderlerdeki blyime hiz kesmedigi siirece Nisan ayi verilerini erken uyari sinyalleri olarak
yorumlamak mimkiin. Sene sonu hedeflerinin tutturulmasi icin ise giicli gelir blylmesinin 6nemini bir kez daha vurguluyoruz.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 7.58 7.66 [ -1.04% GG Goézden Gegiriliyor
CIMSA 12.80 | 12.65 |4+ 1.19%| 13.75 7.42%
ENKAI 6.10 6.20 |4 -1.61%| 7.92 29.84%
HALKB 14.35 | 14.45 [} -0.69%| 15.80 10.10%
KRDMD | 1.57 1.57 |5+ 0.00%| 2.06 31.21%
SAHOL 9.32 9.40 |HF -0.85%| 10.45 12.12%
SISE 2.66 2.71 HF -1.85%| 2.80 5.26%
TCELL 12.30 | 12.45 [HF -1.20%| 14.20 15.45%
TOASO | 12.40 | 12.90 [} -3.88%| 12.80 3.23%

* Model portféyliimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz Iitfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi
Pervin Bakankus Mudur

pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



