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FED/Yellen Konusmast

08 Mayis 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin 75.000 seviyesinin lzerinde tutunma ¢abasiyla basladigi giini %0.53 deger
kaybi ile 74.760 puanda tamamladi. Londra piyasalarinin kapali olmasina ragmen, islem hacmi
3.117mn TL ile haftalik ortalamasi él¢isiinde gergeklesti.

Gectigimiz hafta %5.3 deger kazanan endeks, diin aciklanan Nisan ay1 TUFE verisinin %1.34 ile
%0.8 olan beklentilerin Gizerinde gelmesinin ardindan kar satislari ile geriledi. TUFE verisi giyim
grubundaki cift haneli artis ve gida fiyatlari énclliginde ylkselirken, verinin ardindan gosterge 2-
yillik tahvilin faizi de 36 baz puan ylkselisle %9.48 seviyesinde kapandi. Manset enflasyonun
Nisan'da yillik %9.38, 6zel kapsamli "H" ve “I” gdstergelerinin ise sirasiyla %10.05 ve %9.74
seviyesine ulasmasi, Mayis’ta ¢ift haneli bir rakam olasiligini glindeme getirdi. TCMB'nin_kisa
vadede faiz indirecegi yoniindeki beklentileri bir miktar ételeyen bu durum, TL'nin diin USD
karsisinda %0.22 glglenerek 2.100 seviyesine gerilemesini sagladi. Aciklanan TUFE verisinin
ardindan, TL’nin glglenme egilimi korunup, temel mal grubu Gzerindeki baskiy! hafifletmedikge
%7.8’lik yilsonu TUFE tahminimiz Gzerindeki yukari yonlu riskler devam ediyor.

Dolar kuru bugin de dinki kapanisi olan 2.1004 seviyesinin hemen altinda iglem gorlyor,
2.5077°den islemlerin gegtigi déviz sepetinde ise 2.50-2.55 araligindaki taban olusumu, Nisan ayinin
ilk haftasindan beri devam ediyor. Dolar kurunun gerek son 9 islem giini boyunca araliksiz
geriliyor olmasi gerekse 2.09'dan gecen 200-giinliik (basit ve lissel) HO'larina yakinsamis olmasi

nedeniyle bugiin yukarida kapanma olasiliginin guclii oldugunu diistiniiyoruz.

Yurt disinda diin Cin'de agiklanan hizmetler PMI verisi Nisan ayi ile birlikte dérdinci ayda da
gerileyerek 48.1 degerini alirken, UBS tarafindan (lke tavsiyesi “ndtr” seviyesine distrildQ.
Avrupa’da Sentix gliven endeksi beklentilerin altinda kaldi, ABD'de ise ISM imalat disi endeksi
Nisan'da beklentinin (zerinde 55.2 seviyesinde gerceklesti. Aciklanan verilerin karigik gelmesi,
Ukrayna’da ise bir helikopterin Rusya yanlisi ayrilikgilar tarafindan disGrildigu ve catismalarda
doért glvenlik gdrevlisinin 6ldigu haberi, kiresel piyasalarda risk istahinin din zayif kalmasina
neden oldu. Avrupa borsalari %0.26 geriledi, ABD borsalari ise %0.21 yikseldi.

FED/Plosser-Bullard Konugmasi

09 Mayis 2014 Cuma

e s e [ ows|  Bugiin Japonya, G.Kore ve Hong Kong piyasalarinin kapali oldugu Asya'da ise acik olan
e e e e piyasalarda hafif ¢apli yikselisler gézleniyor. ABD vadelileri ortalama %0.15 artida seyrediyor.
Tl [ @Engaaxacwanwsu S — Avrupa borsalarinin ise sinirh yiikseliglerle agiimasi bekleniyor.
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U¢ ayda ticari krediler igin standartlarini gevsettikleri

ABD’de bankalar kredi karti borglanmalarinin bu yil saghkli bir blyime oranina dénmesini bekliyor.
ABD'de ISM imalat disi endeksi Nisan'da beklentinin Gzerinde gerceklesti.*BloombergHT.

ECB lyesi Mersch orta vadede ne enflasyon en de deflasyon riski gérmedigini sdyledi.

Avrupa Komisyonu, Euro Bodlgesi igin blylme tahminini azaltirken, disik enflasyonun genislemeye
etmeye OnUmuzdeki en az iki yil daha devam edecedi tahmininde

Eurogroup agiklamasinda kurtarma fonu ESM’nin zor durumdaki bankalara direkt yatirm yapabilmesi
Borg krizini atlatan Portekiz, Euro Boélgesi'nde, Irlanda'dan sonra kurtarma programindan ciktigini
Euro Bdlgesi maliye bakanlari AB-IMF programina bagli kalmasi sartiyla Yunanistan’a ek destek s6zi
verdi. Euro Bolgesi destegdi 2014 sonunda doluyor.*BloombergHT.

Meclis Genel Kurulunda, eski bakanlar Zafer Gaglayan, Muammer Giler, Egemen Bagis ve Erdogan

hakkinda AK Parti'nin verdigi sorusturma komisyonu kurulmasi ©&nergesi kabul

DUNYA Bankasi'nin satin alma giicli paritesine gére yaptigi hesaplamalara gére, Tirkiye'nin Gayri Safi
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En Gok Yiikselen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) .
0/ . . .
SAMAT 175 f0f% 515168 yonelik tehdit teskil
YALA 13 8.7% 27,0% bulundu.*BloombergHT.
ATEKS 760 0%  4857,0% o
KARSN 111 67% 24401198 konusunda anlagmaya varildig belirtildi.
SKTAS 281 56% 176128 o
En Gok Diigen Hisseler aglklayan ikinci tlke oldu.*Euronews.
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) o
VKGYO 472 A81% 133,201,960
KRSAN 477 50% 655,695 *
Yero o4t 4% 582,037 Bayraktar
EYAT 02 4T% 37618 edildi.*BloombergHT.
KOZAL 1980 46%  2Imou °

Yurtici Hasilasi (GSYH) 1 trilyon 315 milyar dolara ulasti.*Hurriyet.
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Sirket ve Sektor Haberleri 6 Mayis 2014

Bloomberg ve Anadolu Ajansr’nda yer alan habere gére, 6nemli projelerle ilgili karar veren Savunma Sanayii icra Komitesi bugiin saat
16:30’da toplanacak. Gegtigimiz glinlerde, savunma sanayinde devam eden, 6nceden ihalesi yapilmis veya 6nimizdeki dénemde
glindeme alinacak 10 milyar $'in Gizerinde 52 proje oldugu belirtilirken; Aselsan’in da bu projelerle ilgili kontratlar imzalamasi ve yeni
isler kazanmasi muhtemel. Toplantidan ¢ikacak sonuclara gére, Aselsan i¢in pozitif bir ilginin olugsmasini bekleyebiliriz.

Aralik 2013'ten beri 299 lira olarak uygulanan i¢ hat ugus bileti tavan fiyatinin 309 lira olarak revize edildigi agiklandi.*BloombergHT.
OlB’den yapilan agiklamaya gore, 630 MW kurulu giicii olan Mugla-Yatagan santrali ényeterlilik ve teklif icin basvuran yatirimeilar sunlar:
“Elsan Elektrik Geregleri Sanayi, Limak insaat, Alsim Alarko Sanayi Tesisleri, IC ictas Eneriji, Konya Seker, Celikler insaat”*Hiirriyet.

Kuzey Irak Bélgesel Yénetimi, dnceki giin itibariyla Tirkiye'ye petrol ihracatina baglad. ik etapta petroliin giinliik 400 bin varile ulagmasi
beklenirken, orta vadede 2 milyon varile kadar ¢ikmasi hedefleniyor.*Sabah.

TGSD Baskani Cem Negrin, hazir giyim ihracatinin ilk kez 18 milyar dolari yakaladigini belirtti.*Hurriyet.

En son 2011’de yine kamunun aldig ilaglara ek indirim getirilmesiyle degistirilen ilag Fiyat Kararnamesi'nin tekrar giindeme alindigi ancak
bu kez eczacilan kizdiran bir ‘¢6zim’ Uretildigi 6grenildi. Yeni kararnameyle, ilag¢ Ureticilerinin bir pazarlama yoéntemi olarak eczanelere
bedelini almadan fazladan ilag vermesi (mal fazlasi) ile pesin ve kisa vadeli alimlarda liste fiyatindan ek indirim yapmasinin yasaklanacagi
belirtildi.*Diinya.

ASYAB: Bugiin 1G2014 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Banka igin kar beklentimiz 36 Milyon TL'dir(gegen senenin ayni geyregine
gbre %33 daralma). Banka igin piyasa kar beklentisi ise 36 Milyon TL'dir.

AVOD: Bandora Gida’nin 12.74 mn TL olan hisseleri 1.7189 TL fiyatla 21.9 mn TL karsiliginda alindigi daha énceden agiklanmis olup devir
islemi tamamlanmistir.

CLKHO: %50 istiraki Solentegre Enerjideki tim hisselerini Karine Enerjiye 100 bin TL bedelle satmigtir. Solentegre TEIAS'In yapacagi
yarismay! kazanmasi durumunda CLKHO 50 bin TL daha alacaktir.

EDIP: Mahmutbey’'deki arazi Uzerinde yapilan otel projesinin ikame maliyet degeri 28.6 mn TL ve emsal degeri 36.86 mn TL'dir. Sirketin
projedeki pay1 %42'dir.

EKGYO: Ankara Etimesgut ASKGP Isi'nin ihalesi, 03.06.2013 Sali giinii saat 14:30' da yapilacaktir. Yorum: Sirket ikinci halka arz geliriyle
arazi alimlari yapmis olup Ankara’daki arazi igin 36.5 mn TL ddemistir. Son zamanlarda Istanbul’daki araziler icin yapilan ihalelerde carpan
degeri 2.0x olarak gergeklesmistir.

GLYHO: Global Liman, Creuers'in geri kalan %57 hissesini tek basina devralmak ve bdylece Creuers'deki hisse oranini dogrudan ve
dolayli olarak %78.07'ye ¢ikartmak Uzere bir 6n protokol imzaladigini bildirmistir. Creuers, Barselona Limani disinda Malaga Limanini
isleten sirketin cogunluk hisselerine ve Singapur Limanini isleten sirketin de azinlik hisselerine sahip bulunmaktadir.

GSRAY: Finansal borglarin yeniden yapilandiriimasi gergevesinde 120 mn USD tutarl finansal borcu yeniden yapilandirilarak %73'0 TL
cinsine déndlrilmektedir. %730 kisa vadeli olan finansal borglar 7.5 yila yayilarak toplam finansal borglarin %66’si uzun vadeli hale
getirilmektedir.

KAREL.: Airties firmasi igin seri Uretime baslanmigtir. Tahmini ciro beklentisi 2014 yili igin 2 Milyon USD ve takip eden yillar igin 10 Milyon
USD civarindadir.

KARSN: Borsa ydnetim kurulu tarafindan ETILR hisselerinin alimi ve yeni fabrika binasi yatirim harcamalari nedeniyle isletme ihtiyacinin
dogmasi ve ETILR’in édenmeyen kamu borglari, aleyhine agilan dava olmasi ile tahsil edilemeyen alacaklarin olmasi sebebiyle ikinci ulusal
pazardan ¢ikarma maddesi uyarinca isletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi ve finansal durumun dizeltiimesi igin tedbir alinmasini
istemistir. Sirketin ilk ceyrek finansal tablolari 12 Mayis’a kadar agiklanacaktir.

KUYAS: Yenibosna' da konumlu 1542. Ada 7. Parsel nolu arsa ve diger komsu parsellerdeki arsalarla ilgili yapilabilirlik raporu
tamamlanmistir.1541 Ada, 1 nolu parselindeki yeni binalarin ruhsatlari alinip insaatlarina baslanilmasindan sonra, 7 parsele ydnelik proje
gelistirme galismalara baslanilacaktir. Kuyas Binasinda bagimsiz béliimlerinin bir kisminin toptan satisi icin gériismeler devam etmektedir.
Bu binanin toplam hasilat degerinin 60 milyon USD olarak olugsmasi planlanmaktadir.

MARTI: Yénetim kurulu baskan yardimcisi 0.62 TL fiyattan 2.5 mn adet hisseyi yénetim kurulu baskanina virmanlamistir.

MEPET: 55 mn TL 6denmis sermayesinin %37 bedelsiz sermaye artisiyla 75.35 mn TL'ye ¢ikarilmasina SPK onay! yeniden ag¢iklanmistir.
NETAS: Cezayir ile muhtelif iletisim cihazlarinin temin ve teslim edilmesi ve ilgili teknolojinin transferi konularinda, iki yil streli, 64 mn USD
bedelli anlasma yapmistir.

NIBAS: Basinda fabrika binasi arazisi (izerinde yurt ve AVM yapimina iligkin haberin somut olmadigi hen(iz tasarlama agsamasinda oldugu
aciklanmustir.

SAHOL: 2010 yilinda ABD pazarina giris yapan ve bu llkede TS35, TS30 ve TS45 otobusleri ile 420 araglk parka ulasan Temsa,
Kanada'yi da ihracat agina ekledi.*Dilinya.

SAMAT: MEB Devlet Kitaplari Déner Sermaye Mudirligi'niin agmis oldugu Ders Kitaplari Baski ihalesini 9.1 mn TL bedelle kazanmistir.
VESBE: VESTL 3.36-3.40 TL fiyat araligindan 278 bin adet hisse almistir.

VESTL: Turkiye’'nin dnde gelen elektronik aletler Ureticisi Vestel'in, Zimbabve'ye ihracat igin ¢calismalar yaptidi bildirildi.*Hirriyet.

Makro Haberler

 TUIK Nisan ayi tiiketici enflasyonunu beklentilerin étesinde %1,34 olarak duyurdu. Son 3 ayin en yiiksek aylik gerceklesmesi olan bu
rakam sadece piyasa beklentisi ile értisen %0,9'luk tahminimizi agmak ile kalmadi ayni zamanda beklenti arahiginin dst sinirinin da
yaklasik 0,2 puan Uzerinde olustu. Uretici fiyatlarindaki %0,09’luk artisin ise gerek %0,4’lUk piyasa tahmini gerekse bizim %0,3’lik
6ngoérimizin altinda kaldigr gériliyor. Yine de bir yil 6nceki yarim puan civarindaki gerileyise kiyasla oldukga yukarida kalan bu
gergeklesme sonrasi yillik yurtici UFE’nin %12,31’den %12,98’e kadar yUkselis kaydettigi not edilmeli. Agiklanan rakamlarin ardindan
TL'nin gliglenme egilimi korunup, temel mal grubu (izerindeki baskiyi hafifletmedikge %7,8'lik yilsonu TUFE tahminimiz Gizerinde yukar!
yonli risklerin baskin olacagini syleyebiliriz. Yine de bu gériinim yillik enflasyon oranin Mayis ayinda yapacagi gift hane civarindaki
zirve sonrasinda diUsecegi gercegini degistirmiyor. Ancak bu distsin TUFEyi %5lik resmi hedefe ulasacak bir patikaya da
yakinsatmayacag! da unutulmamal.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
5
130
131.5
125
120
115
110
105 106.8
100
45
0
05 - - —
% % 5 0% T B 0T = = s
Onerilerin Getirisi (100 TL anaparal = Endcks Getinisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.40 7.49 4} -1.20%| 7.10 Ijl -4.05%
CIMSA 12.70 12.60 |4+ 0.79%| 13.75 8.27%
ENKAI 6.40 6.28 |4+ 1.91%| 8.00 25.00%
KRDMD | 1.49 | 152 |[§ -1.97%| 1.46 |§ -2.01%
SAHOL 9.29 9.40 [ -1.17%| 10.45 12.49%
SISE 2.64 2.67 4} -1.12%| 2.75 4.17%
TCELL 12.20 12.30 |4} -0.81%| 14.20 16.39%
TOASO [ 12.55 | 12.90 |[{F -2.71%| 13.45 717%
TRGYO 3.49 3.59 [N} -2.79%| 3.60 3.15%
UYUM 2.33 2.37 [N} -1.69%| 2.60 11.59%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkilr ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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