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ECB/Noyer Konusmas!
15 Nisan 2014 Sali

Tirkiye |Ocak |lssizik Orani

12%
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ULKE [ DONEM ACIKLANACAK VER

Tirkye [Mart | Merkez “298%
Tnglere |Vart _|TUFE 020% | 050%
[Ingiere [Mart _|OFE 010% | 0%
AB—[Subal_|Dis TicaretFazs! 85mr€ | 09mr€
AB_[Nisan _|ZEWEKonom Givent 607 | 615
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A Mert | TUFE 010% | 010%
A FED/LockhartKonugiras

[ABD _[Nisan |NY Enpre It Endeksi 725 | 561
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ABD _[Subat | NetUV Yabanoi Sermeye Gis 146mrs| 7.3mrs
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INAHB Konut Endeksi

49
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FED/Rosengren-Plosser Konusmalan

16 Nisan 2014 Carsamba

Piyasa Beklentisi

Cuma giini dar bantta dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi %0.12 oraninda sinirh deger
kaybl ile 73.476 seviyesinden gini tamamlarken, hafta bazinda %1.02 oraninda deger artisi
yasandi. Onceki haftada oldudu gibi dalgal bir seyir izleyen Bankacilik endeksinde hafta
bazinda %0.05 oraninda ylkselis yasanirken. Sanayi hisselerine yonelimin devam ettigini
gordiik ve sanayi endeksi %1.14 oraninda deger artisi ile haftayl tamamladi. Onceki haftalarda
gevseme egiliminde olan Dolar/TL kurunda ise zayif tepki yikselis etkili oldu ve 2,1290
seviyesinde kapanis gergeklesti. Gosterge Tahvil ise gevseme egilimi etkisi ile %9.69
seviyesine geri gekildi.

Paskalya tatili nedeniyle ABD ve Avrupa piyasalarinin kapali oldugu Cuma giini BIST 100
endeksi yabanci oyuncularin olmamasinin etkisi ile dar batta hareket ederken, hisse bazh
islemlerin 6ne ¢iktigini gérdik. Haftanin ilk giniinde de Avrupa’nin énde gelen borsalarinin
kapall olmasi Borsa Istanbul’da yatay seyrin etkili olabilecegini gésteriyor.

Yeni haftaya Asya piyasalarinda karisik seyir etkili oluyor. Nikkei endeksinde sabah saatlerinde
%0.15 zayif yUkselis gorilirken, Sanghay endeksi %0.30 ekside seyrediyor. ABD vadelilerinde
ise bu saatler itibariyeler %0.15 deger artisi gérillyor.

Haftanin ilk giininde Ukrayna'da yasanan son gelismelerin etkileri yakindan izlenecek. Bu
gelismelerin simdilik blylk bir etki yaratmasini beklemiyoruz. ABD’de 15.30’da agiklanacak
olan verilere kadar 6nemli bir veri akisinin da olmayisi BIST 100 endeksinde sakin seyrin etkili
olabilecegini gdsteriyor. Endekse teknik olarak baktigimizda ise orta vadeli gdsterge olan
MACD’in Mart ayi baginda Al konumuna ge¢gmesi sonrasinda ilk defa Cuma kapanisi itibariyle
SAT sinyali Uretmesi ve endeksin saatlik grafiklerinde diislis formasyonu olan Omuz Bas
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Sanayi Saislan
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[Aranya-Ingiere-ABD Pyasaler Kapall

En Gok Yilkselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KRATL 1.18 20.48% 5,561,263
GARFA 227 17.0% 16,068,512
FINBN 33 13.5% 17,678,495
GNPWR 0.76 11.8% 6,214,385
BRKO 0.50 1.1% 3,398,785
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSEL 175 -19.5% 290,235
ETYAT 0.88 “12.0% 5,585,953
PEGYO 0.42 -4.5% 1,884,941
TGSAS 479 4.8% 1,774,543
EMBYO 0.83 -3.5% 671,405

;’;;E o {=emaesl Omuz forma;yonun olu§umgn gt_ﬁr[]lmgsi kar satiglari agls_lndan risk olugturgyor..Formasy_qn
T B et olusum sireci 74.000 seviyesi gecilmedikce devam edecektir. Bu nedenle yeni pozisyonlar igin
D R AT oo [noe)  74.000'in Gzerinde kapanis beklemenin yararli olacagini disindyoruz
Japonya BoJKuroda Konuges
Tirkiye |Subat | Gzel Sekior Yuridi Kredisi
[ o [ o 1o | Gll'Jn L(;in?(e );a?inlabilecek olasi geri gekilmelerde ise 73.300 ve 72.700 seviyeleri ilk destekler
AB Mart | TOFE-Yilk 050% | 0.70% olarak tal |p ie ||r
ABD FED/Skein Konugmasi
ABD Mart_|ingaat [zinleri 995bin | 1.02m
AL Mart | Konut Baglangiglari 968 bin | 907 bin
(o [T [ e mr e | BUgin Aciklanacak Veriler
A I Eggfsidﬁ‘:gmenmmm 10.00 TR Y-Digi UFE Mart 17.00 ABD Oncii Gosterge Mart (B:0.70%)
15.30 ABD Chicago FED End. Mart (B:0.09) 17.00 TR Merkezi Yonetim Borcu Mart

AL D) Almanya-Fransa-ingiltere Piyasalar Kapali
ULKE _|DONEM ACIKLANACAK VER [ BEKLENTI] ONCEX |
AImar\ya Mart | OFE-Yilk -0.7% | -0.90%
I\;mye g:ﬁ: |gr?§ei‘;§ 212mr€| 64mr€ one 9|kan Haberler

* Euro Bolgesi'nin gevre ekonomileri yliksek dlizeydeki borglarinin yalnizca faiz 6demeleri igin 130 milyar
euro harcayacak. Odenecek miktar, blogun geri kalaninin yaklasik 3 kati blyikliginde borg
servisi ylklne isaret ediyor.*BloombergHT.

italya gelir vergisinde son 10 yilin en biy(k indirimini dngéren yasa tasarisini onayladi.

Kuroda, Abenomi politikalarinin toparlanmayi destekledigi sinyallerinden biri olarak gergek ve
potansiyel blyime oranlari arasindaki farkin sifira yaklasmis olmasini gésteriyor. Ancak hikimet
verileri 0 kadar da iyimser bir tablo cizmiyor.*BloombergHT.

e 1 Nisan'da devreye sokulan satis vergisi artisinin ardindan ekonomisinde denge saglamaya
galisan Japonya'da ihracatin 1 yilin en disUk blylmesini kaydetmesi lzerine Ulke Mart'ta tahminlerin
lizerinde dis ticaret acigi kaydetti. inracat yilllk bazda ylizde 1.8 artarken, ithalat ylizde 18.1
blyltdi.*BloombergHT.

Rusya yanlilari, Ukrayna'nin dodusundaki Slavyansk'ta 3 kisinin 6limiyle sonuglanan gatismanin
ardindan sokaga ¢ikma yasagi ilan etti.*“BloombergHT.

IEA, Turkiye'nin dunya eneriji piyasalarinda éneminin, bdlgesel bir enerji gegis merkezi ve blyiyen bir
tuketici olarak artmakta oldugunu séyledi.*BloombergHT.

UYP verilerine gore, Tirkiye'nin yurt disi varliklari, 2013 yil sonuna gére ylzde 2,1 azalisla 220,4 milyar
dolar, yukimlUlUkleri ise ylzde 4,5 azaligla 588,2 milyar dolar oldu.*BloombergHT.

Cavusoglu, AB'ye Uyelik sirecinde dncelikle serbest dolasim ile ilgili gérigsmelerin sonuglanmasi ve
Turk vatandaslarinin AB lyesi Ulkelere serbest girisinin saglanmasi noktasinda takvimin erkene
alinmasi igin ¢alistiklarini séyledi.*EurActiv.

IMF heyeti 4'inci madde gérismeleri igin bu hafta Turkiye'ye gelecek.
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Azerbaycan gazini Tlrkiye ve Avrupa'ya tasiyacak olan Trans Anadolu Dogal Gaz Boru Hatti Projesi'nin (TANAP) 1,810 kilometrelik kara kesimi ingasi
kapsaminda agilacak ihaleye, yerli ve yabanci olmak iizere toplam 15 miiteahhit firma ve konsorsiyum gagirilacak. Yerli firmalar arasinda Tekfen ingaat,
Alsim Alarko Sanayi, Fernas Insaat, Akfel Petrol, Ozaltin insaat, Limak insaat, STFA insaat bulunuyor.*Diinya.

Asgari yatirm tutari 1 milyar liranin (zerinde olan yap-iglet-devret projeleri ile saglik ve egitim bakanhdi tarafindan yuritilen 500 milyon dolarin
Uzerindeki proje borglarina Hazine garantisi geldi. 3. képr, 3. havalimani gibi projelerin finansman sikintisi yasamasi halinde Hazine'nin devreye
girecegini gosteriyor.*BloombergHT.

Yildiz, "Akkuyu ve Sinop nlkleer gli¢ santrallerinin ingaat ve isletmeye gegcis sireclerinde 8'er milyar dolardan toplam 16 milyar dolarlik yerli yatinm
6ngdéruyoruz" agiklamasinda bulundu.*BloombergHT.

Kemerkdy ve Yenikdy termik santrallerinin ézellestirme ihalesinde en yiiksek teklifi 2 milyar 671 milyon dolarla IC igtas Enerji Uretim ve Ticaret AS
verdi.*BloombergHT.

Turkiye'de yilin ilk geyredinde yurt disi dizenli hatlarda Ro-Ro gemileriyle tasinan arag¢ sayisi, gegen yilin ayni dénemine gbre ylzde 1,1
artti.*BloombergHT.

Beyaz esya sektoriinde yilin ilk geyredindeki 796,3 milyon dolarlik ihracat gelirinin Ggte biri buzdolabi satisindan saglandi.*Diinya.

Elektrik dagitim hizmetlerinin 6zellestirilmesinin ardindan 21 dagditim sirketinde ilk kapsamli denetim gergeklestirilecek.*Diinya.

Avrupa otomobil pazari bu yilin ilk geyreginde gegen yilin ayni dénemine oranla yizde 8,1 blyidi.*Dinya.

MARMARA Universitesi, istanbulun en degerli ilcelerinde yer alan 14 kampusunu peyderpey Maltepe’'deki 3 bin dénimlik yeni yerine tasiyor.
Kampiislerden bosalacak Milli Emlak’a ait arazilerin TOKI tarafindan satisi igin imzalar haziran ayinda atilacak. Universitenin ézellikle Nisantag’ndaki 24
dénimlik arazisinin akibeti merak konusu.*Hiirriyet.

TURK hava sahasinin; sivil ve asker ayrimi gézetmeksizin, etkin ve esnek kullanilabilmesinin saglanmasina yonelik usul ve esaslar belirlendi. Hava
sahasinin esnek kullanimiyla sivil ve askeri uguslarda, ugus mesafesi kisaltilarak zaman ve yakit tasarrufu saglanacak.*Hiirriyet.

Resmi gazete’nin buglinkli sayisinda yayimlanan Orman Kanunu’'nun 16, 17 ve 18. maddelerinin uygulanmasina iliskin yénetmelikler ile, ormanlk
alanlarda enerji Gretim santralleri, petrol ve dogalgaz boru hatti, petrol ve dodalgaz arama tesislerinin kurulmasina izin verilmesinin 6ni agildi.*Milliyet.
iran'dan elektrik ithalati konusunda yeni bir sire¢ basladi. iran'dan elekirik ithal etmek isteyen tedarik lisansi sahibi sirketler EPDK'ya bagvuru
yapiyor.*Sabah.

Aliaga’da yapiimasi planlanan enerji santrali igin GED streci yeniden baglatilacak.*Hurriyet.

ARTOG: 1 mn adet A grubu hissenin Ayhan Oztiirk ve 4.8 mn adet B grubu hissenin Haksiz Oztiirk tarafindan satin alimi 24 Mart'ta alinmisti. SPK’nin
onayladigl ¢agn siireci devam etmektedir. Timer Tarim gagrinin 30 isglinii ertelenmesini talep etmistir. Ayhan Oztiirk bu siire icinde cagrinin
baslamamasi durumunda goénilli pay alimi yapacagini agiklamistir.

ASELS: Sirket, 2010-2013 arasindaki ddnemde Ar-Ge harcamalarini 378 milyon liradan 728 milyon liraya ¢ikardi; gegen yil toplam ihracat yapilan Ulke
sayisini 47'ye ylkselten sirket, yurt disindan 213 milyon dolar tutarinda siparis aldi.*BloombergHT.

DESA: Genel Mudur, uluslararasi bir marka olabilmek igin stratejik ortakliga agik olduklarini agikladi.*Sabah.

DGKLB: 3K Mobilya ve 2K Oturma Grubu sirketlerini devralarak birlesme islemleri 2013 yillik mali tablolarinin yeniden degerlendiriimesi icin islemden
kaldiriimistir. Dogtas Nisan ayinda 30 yeni Magaza agti.

EKGYO: EKGYO Ozellestirm idaresinin istanbul, Sariyer ilgesi, istinye mahallesinde bulunan toplam 158 bin m2 yiizélgimlii arsanin ihalesi igin
sartname aldigini agikladi. Hatirlanacagi tizere EKGYO ve Firat Plastik idare’nin arsa igin ilk ihalesinde ihale degerinin gok yiiksek olmasi sebebiyle
teklif vermemigler ve Idare ihaleyi iptal etmisti. Ihaleyi ikinci kez agan Idare’'nin bu sefer arsa icin daha dusik bir ihale bedeli agiklamasi muhtemel.
EKGYO ikincil halka arzdan elde ettigi 3.3 mn TL’'nin henliz 1.5 mn TL'sini arsa alimi igin kullandi. Arsanin lokasyonu ve deger artis potansiyeli
dusindlduginde arsanin portféye dahil edilmesinin Sirket igin oldukga olumlu olacagini distiniyoruz.

EKGYO: Emlak Konut GYO Mart ayi itibariyle 1,393 konutun satisini gergeklestirdigini agikladi. Gegen yilin ayni déneminde bu rakam 3,836 adetti.
2013 yilinda lansmani yapilan projelerin katkisiyla 15 binin Gzerinde konut satisi gergeklestiren GYO, 2014 yili igin 10 bin konut satisi hedefliyor. Gegen
yila gbre dislis gostermesi beklenen 6n satislar bu sene 2013 yilina kiyasla daha az lansmani yapilacak proje olmasindan kaynaklaniyor. Gegen yilin
ayni ddnemine goére zayif Mart ay1 rakamlari hisse performansini olumsuz etkiyebilir.

EREGL: 30.03.2006 tarihli genel kurul toplantisinda alinan kar dagitimina iliskin kararin iptali amaciyla OIiB tarafindan agilan davayi yerel mahkeme
reddetmesinin ardindan Yargitay karari bozmustur. 18.02.2011 tarihinde Erdemir tarafindan bu karara karsi karar tashihi Yargitay tarafindan
reddedilmistir. Davaya yerel mahkemede devam edilirken bir sonraki durusma 08.05.2014 gliniidiir. 29.03.2010 tarihinde Enerjia Metal’in agtigi 68.4 mn
USD tutarli iflas talepli 6demeye itiraz edilmisti. Yerel mahkemede Enerjia'nin talebi reddedilmistir. 06.04.2012 tarihli kararda Yargitay karari bozmustur.
Davaya yerel mahkemede devam edilirken bir sonraki durusma 23.09.2014 gintdr.

GARAN: Bugiin hisse basina 10.119 kurus nakit temettl dagitacaktir. Temett verimi %1.3'tlr.

IHMAD: 17 Nisan’da IHEVA 2.19 TL fiyattan 600 bin adet hisse almistir.

KERVN: SPK haftalik biltende TTK’nin 376’inci maddesince yapilan bilgilendirmeye goére sirketin sermaye kaybi %55 oranindadir. Sirket ézkaynaklarin
glgclendiriimesi, borglarin azaltiimasi ve giderlerin kontrol edilmesi Uzerine ¢alismalar kapsaminda varlik satigi, banka kredilerinin yapilandiriimasi
konularini ilk genel kurulda gérisecektir.

KOMHL: bagl Sirketlerin aktiflerinde bulunan basta gayrimenkuller olmak Gzere, makine teghizat gibi maddi duran varliklarin kayitli degerleri ile reel
degerleri arasinda 6nemli farkliigin bulundugu hususunda kanaate varildigindan gergcede uygun degerleri ile degerlendirme galismalari baslamistir.
KRDMD: TCDD Genel Midirlagu tarafindan agik ihale usulii ile gergeklestirilen 33 mn Euro ray alimi ihalesi sirket uhdesinde kalmistir.

0OZKGY: YKBNK'tan 2 yil vadeli 35 mn TL kredi kullanilmistir. istanbul ili Eyiip ilgesi Géktiirk Mahallesinde 17,403 m2 alanh 2/B arazisinin 27.23 mn TL
alim bedelinin pesinat kismi 6denmistir.

POLHO: 17 Nisan’da Sark Mensucat 2.29 TL fiyattan 43,946 adet hisse almistir.

PRZMA: Ydnetim kurulu Uyesi 2 mn adet hisseyi 1.60-1.66 TL fiyat araligindan satmistir.

PTOFS: Socar Turkey Petrol Enerji Dagitim ile havacilik yakitlari konusunda olasi is gelistirme projelerine iligkin gériismeler olumsuz sonuglanmistir.
SNPAM/SONME: istiraki Sénmez Gimento’nun 50 mn TL sermaye artisina %15 sermaye payi oraninda katilmaya karar vermigtir.

USAS: Isiklar Holdingin sahip oldugu 34 mn adet hisse degerleme sonucuna gére 1.5781 TL fiyattan 53.8 mn TL bedelle IEYHO’ya satilacaktir. Satis
bedeli Isiklar Holdingin IEYHQO’ya olan borcundan mahsup edilecektir.

Makro Haberler

Yilsonu TUFE beklentisi hedefi asan gerceklesmeler sonrasi yiikselmeyi siirdiiriirerek %8,12 oldu. TL'nin deger kazanciyla birlikte orta ve uzun vadeli
enflasyon beklentilerinde ise bir miktar iyilesme gézlendi. Gelecek haftaki PPK toplantisinda politika faizi i¢in herhangi bir degisiklik beklenmezken,
anket 3-6 aylik vadede faiz indirimine isaret etti. 2014 bliyiime beklentisi 0,1 puan artarak %2,7 olurken, gegen Kasimdan beri ik defa artis kaydetmis
oldu.2015 bllyime beklentisi ise %3,7 dlizeyinde sabit kaldi. 2014 cari agik beklentisi daralmayi sirdirerek 50,7 milyar dolar oldu. 2014 yilsonu ABD
dolar kuru beklentisi TL’deki son dénemdeki toparlanmayla birlikte sene basindan beri en disik diizeyine inerken, 12 ay sonrasi kur beklentileri ise
%»5,5 diizeyinde deger kaybina isaret etti.
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. Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)

AKBNK | 7.29 | 7.29 |2 0.00%| 7.10 |l -2.61%|Gé6zden Gegiriliyor
CIMSA | 12.35 | 12.35 |=> 0.00%]| 13.75 11/34%
ENKAI 6.61 6.55 |4 0.92%| 8.00 21.03%
KRDMD | 1.41 1.38 |4+ 2.17%| 1.46 3.55%
SAHOL 8.96 9.02 |4} -0.67%| 10.45 16.63%
SISE 259 | 2.56 |4 1.17%| 2.75 6.18%
TCELL | 11.95 | 11.95 [&> 0.00%| 14.20 18.83%
TOASO | 12.50 | 12.50 [&> 0.00%| 13.45 7.60%
TRGYO | 354 | 3.52 [# 0.57%| 3.60 1.69%
UYUM 234 | 2.33 |4 0.43%| 2.60 11111%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnrm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde lclincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. EGer
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu, gincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirirm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatirim Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir ederiz.

Emre Birkan Genel Mudur Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Boliimii
Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Miadir  Yardimcisi
Hlseyin Sert Uzman Yrd.

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tiirev Uriinleri Boliimii

Oya AltingdzIl Pekel Muduar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Bakirkoy +90 (212) 543 05 04
Bursa +90 (224) 224 47 47 Findikh +90 (212) 334 98 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
Konya +90 (332) 237 76 77 Samsun +90 (362) 431 46 71
izmit +90 (262) 325 40 30



