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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
NUGYO 4.40 10.6% 31,534,181
0ZKGY 1.98 2.1% 5,334,069
AVISA 16.95 1.2% 1,575,982
AKFEN 10.05 1.0% 1,902,217
VERUS 44.90 0.1% 1,154,728
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 1.05 8.7% 2,904,930
ANELE 1.18 -8.5% 6,234,516
AKPAZ 0.54 -8.5% 101,814
EUHOL 0.56 -8.2% 969,342
KOZAL 11.95 -8.1% 6,265,712

Piyasa Beklentisi

Geride biraktigimiz giinde oldukga yogun ve ciddi bir giindemle beraber sert fiyatlamalar yasandi. Ozellikle Rus
ugaginin Suriye sinirinda disurilmesi sonrasi yasanan gerginlik ve risk priminin artmasi sonucu 76.095’lere kadar
gerileyen BIST-100 endeksi bir énceki giine gore %4.39 deger kaybetti. S6z konusu deger kaybi 8 Haziran’dan bu
yana gorilen en sert dusts oldu. Endekste dususlerin, tarihin en yiksek 3. glnlik islem hacmi olan 6.54 mir TL
seviyesinde gerceklesmesi negatif tarafta kalan diger bir unsur olmustur.

ABD buyiumesi, TCMB faiz karari ve yeni hikimetin kurulma sireglerinin normal takvim igerisinde oldugu gtinde,
sabah saatlerinde Turk F16’larinin Suriye sinirinda bir adet Rus ugagini dustrmesi sonrasi olugsan gerginlik bir anda
gozlerin tamamen bu noktaya cevrimesine neden oldu. Putinin yapmis oldugu “iliskiler ok ciddi sekilde
etkilenecektir” agiklamasi, Digisleri Bakani Lavrov’'un bugiin planladigi ziyaretini iptal ederek Turkiye’ye gidilmemesi
telkinini vermesi ve askeri iligkilerin askiya alinmasi gibi gelismeler sonrasinda piyasalarda satiglar derinlesti. Yasanan
gerginlik sonrasi 2.84’lerden 2.87’lere firlayan Dolar/TL kuruna ek olarak 5 Yilllk CDS’lerin 256'lara kadar ylkselis
gosterdigini gorduk.

Rusya gerginliginin yani sira TCMB ve ABD tarafinda ise sirpriz yoktu. ABD ekonomisi revize tahminlere gore %1.7
buylrken, TCMB faizlere dokunmadi ve toplanti 6zetinde de bir degisiklige gitmedi. Kabinenin kurulmasi noktasinda
ise Ali Babacan surprizi vardi. Babacan’in yer almadigi kabinede Ekonomi Bakani Mustafa Elitas olurken, Mehmet
Simsek Ekonomiden Sorumlu Bagbakan Yardimcisi olarak goreviendirildi. Mehmet Simsek yaptidi ilk agiklamasinda
“Yeni ekonomik programi Babacan liderliginde hazirladik” ifadelerini kullanmasi yeni ekonomi kadrosunun Babacan ile
dirsek temasinda olabilecegine isaret ediyor.

ABD’de yarin “Sukran Gunu” nedeniyle piyasalar kapali. Bu nedenle bugiin agiklanacak 6énemli verilerin tamami
ABD’den gelecek. Saat 10:00’da basglayacak olan TCMB’nin Banka analistleri toplantisinin 6zellikle soru-cevap kismi;
yeni kabine sonrasi para politikalarinin hangi yonde sekillenebilecegine iliskin sinyaller barindirabilir. ABD’de ise
15:30'da kigisel gelir-gider ve dayanikli tiketim mallan siparisleri, 16:45'de Kasim ayi 6éncli Hizmet PMI ile 17:00'daki
Yeni Konut Satiglar ve Michigan Tuketici Glven Endeksi verileri 6ne gikiyor.

Sabah saatlerindeki ilk fiyatlamalar ise nispeten daha sakin ve hafif alicilh bir agilis goérulebilecegine isaret ediyor.
Dolar endeksinin geriledigi ve Euro/Dolar paritesinin ylkselis gosterdigi Asya seansinda, diger gelismekte olan para
birimlerinin USD karsisinda deger kazanma egilimi s6z konusu ulkeler 6zelinde iyimser bir hava yaratiyor. Asya
piyasalarindaki karigik gorinime ragmen, ABD endeks kontratlarinin pozitif fiyatlaniyor olmasi ve ABD’deki
toparlanma paralelinde Avrupa piyasalarinin yukseligle agilis beklentisi, i¢ piyasalar agisindan olumlu bir bakis agisi
yaratiyor.

Teknik olarak ise dunku sert dislis sonrasi dis faktorleri de g6z éniinde bulundurarak hafif alicili agilis bekledigimiz
BIST-100 endeksinde giin ici tepki denemelerinin giglenmesi icin 77.500 direncinin agiimasi gerektigini diisintiyoruz.
Ote yandan 76.200 destek seviyesi de, asagi yonli hareketler 6zelinde takip ediliyor olacak.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 TCMB Banka Analistleri ile toplanti yapacak.
15:30 ABD Kisisel Gelirler Eki. (Bekl: %0.4)

15:30 ABD Kisisel Giderler Eki. (Bekl: %0.3)

15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi — Aylik Eki. (Bekl: %0.2)
15:30 ABD Cekirdek PCE — Aylik Eki. (B: %0.1)

15:30 ABD Dayanikh Tiik. Mal. Sip. Oncii Eki. (B: %1.6)

15:30 ABD Day.Tiik.Mal.Sip.(Uls. Harig) Oncii Eki.(B: %0.3)
15:30 ABD Haftalik Iss. Maagi Bagv. (Bekl: 270 Bin)

16:45 ABD Hizmet PMI Kas. Oncii (Bekl: 55.1)

17:00 ABD Yeni Konut Sat. Eki. (Bekl: 500 Bin)

17:00 ABD Yeni Konut Sat. —Aylik Eki. (Bekl: %6.8)

17:00 ABD Michigan Tik. Giv. End. Kas. (Bekl: 93.1)

One Cikan Haberler

e 26 Ekim tarihli Fed kurul toplantisinin tutanaklarina gére, dokuz bélgesel Fed bransi, isglcu piyasasi kogullarinda
bu yil gorilen iyilesmeler ve enflasyonun yiizde 2 hedefine dogru ylkselebilecedi beklentileri isiginda, iskonto
faizinin ylizde1'e ylikseltilmesini istiyor.*BloombergHT.

o BoE/Broadbent kredi genislemesinin olmadigini ve kredisiz toparlanan ekonomi oldugunu soéyledi.

e Avrupa Birligi Konseyi Bagkani Donald Tusk, Rus jetinin dislrilmesinin ardindan "serinkanli ve sakin" kalinmasi
cagrisi yapti.*BloombergHT.

e Avrupa Birligi, Turkiye'de bulunan Suriyeli siginmacilari desteklemek igin 3 milyar euroluk mali kaynak
ayirdi.*NTVPara.

e BoJ Tutanaklarinda uretim aciginin enflasyon hedefine ulasilma siirecini uzatacag belirtildi.

 Cin'de 6zel sektér imalat sanayi PMI't ve KOBI'lere arastirma motorunda gésterilen ilgi verisi kotilesirken, gliven
g0stergesi sert dustl.*BloombergHT.

o Medvedev Tirk sirketlerinin Rus pazarindaki paylarini kaybedebilecegini sdyledi. Ortak projelerden vazgegilmesi
olabilir.

e Erdogan,“Turkiye'nin kendi sinirlarini koruma hakkina da herkes saygi gostermelidir" diye konustu. ABD Bagkani
Turkiye'nin Rus ucagini dustrmesine dair "Tlrkiye'nin hava sahasini savunma hakki var" agiklamasini
yapti.*BloombergHT.

e Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, 6nimizdeki donemde reformlari uygulamaya koymak konusundaki
kararlihklarini vurguladi. AK Parti hikiimetlerinin buyik bdliminde ekonomiden sorumlu olan Ali Babacan yeni
kabinede yer almadi.*BloombergHT.

o Kasimda Reel Kesim Giiven Endeksi, bir 6nceki aya gore 4,7 puan artarak 105,2 oldu.*Diinya.
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o Tulketici kredileri ve kredi kartlari ile ilgili yasal diizenleme resmi gazetede yayinlandi. Buna gore, kredi kartlarinda mobilya, beyaz esya ve egitim ile

ilgili harcamalarin maksimum taksit sayisi 9dan 12’ye gikarildi. Oto kredilerindeki maksimum vade 48 ay ile, konut kredisi disindaki tiketici

kredilerinin (ihtiyag kredisi gibi) maksimum vadesi 36 ay ile sinirlandirildi. Bankalararasi kart merkezi verilerine gére mobilya ve egitimle alakali

harcamalar toplamin %6-8’ine denk gelmektedir. Beyaz egya ile ilgili bilgi veriimemektedir. Resmi gazete’de yayinlanan degisiklik Ekim ayinda BDDK

tarafindan duyurulmustu. Bu gelismeyi bankalar agisindan nétr olarak yorumluyoruz.

Dogalgaz ihracatindan havayolu ulasimina, Turkiye ile Rusya arasindaki gerginlikten dolauyi birgok sirket zarar gorebilir.*BloombergHT.

Dusurilen Rus ugagindan sonra agiklamada bulunan Rusya Enerji Bakan Yardimcisi Yanovskiy, Turkiye'ye dogalgaz sevkiyatinin kesilmeyecegini

acikladi.*NTVPara.

¢ Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi Bagkani Dr. Frenzel, sinir 6tesi seyehat edenlerin sayisinin gelecek yil 2 milyari bulacagini soyledi.*Diinya.

Alman otomotiv devi Volkswagen, emisyon manipulasyonu suglamasinin ardindan bu kez de kendi evinde vergi kagirma iddiasiyla kargi karsiya.

Alman savcilarin, bu amagla 5 VW galisani hakkinda sorusturma baslattigi haber veriliyor.*Milliyet.

Hizmet sektort given endeksi kasimda ylizde 1,9, perakende ticaret sektorl guven endeksi ylzde 5,9, insaat sektérli gliven endeksi de yuzde 5

artti.*Hiirriyet.

Elektrik dagitim sirketleri 5 yil igerisinde yapacaklari yatirimlari aboneden tarife yoluyla 10 yilda tahsil edecek.*Sabah.

ACSEL: %889.5 bedelsiz sermaye artisinda hak kullanimi 30 Kasim’'da gerceklesecektir.

AKFEN: Yonetim kurulu baskani 24 Kasim’da 9.85-10.40 TL fiyat araligindan 62 bin adet hisse almistir.

AKGUV: Istanbul Universitesi Déner Sermaye isletme Midirliigi'niin agmis oldugu 2016 yili ézel giivenlik hizmet alimi ihalesi 8.4 mn TL ile

alinmistir.

AKSEL: Ciro ve karlihgini artirmaya yénelik olarak, madeni yag ureticisi STAROIL PETROLCULUK'{in 22 mn TL bedelle alinmasi tamamlanmistir.

o ANHYT: 2015 yili ilk on ayinda 329.6 mn TL prim Uretilmistir.

e ASESE: Istanbul Basaksehir'de 115 bin metrekare alan lizerinde bulunan tasinmazlarin arsa satisi karsihgi hasilat paylasimi yéntemi ile satiimasi

isine ait Bagsaksehir Belediyesi tarafindan diizenlenen ihaleyi i¢inde yer aldigi ortak girisim grubu 375 mn TL bedelle almistir.

BMEKS: Hisse geri alim programi kapsaminda 24 Kasim’da 2.04-2.06 TL fiyat araligindan 120 bin adet hisse alinmistir. Bimeks'in icra Kurulu

Baskan Yardimcisi Ahmed Akgiray, sirketin hukuki olarak temettl dagitacak duruma geldigini ve bu yil temettu dagitmak istediklerini sdyledi*Vatan.

BNTAS: Hisse geri alim programi uygulanmasina ve ilk genel kurulda onaya sunulmasina karar verilmistir.

BRKO: Karde Isletmesinin yeniden yapilanmasi gériisiilmis olup, Uriin gesidinin artirlmasi igin gerekli calismalarin yapilmasi ve bu hususta

personel sayisinin da yeniden degerlendirilerek realize edilmesine karar verilmigtir.

DMSAS: Bilecik Vezirhan'daki uretim tesisinin Hat-2 Kaliplama Hattinin teknoloji ve kapasitesinin modernizasyonu amach ayni 6zelliklere sahip

ekipmanlarla yenilenmesiyle ilgili olarak 24 Kasim’da 3 yillik yatirim tegvik belgesi almisgtir.

GENTS: Bagh ortakhg Gentas ltaly, LIRI INDUSTRIALE S.p.A’nin maddi duran varliklarini, stoklarini ve markasni satin alma sirecini

tamamlamistir.

GEREL/VERTU: GEREL'in 10 mn TL sermaye artisinda VERTU’nun tahsisli olarak 2.64 TL fiyattan hak kullanimi TSP’de bugiin gergeklesecektir. 10

mn adet hissenin 5 mn adedi VERTU tarafindan 5 yil iginde kismen yada tamamen hakim ortaga satilabilecektir.

GLYHO: Bagh ortakligi Global Liman, Malta'da kruvaziyer limani ile liman sahasi iginde yer alan ofis ve perakende alanlarini isleten VCP’nin dolayli

%12.32’lik kismi ile dolayli %33.14’lik kisminin satin alinmasiyla ilgili olarak da o6n sartlarin tamamlandidini ve sdzkonusu hisselerin

devralindigini bildirmistir. VCP'nin sermayesinin %55,60'in1 kontrol etmektedir. Global Liman, VCP'deki hissedarlik oranini arttirmak igin geri kalan

mevcut hissedarlar ile gériismelere devam ettigini bildirmistir. Yonetim kurulu baskani 24 Kasim'da 1.70-1.75 TL fiyat araliindan 940 bin adet hisse

almistir.

GSDHO: Hisse geri alim programi kapsaminda 24 Kasim’da 1.10-1.15 TL fiyat araligindan 1 mn adet hisse alinmistir.

HALKB: Bagh ortakhidi Halkbank A.D. Beograd'in piyasadaki etkinligini artirmak ve buylme stratejisine katki saglamak amaciyla 9.97 mn Euro

sermaye artigi gerceklestirilmistir.

ISCTR: Efes Holding 24 Kasim’da 4.84 TL fiyattan 300 bin adet hisse almistir.

e ITTFH: istanbul Basaksehir'de 115 bin metrekare alan iizerinde bulunan tasinmazlarin arsa satisi karsiidi hasilat paylasimi yontemi ile satilmasi

isine ait Basaksehir Belediyesi tarafindan diizenlenen ihaleyi grup sirketlerinden kurulu ortak girisim grubu 375 mn TL bedelle almigtir.

KRDMA: Yolbulan Celik 24 Kasim’da 1.51-1.52 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almigtir. Yonetim kurulu Gyesi 24 Kasim’da 1.56 TL fiyattan 400

bin adet hisseyi Yolbulan Celik’e borsa digindan virmanlamistir.

METRO: Gida,restoran,franchise isindeki Sampi Gida’nin tamami 46.9 mn TL bedelle Avrasya Terminal Isletmelerine satilmistir.

POLHO: 500 mn TL kayith sermaye tavaninin 2020 yilksonuna kadar gegerli olmasi igin SPK’ya 17 Kasim’da basvuru yapilimigtir.

SAMAT: Anadolu Universitesi Déner Sermaye Isletmesi tarafindan yapilan Ders Kitaplari Baski ihalesi 4 mn TL bedelle alinmistir.

SISE: Efes Holding 24 Kasim’da 2.92-2.95 TL fiyat araligindan 510 bin adet hisse almisgtir.

SNGYO: Seranit Granit 24 Kasim’da 0.64 TL fiyattan 908 bin adet hisse almistir.

TSPOR: Futbolcusu Carl Medjani sdzlesmesini tek tarafli olarak feshetmistir. FIFA nezdinde yasal yollara bagvurulacaktir.

TUCLK: Yénetim kurulu baskaninin hisse satigindan elde ettigi 6.7 mn TL sirket hesabina aktarilip vadesi gelen banka kredileri ve piyasa borglari

kapatiimigtir. Yonetim kurulu Gyesinin hisse satisindan elde ettigi 5 mn TL buglin sirket hesabina gegecek olup banka kredisi ve vadeli geklerin

ddenmesinde kullanilacaktir.

e UTPYA: lller Bankasina Maltepe AVM ile ilgili 3.3 mn TL kira bedelinden sorumlu oldugina dair tespit davasi sirket aleyhine sonuglanarak ller
Bankasina 768 bin TL bor¢ islenmis ve %40 icra inkar tazminatina karar verilmistir.

e YATAS: Bostanci Otelcilik 24 Kasim’da 2.12-2.26 TL fiyat aralijindan 215 bin adet hisse almistir.

e ZOREN: %50 bedelli sermaye artisi 23 Kasim’da tamamlanmig olup kullanilmayan 554 bin adet yeni pay alma hakki 26-27 Kasim’'da borsada satisa
sunulacaktir.

Makro Haberler

* Merkez Bankasi (TCMB) bu ayki toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo faizinde degisiklige gitmeyerek art arda dokuzuncu ayda da %7,50'de
tuttu. TCMB, faiz koridorunun Ust ve alt bandinda da degisiklik yapmadi. TCMB faiz koridorunun st bandini olusturan marjinal fonlama faizini %10,75te, faiz
koridorunun alt bandini olusturan gecelik borglanma faiz oranini ise %7,25'te tuttu.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Fideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gun K.[ Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS 13.85 14.45 [} -4.15%| 18.80 35.7%
EKGYO 2.89 3.03 |4 -4.62%| 3.50 21.1%
GARAN 7.45 7.75 ¥ -3.87%| 9.00 20.8%
HALKB 11.30 11.90 [} -5.04%]| 14.00 23.9%
SAHOL 8.55 8.92 [} -4.15%| 11.80 38.0%
TCELL 11.40 12.15 [{} -6.17%| 14.00 22.8%
THYAO | 7.92 8.53 [ -7.15%| 11.00 38.9%
TRKCM 1.81 1.91 [HF -5.24%( 2.50 38.1%

* Model portféyiimtizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler

Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildidi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglinci kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili
olarak herhangi bir igslem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen
mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu,
guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her zaman degistirilebilir.
Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tiirli veri, yorum ve degerlendirmeler
hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak
ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak
hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Boliimii

Zumrit Can Ambarci Mudar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii
Dr. Nuri Sevgen Madur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Muddr  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98 44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 33498 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirnm Danigsmanhgi Boliimii

inciser Deniz Mudar inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudurlik

+90 (212) 317 69 00 Merkez

+90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikh +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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