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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
ANELE 112 8.7% 15,902,113
CEMAS 0.65 4.8% 6,676,929
NTHOL 32 3.5% 835,521
GSDHO 1.2 3.4% 12,249,299
BANVT 223 3.2% 1,701,065
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
LOGO 18.20 5.7% 2,037,355
KOZAA 1.84 5.2% 6,938,501
DOAS 1110 5.1% 40,463,702
RYGYO 0.56 5.1% 148,109
IHMAD 0.79 -4.8% 4,612,457

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son islem gunune, Dolar/TL kurunun etkisiyle negatif acgilis yapan giin boyu saticili seyrini
surduren endekste, ABD’den gelen ortalama saatlik kazanglar ve igsizlik orani verilerindeki iyilesmenin
etkisiyle satiglar derinlesti ve Cuma glinini %1,42 deger kaybi ile 72.950 seviyesinden tamamladi. Bdylece
endeksin haftalik kaybi %2,3 seviyesinde gergeklesti. Ortalama 2.57 milyar TL gibi zayif bir hacimle fiyatlanan
endekste tepkilerin zayif, satiglarin ise sert oldugu bir hafta geride kalmis oldu.

Teknik gostergelerdeki bozulmanin tekrar belirginlestigini gordigimiz endekste hafta sonu yasanan teror
olayinin da yarattigi olumsuz etkisi ile gline saticili baglanmasini bekliyoruz. S6z konusu olaylar sonucu bugiin
sabah saatlerinde risk priminin arttigini ve fiyatlamalarin negatif yonde sertlestigini goriiyoruz. Diin kapanis
sonrasi 3.00 TL seviyesine dayanan Dolar/TL kurunun, Asya seansinda 3.0465’e kadar yiikseldigini gordik.
Ayrica 5 yilik CDS’lerin 281’lerin uzerine yikselisi ve ABD’de islem géren Tirkiye ETF’lerinin 2009
Haziran'indan bu yana en disuk seviyeye gelmesi, sabah acilistaki satis baskisinin gii¢clii olacagina iliskin
onemli bir sinyal olarak gorilmektedir. S6z konusu risk priminin artmasi, son dénemde bu konuya dikkat
ceken kredi derecelendirme kuruluslari agisindan da negatif algi olusturacagindan, orta vadede olusabilecek
asagi yonlu hareketlere kargi dikkatli olunmasi gerektigini diisunuiyoruz.

Cuma gunu agiklanan istihdam verileri gelismekte olan piyasalar agisindan olumlu sinyaller vermedi. Tarim digi
istihdamin (TDI) Agustos ayinda 173 bin kisi artis géstermesi ilk etapta olumlu bir hareket yaratsa da, issizlik
oraninin %5.1’e gerilemesi ve ortalama saatlik kazanclarin %0.3 ile beklentileri asmasi endekste baskiyi artirdi.
Ote yandan Temmuz ay1 TDI verisinin yukari yonlii revizyonu da endekste baskiyi artiran bir diger unsur oldu.

Bu haftanin glindeminde ise i¢ glivenlik riskine iliskin haber akislarinin disinda zayif bir veri akisi mevcut. Bugtin
ABD piyasalari “is¢i Bayrami” nedeniyle kapali. Ote yandan hafta boyunca ABD’de Persembe giinii toptan
stoklar, igsizlik bagvurulari ve Cuma giinii agiklanacak olan UFE verilerini izliyor olacagiz. Tiirkiye'de ise Sali
guni sanayi Uretimi verisi agiklanacak. Persembe gilinii agiklanacak olan cari igslemler dengesi disinda, 2. geyrek
biylime verisi haftanin en 6nemli verisi olarak karsimiza gikiyor. Tlrkiye ekonomisinin 2. ¢ceyrek dénemde bir
onceki geyrege gore %0.7, yilliklandirilmis olarak ise %3 seviyesinde blylyecedi tahmin ediliyor.

Dis piyasalarda ise saticili bir Cuma ginl sonrasi Asya’da Japonya hari¢ tUm piyasalar saticili kapatti. Nikkei
endeksi disus trendini slrdirse de yeni haftanin ilk islem gunini hafif tepki alimlariyla kapatti. ABD piyasalar
istihdam verilerinin verdigi sinyallerin karigik olmasi sonrasi %1,5’in lzerinde deger kayiplariyla haftay! kapatti.
Buguin kapali olan ABD piyasalari igin Sali glinu igin vadeli kontratlar, hafif tepki alimlarina isaret etmekte. Cuma
gunl dususle kapanan Avrupa piyasalarinin ise yeni haftaya tepki alimlariyla baglamasi bekleniyor.

Acilis sonrasinda 72.000 ilk ara destek konumunda olacaktir. Bu seviyenin Uzerinde kalinamamasi durumunda
ise gevseme egilimi etkisini arttiracaktir. Geri ¢cekilmelerde sirasi ile 70.500 ve 69.800 seviyeleri hafta bazinda alt
destekler olarak takip edilebilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimei Guv. Eyl. (Bekl: 16)
14:30 Hindistan Cari Isl. Deng. 2G15 (Bekl: -3.97 mir $)
17:30 Turkiye Hazine Nakit Gerg. Agu.

One Cikan Haberler

o FED/ Lacker, Fed’in sifir faiz zamanini sonlandirma zamaninin geldigini séyledi.*BloombergHT.

o IMF Baskani Lagarde, Fed'in faiz artirmadan 6nce istihdam ve enflasyondan emin olmasi
gerektigini soéyledi. OECD Genel Sekreteri Angel Gurria, Fed'in normallesmesinin iyi bir sey
oldugunu ve faiz artinmlarinin kademeli olacagini séyledi.*BloombergHT.

« Draghi, “Oniimiizdeki aylarda deflasyon gérebiliriz. AMB'nin harekete gecmeye hazir olduguna
dikkatinizi ¢ekiyorum, para politikasinda atabilecegimiz adimlar Gzerinde herhangi bir sinirlama
yok” dedi.*Milliyet.

e ECB/ Noyer, “Para politikasi tek basina faaliyetin slrdirlilmesini saglayamaz, yatirimlari
destekleyecek diger kanallarin kullaniimasi gerek. Merkez bankalari, tek care olarak gérilmekten
hosnut degil” diye konustu.*BloombergHT.

e Fitch, Cin ekonomisi i¢in yeni normal durumun, artan volatiliteyle birlikte daha yavas bir biyime
oldugunu belirtti.*BloombergHT.

¢ Hindistan Merkez Bankasi Baskani Raghuram Rajan, finansal kriz sonrasi uygulanan alisiimamis
para politikasinin sonlanmasi gerektigine isaret etti.*BloombergHT.

e Yola dosenen mayin, askeri iki zirhli aracin gegisi sirasinda patlatildi. Patlama ve ardindan gikan
catigsma sonrasi ¢ok sayida sehit ve yarali askerin oldugu one bilgileri geldi. Ancak sehit sayisina
iliskin resmi aciklama henlz yapiimadi.*Diinya.
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e Konuya yakin kaynaklarin verdigi bilgiye gére HSBC, Tirkiye biriminin satisinda yerli bankalara yoneldi. Kaynaklar, HSBC’nin Tirkiye
biriminin satigi ile ilgili ING Groep NV ile yapilan gorismelerin duraksamasi ile Garanti ve Yapi Kredi bankalarina yoéneldigini
belirtti.*BloombergHT.

¢ AVM Ciro Endeksi bu yilin temmuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gére ylzde 19,75 artarak 194 puana ulasti. AVM'lerdeki kiralanabilir
alan basina dugen cirolar temmuzda bir dnceki yilin ayni ayina goére 32 puan artarak metrekare bagina 738 liraya ulagtl. En yuksek ciro artigi
ise yuzde 30 ile "diger alan" cirolarinda goruldu. Bunu, yizde 28'le teknoloji, yizde 17'yle yiyecek, ylizde 15'le giyim, yizde 14'le hipermarket
ve yuzde 13'le de ayakkabi-ganta kategorileri izledi.*BloombergHT.

e SOCAR Tiirkiye Ust Yéneticisi Kenan Yavuz, Tirkiye'ye yabanci yatinmci gelmesini engelleyecek bir durum gérmedigini belirterek,
"Tarkiye'deki i¢ tartismalar gereginden fazla Turkiye'deki risk algisini yikseltiyor. Yikselen terdr olaylari ile de bir yerde
Turkiye'nin enerji merkezi olma iddiasi engellenmek isteniyor" dedi. Yavuz, STAR Rafinerisine su ana kadar 2 milyar dolar harcama
yaptiklarini ve yilizde 29'luk bitirme oranina ulastiklarini anlatti. Yavuz, rafinerinin acgiklandigi sekilde 2018'de faaliyete gececegini
belirtti.*BloombergHT.

e Tarimsal Urln fiyat artiglarinin enflasyonu tetikledigi iddialarina cevap veren TTKKMB Genel Muduri irfan Givendi, giftci icin dnemli girdi
maliyetleri olusturan glibrede KDV oraninin %8’e disurilmesi gerektigini sdyledi.*Diinya.

e TOKI, Tirkiye'nin konut iiretim fabrikasi gibi calisiyor. 81 ilde 3 bin 116 santiyesi bulunan idare, 2016'da 60 bin konut {ireterek tarihi rekorunu
kirmaya hazirlaniyor.*Sabah.

o Ekonomi bakanhgi cep telefonlarina ek vergi getirmeye yoénelik ac¢tigi koruma dnlemi sorugsturmasini 6 ay uzatt.

e ARBUL: Sirketin senetli alacagi toplam 10.3 mn TL olup senetsiz alacagi 7.4 mn TL’dir. Senetli alacaklarin tahsilatindan sonra senetsiz
alacaklar igin protokol yapilmaya calisilacaktir.

¢ BAGFS: Toplam 250 mn USD’lik iki ayri amonyum nitrat yatinminda graniil CAN deneme uretimine baslandi.

e BIMAS: Musa Topbas borsa disinda Mehmet Sami Topbas’tan 167 bin adet hisseyi 52.8 TL fiyattan almistir.

e ECILC: ECZYT 4 Eylul'de 2.39 TL fiyattan 150 bin adet hisse almistir.

¢ EKGYO: 1 Ocak - 31 Adustos 2015 tarihleri itibariyle, toplamda 4.1 milyar TL tutarinda 6987 adet bagimsiz bélimiin satisi (6n satislar dahil)
gergeklestirilmistir. Agustos ay!i icerisinde satigi (6n satislar dahil) gergeklesen bagimsiz bolim sayisi 1024 adet olup toplam satis bedeli
487.4 mn TL olmustur. Istanbul Basaksehir Kayabasgi 4. Etap ASKGP isi Park Mavera’da 556 adet konut ve 252 adet ticari {initeden olusan
808 adet bagimsiz bolim ile ortak kullanimda yer alan sosyal tesiste bulunan 2 adet bagimsiz bélime ait Yapi Ruhsatlari alinmigtir.

o LKMNH: Hisse geri alim programinda 4 Eylil'de 2.19 TL fiyattan 10 bin adet hisse alinmistir.

¢ MGROS: Agustos ayinda 7 adet Migros, 10 adet Migros Jet ve Makedonya'da 1 adet Ramstore formatinda toplam 18 adet satis magazasi
actmistir. 2015 yil Agustos ayi sonunda magaza sayisi yurtiginde 1291 ve yurtdisinda 46 olmustur. (2014 sonu: yurtigi 1148; toplam 1190)

e NTHOL: YOnetim kurulu baskani 4 Eylil'de 3.11-3.22 TL fiyat araligindan 133 bin adet hisse almistir. JCR, uzun vadeli uluslararasi yabanci
para notu 'BBB-' olarak teyit edilmigtir.

e NTTUR: NTHOL 4 Eylil'de 1.50 TL fiyattan 17.5 mn adet hisse satmistir.

* ORMA: %137 bedelli sermaye artirimi bugiin gergeklesecektir. Rigchan hakki kullanimi 15 Eyliil'de sona erecektir.

e SAFGY: Akasya Acibadem AVM'de USD/TL kuru Eylil ayinda 2.50 olarak sabitlenmistir.

e THYAO: Kotil, "THY ve Lufthansa'nin yakinlasmalari potansiyeli var. Lufthansa Kuzey Avrupa'da en gugcli hava yolu ve biz de Giiney
Avrupa'da gligliiy(iz" dedi. Almanya'dan Lufthansa ve Polonya'dan LOT gibi hava yolu sirketleri ile kurulan ortakhgin, istanbul hub'inda
blylimeye devam etmeyi planlayan THY icin 6nemli oldugunu vurgulayan Kotil, Emirates, Qatar Airways ve Etihad Airways PJCS gibi Korfez
hava yolu sirketleriyle de yarigmayi1 amagladiklarini belirtti.

e TTRAK: Agustos ayinda 4359 adet uretim yapilirken 8 aylhk toplam Uretim 32073 olmustur. AJustos ayi traktor yurtici satislari 2594 ve
yurtdisi satislari 1302 olmustur. 8 aylik dénemde toplam satiglar yurticinde 22581 ve yurtdisinda 9073 adet olarak gerceklesmistir.

e YATAS: Hisse geri alim programinda 4 Eylil'de 1.82-1.84 TL fiyat araligindan 30 bin adet hisse alinmistir.

¢ YKGYO: Teknik Yapi Denetim firmasinin sézlesmesinin feshi nedeniyle 3.2 mn TL bedelli tazminat davasi Yargitay nezdinde YKGYO lehine
olan kararin duzeltiimesi talebiyle devam etmektedir.

Makro Haberler

e TCMB Agustos ayl Fiyat Geligmeleri raporunda enflasyon gériinimiiniin olumsuz oldugunu ima etti. Oncelikle, TCMB kur gegiskenliginin enflasyon
Uzerindeki ciddi etkisini kabul etti. Son 2 ayda normallesme egilimi gésteren taze meyve ve sebze fiyatlan tekrardan yukar yonli hareketlendi. Bu durum
gida ve yemek hizmetleri fiyatlarina yansidi. Ote yandan eneriji fiyatlarindaki diisus enflasyondaki artigi sinirladi.
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Giinlik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Onerilerin Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFQY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 13.75 | 13.85 ¥} -0.72%]| 18.80 36.7%
ENKAI 4.93 4.96 [ -0.60%| 6.20 25.8%
GARAN | 7.12 7.23 [HF -1.52%| 9.00 26.4%
SAHOL | 8.35 8.59 [} -2.79%| 11.80 41.3%
TCELL | 11.10 | 11.05 |f+ 0.45%]| 14.00 26.1%
THYAO | 7.76 7.72 |+ 0.52%| 11.00 41.8%
TRKCM | 1.71 1.72 [# -0.58%| 2.50 46.2%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115
T Modil Postfiy(esit afididandrimss) BIST-100

110 -

105 -

100

a5

90

85 —— 77— +—+—7+—+—
St cccoTTIEEEEREEEREL
2 S 5 8 B D DD RO o3oD

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|



YATIRIM
FINANSMAN

1EYliil 2015

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gértislere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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