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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
USAK 1713 9.5% 20,651,497
ZOREN 1.69 9.0% 53,238,561
TEKST 2.29 1.5% 20,911,878
RHEAG 1.2 1% 24,875,222
BTCIM 7.08 5.7% 1,534,988
Hisse Kapanig  Ded. (%) Hacim (TL)
AFYON 8.01 19.1% 3,654,499
EUHOL 1.93 8.1% 838,204
DGATE 14.85 5.1% 3,796,747
CEMAS 0.60 4.8% 6,649,290
ETYAT 0.48 4.0% 261,929

Piyasa Beklentisi

Gegtigimiz haftanin son islem giliniinde; acilisla beraber giin boyu alicili seyreden endeks, &zellikle ikinci seansta yikselis
hareketinin ivmelenmesiyle %2.09 deder kazanarak 79.910 seviyesinde haftayi tamamladi. Banka bilangolarinin
beklentilerden iyi gelmesi ve ABD’de agiklanan piyasa dostu verilerle beraber, bankacilik endeksinin Cuma guni %3,06 deger
kazanmasina ve piyasalarin destek bulmasina neden oldu. Haftalik bazda %1,52 deger kazanan BIST-100'de ginlik islem
hacmi son 35 iglem giiniiniin en yiiksek seviyesi olan 3,97 milyar TL'ye yikseldi.

Fed'’in Eylll toplantisina iliskin beklentilerin iyiden iyiye gliglenmesinin yani sira, Cin endiselerinin yeniden gliglenmesiyle beraber
USD'nin de ataga gectigini izlemekteyiz. Bugiin sabah saatleri itibariyla, Dolar endeksi (DXY) 6zellikle Euro ve Kron karsisindaki
deger kazanimi ile beraber 97 seviyesinin tzerinde islem goértiyor. Cuma giinu kapanigina dogru, ABD verileri bazli hareketlerle
1,11’i asan Euro/Dolar paritesi, sabah saatleri itibariyla 1,10’'un da altina ¢ekilmis durumda. TL tarafinda ise diger gelisen para
birimlerine kiyasla daha sinirli bir deger kaybi s6z konusu. Bu nedenle bugiin acilista USD kurunun yaratacagi baskinin
diger kiiresel piyasalara nazaran daha sinirli kalacagini diigiiniiyoruz.

Geride biraktigimiz haftada, Fed toplantisi piyasalarin esas odaklandigi glindem maddesi idi. Hatirlatmak gerekirse Fed, politika
faizinde beklendigi gibi degisiklige gitmezken, iyiye giden istihdam piyasasinda “DAHA FAZLA” gelisme gérme istegine
dikkat ¢ekti. Analistler ise faiz artirim sireci icin Eylil ve Aralik ayi arasinda heniiz net bir konsensus yakalayabilmis degiller.
Eyliil ayi ihtimali bir miktar daha agirlik kazansa da, Aralik beklentisi halen masada duruyor.

ABD’den veri akisinin da olduk¢a yogun oldugu bir haftayr geride biraktik. Veri akisina bagh olarak kurlarda ve piyasalarda
volatilitenin bir miktar arttigini gézlemledik. Zira gelen veriler karisik sinyaller vermekteydi. Sali giinii agiklanan konut fiyatlari
endeksi ve Carsamba glinu agiklanan bekleyen konut satislari verilerinin beklentilerin altinda kalarak USD’nin hafif deger
kaybetmesine yol agarken; Cuma giinii agiklanan Istihdam maliyetleri ise piyasalarca OLUMSUZ algilandi ve konut verilerinin
yarattigi iyimserligi bir miktar sinirlad. istihdam maliyetleri, %0.2 ile ikinci ceyrek donemde 1982’den bu yana en diisiik
hizda yiikselis gosterdi.

Bu hafta yurti¢i gindem bir hayli yogun. Bugiin aciklanacak enflasyon verileri ve Cuma gunu agiklanacak olan Sanayi Uretiminin
yani sira, bugiin saat 10:00'da baslayacak olan Yiksek Askeri Sura (YAS) toplatisi ve AKP-CHP koalisyon gorlismeleri
piyasalarin odaginda olacak. Bugiin AKP-CHP arasindaki koalisyon toplantilarinin sonuncusu gerceklestirilecek ve bu toplanti
sonrasi genel baskanlara raporlar sunulacak. Bu nedenle toplanti sonrasi demeclerin 6nemi iyiden iyiye artmis durumda.
Son TCMB enflasyon raporunda beklentilerin yukari yonlii revize edilmesi sonrasi, tahminlerin {izerinde bir enflasyon
verisiyle beraber piyasalarda, bugiin 6zelinde beklenen olasi negatif havanin etkisinin artabilecegini diisliniiyoruz.
Piyasa, ayllk TUFE’'nin Temmuz'da %0,05 artis gostermesini bekliyor. Ayrica devam eden bilango déneminde hisse bazli
hareketler hiz kazanabilir.

Yurtdigi gindemde ise Bugin ve Carsamba guni agiklanacak olan 6nci PMI verileri ile ABD verileri yakindan takip edilecek.
Sabah saatlerinde Cin’den gelen 6ncii Imalat PMI verisi, 50 seviyesinde agiklanarak son 5 ayin en dusuk seviyesine geriledi. Bu
veri ile beraber Cin’e dair endiselerin yeniden giindeme gelmesiyle beraber USD’de gérllen deder kazanimlari dikkat cekti.

Dis piyasalarda karigik bir gérinim s6z konusu. Asya tarafinda Cin’den gelen PMI verisinin yaratti§i baskiyla beraber satislarin
hizlandigi goriliyor. Shanghai Composite endeksi %2’lere yakin deder kaybiyla islem goérlyor. Hindistan ve Endonezya’da ise
hafif deger kazanimlar s6z konusu. Saticili kapanan ABD piyasalarinda vadeli kontratlar, sabah saatleri itibariyla yataya yakin
seyrederken, Cuma kapanigina gore %0,25-%0,3 civari deder kaybettigini gérmekteyiz. Cuma glnlnl yikseliglerle kapatan
Avrupa piyasalarinin ise yeni haftaya karisik agiliglar yapmasi bekleniyor. 29 Haziran’da kapatilan Atina Borsasi’da 1 aylik aranin
ardindan, yerel traderlarin islem sinirlandirmalari ile birlikte bugiin yeniden isleme agilacak.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise kisa vadeli gostergelerde toparlanmanin belirginlestigini gorliyoruz. Ayrica son
haftalarda etkili olan diigls trend direncinin kirilmasi ve kisa vadeli ortalamalarin Gzerinde haftanin tamamlanmasi teknik agidan
diger olumlu unsurlardir. Haftaya hafif saticili baslamasini bekledigimiz endekste 79.250’nin lizerinde mevcut pozisyonlarin
korunabilecegini ve pozisyonlarin arttirilabilecedi dustntyoruz. Yikselis hareketinin devami halinde 81.000 ara direng
konumunda olacaktir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10:00 Tiirkiye UFE-Aylik Tem. (Onck: %0,25)

10:00 Tiirkiye TUFE-Aylik Tem. (Bekl: %0,05)

10:00 Tiirkiye imalat PMI Tem. (Onck: 49)

10:55 Almanya Imalat PMI Tem. (Bekl: 51,5)

11:00 Euro Bélgesi Imalat PMI Tem. (Bekl: 52,2)

15:30 ABD Cekirdek PCE Endeksi-Aylik Haz. (Bekl: %,2)
15:30 ABD Kisisel Gelirler-Aylik Haz. (Bekl: %0,4)

15:30 ABD Kisisel Giderler-Aylik Haz. (Bekl: %0,2)
16:45 ABD Imalat PMI Tem. (Bekl: 53,8)

17:00 ABD ISM imalat PMI Tem. (Bekl: 53,5)

17:00 ABD ingaat Harcamalari-Aylik Haz. (Bekl:%0,6)
ABD Fed/Powell konusacak.

Turkiye VAKBN ve TKNSA finansallari agiklanacak.

One Cikan Haberler

« Yunanistan piyasalar bes haftalik aradan sonra bugtn tekrar aciliyor.*BloombergHT.

e Cin'de haftasonu agiklanan resmi imalat sanayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) bes ayin en
diisiik seviyesine indi. Ozel sektériin agikladi§i nihai PMI verisi ise tahmin edilenden daha fazla
daralmisti. Cinli liderler, ekonomik zayiflama isaretlerinin 2015 biyime hedefini ulasilmaz hale
getirmemesini saglamak amaciyla yeni mali harcamalar yapmaya hazirlaniyor. *BloombergHT.

e Rusya Merkez Bankasi gosterge faizi 50 baz puan diglrerek yiizde 11'e ¢ekti.*BloombergHT.

o IMF Ukrayna’ya 1.7 milyar USD’lik yardim dilimini serbest birakti.

o CHP ve AKP temsilcileri buglin son kez bir araya gelecek.

e Yaklasik 2 milyon 300 bin memur ile 2 milyon memur emeklisinin maasina 2016-2017 yillar igin
yapilacak zam orani, Pazartesi baglayacak toplu gortisme sireciyle belirlenecek.*BloombergHT.

o Zeybekci, "Dis ticaretteki gelismeler beklentilerimizle birebir uyumlu. Yil sonuna kadar ay ay ihracat
ve ithalatimizin nasil gelisecegini biliyoruz" dedi. ilk 6 aylik inracatinda yiizde 8.2 gerileme oldugunu
hatirlatan Zeybekci, ithalatin ise ylizde 10.9 azaldigini belirtti.*Sabah.
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¢ Rusya Enerji Bakani Novak, Tirkiye ile dodalgaz fiyatinda ylizde 10,25'lik indirim igin anlastiklarini séyledi.*BloombergHT.Putin ve Erdogan
sonbaharda bir araya gelerek Turk Akimi projesini gérisecek.*CNBCe.

e Turkiye'nin turizm geliri, yihn ikinci ¢eyreginde, gecen yilin ayni dénemine gére ylzde 13,8 azalarak, 7 milyar 733 milyon 677 bin dolar
oldu.*BloombergHT.

¢ Dlnyanin en buyik gelik Ureticisi ArcelorMittal kiiresel talep tahminini diistrdi.*CNBCe.

e CEP telefonlarina gelmesi beklenen ek gimrik vergisinden sonra simdi de yolcu beraberinde yurtdisinda getirilen telefonlardan alinan
harglara da (IMEI kaydi) zam giindeme geldi.*Hiirriyet.

¢ 2015 yihnin 7 ayinda ylzde 50’ye yakin biylyen otomotiv sektdriiniin temsilcileri, yil sonunda her seye ragmen yine rekor gelebilecegini
ancak 1 milyon adetlik satis beklentisinden adim adim uzaklasildigini belirtiyor. 2015 yili sonunda en iyi olasilikla 900 bin, en k&t senaryoyla
850 bin adetlik satis bekleniyor.*Hiirriyet.

o ikinci Ulusal Pazar'da islem géren CMENT, KENT, VERUS ve POLHO bugiinden itibaren Ulusal Pazar'da islem gérecektir.

e AKSGY: Akbati AVM ile Akeneriji Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan arasinda 1 yil siireyle eneriji tedarik sézlesmesi yapilmistir.

e ATPET: Namik Atalay 30 Haziran’da 3.40 TL fiyattan 1 mn adet hisse alarak %8.4 oraninda paya sahip olmustur.

e AVISA: 82.2 mn TL bedelsiz sermaye artisiyla sermayesinin 118 mn TL’ye ¢ikariimasi igin 31 Temmuz'da SPK’ya basvuru yapilmistir.

e AYEN: 20 MW kurulu gligte olacak Akblk Il RES projesi icin 15 yil vadeli 17.6 mn Euro tutarinda yatirim kredisi alinmistir. Arnavutluk’taki
110 MW kurulu giigteki proje igin alinan 128 mn Euro kredi 30 mn Euro artirilmistir.

¢ BMEKS: 100 mn TL ihrag tavani kapsaminda yurticinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirrmciya 50 mn TL nominal bedelli tahvil ve 15 mn
TL bono ihraci gergeklesmistir.

e DEVA: Bir ortak 200 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e DOAS: istiraki Volkswagen Dogus Finansman’in Man Finansman’in tamamini almasina yénelik miizakereler siirmektedir.

e GARAN: Fitch, uzun vadeli yabanci para ve uzun vadeli yerel para ihraggl temerrit notlarini "BBB-" seviyesinden "BBB" seviyesine
yukseltirken goériniimi Duragan olarak belirledi.

e GENYH: Bir ortak 400 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e GOLTS: Devam etmekte olan 5.Cimento degirmeni, atik 1sidan elektrik enerjisi Uretimi ve elektro filtre montaj ve yatinmlari kapsaminda
yapilacak montaj ve baglanti islerinin kalan kisminin tamamlanmasi igin 18 Mayis’ta toplam klinker Uretim kapasitesinin %35'ini karsilayan
1’inci finndaki durusun azami 20 gin daha devam edilmesine karar verilmigtir. Klinker stoku tam kapasite ¢imento Uretmeye yetecek
seviyededir.

e GSRAY: 01.06.2014-31.05.2015 faaliyet donemlerine iliskin Olagan Genel Kurul Toplantisi 31 Agustos’ta yapilacaktir.

o KARSN: Bir ortak 225 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

¢ MERKO: Finansbank’tan kullanilacak nakdi ve/veya gayrinakdi krediler nedeniyle 30 mn TL bedelle ipotek tesis edilmesine karar verilmistir.

e OSTIM: %44.21 oranindaki istiraki Glinhan Ostim Aliiminyum Dékiim Dévme Makine imalat'ta diger ortaklardan pay devirleri ve 600 bin TL
tahsisli sermaye artisinin kullanimi ardindan pay orani %66.53’e ¢ikarak bagli ortaklik haline gelmistir.

e PGSUS: i¢ hat yolcu sayisi 2015 yili ilk alti aylik ddneminde yil bazinda %10.2 artarken doluluk orani 0.8 puan gerileyerek %81.3 olmustur.
Dis hat yolcu sayisi yil bazinda %9.6 artarken doluluk orani 2.4 puan gerileyerek %73 olmustur.

¢ PINSU: Madran kaynagina iliskin ihalesi kesinleserek kullanim hakki 5 yil uzatiimistir.

e SAFGY: Ali Raif Dingkdk 31 Temmuz'da 1.4957 TL fiyattan 115.3 mn adet hisse alarak ortaklik oranini %22.45’e gikarmistir. AKSGY 116.6
mn adet hisseyi 1.4957 TL fiyattan alarak ortaklik oranini %19.71’e ¢cikarmistir. 6 yil vadeli 48 mn USD kredi kullaniimasina karar verilmistir.

e SAYAS: %15.73 bedelsiz sermaye artisi igin hak kullanimi 4 AJustos’ta gerceklesecektir.

e SNGYO: Bomonti Projesi 994/57 parsel kapsaminda 2’inci tadilata esas yapi ruhsati toplam 1261 adet Unite icin alinmigtir.

e TCELL: Turkcell ve Huawei 5Gde arastirma ve teknik denemelerde isbirligine gidiyor.*Hiirriyet.

¢ TKNSA: Bugiin 2G2015 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Piyasa beklentisi 7 mn TL zarar yoninde.

e TRCAS: Bagh ortakligi Turcas Gaz Toptan Satis’i kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmek igcin SPK’'ya 31 Temmuz'da basvuru yapmistir.

e TUCLK: Valeo igin uretmekte oldugu Volkswagen MDB pargasinin Uretim adetleri 30.07.2015 tarihi itibariyle glnlik 2800 adetten 4800
adede cikariimistir.

e USAK: 251 bin adet hissenin borsada islem goérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapilmigtir.

¢ VAKBN: Bugtin 2C2015 finansallarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 405 mn TL ve YF beklentisi 412 mn TL.

¢ VERUS: Bagh ortakligi Verusaturk GSYO’nin bir kisim paylarinin halka arzi sonrasi fiyat istikrari saglayici islemler de bulunulmasi
hususunda karar alinmistir.

¢ YKGYO: Ankara-Cankaya Projesi yapi ruhsat iptal davasiyla ilgili Ankara Buyuksehir Belediyesi'nin karar dizeltme bagvurusunun Danigtay
6. Dairesi tarafindan Sirket lehine olacak sekilde reddi sonrasinda Ankara 9. Idare Mahkemesi'nin de Sirket lehine karar vermesi ardindan
Ankara Buyiksehir Belediyesi'nin temyiz basvurusunda yeni bir gelisme olmamistir.

e ZOREN: %50 bedelli sermaye artisi icin SPK’ya 31 Temmuz'da bagvuru yapilmigtir.

Makro Haberler

e Dis ticaret agi§i Haziran ayinda 6,21 milyar dolar ile beklentinin altinda gergeklesti. ihracat haziranda yillik bazda %6,9 azalarak 11,9 mir $, ithalat %12,5
azalarak 18,2 mir $ olarak gergeklesti.
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Uzun Vadeli

Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.70 [ 15.80 [+ -0.63%| 19.60 24.8%
BIMAS 47.00 | 47.25 [HF -0.53%]| 51.90 10.4%
ENKAI 5.02 498 [fr 0.80%| 6.32 25.9%
GARAN | 8.20 7.86 [+ 4.33%| 10.40 26.8%
TCELL 12.70 | 12.45 [+ 2.01%| 15.20 19.7%
THYAO 9.03 8.83 it 2.27%| 10.60 17.4%
TRKCM | 2.05 1.99 |f# 3.02%| 3.00 46.3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

115

10 -

105 -

100

95

85

ki
G

T Model PortiGy(ssit agiiidandrime)

BIST-100

. .
= ®* = = ¥ ¥
R T A

O

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKAS|



YATIRIM
FINANSMAN

3 Agustos 2015

Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tclncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tarli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve gortislere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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