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Piyasa Beklentisi

Piyasalarda bir suredir devam eden disus trendinin, diin yerini tepki alimlarna biraktigini izlemistik. Beklentilerin
altinda kalan ABD verileri sonrasinda USD’de gérulen gevsemenin de etkisiyle alicilar giglendi. BIST-100
endeksi %0,87 artigla 78.024 seviyesinden guni tamamlarken, islem hacmi 3,15 milyar TL seviyesinde
gercekleserek toparlanma egilimine devam etti.

Din piyasalarin odaklandigi iki temel husus ABD verileri ile AK Parti-CHP zirvesi idi. ABD’den gelen negatif
veriler piyasalara destek olurken, parti heyetlerinin yaptigi agiklamalar koalisyon umudunu canli tutmaya devam
etti. Glin asirn bir araya gelecek olan heyetler 3 toplanti daha yaparak Pazartesi giiniine tiim konu
baghklarini goriismiis olmayl planhyor. Bu nedenle koalisyon gdriismelerinde Pazartesi kritik giin ve o
g6riismenin sonuglari; siyasi giindemi ve fiyatlamalari esas belirleyici unsur olacak. Ara donem toplantilarindan
cikacak mesajlar, Pazartesi'ye iligkin alinacak sinyaller agisindan dikkatle takip edilecektir.

16:00-17:00 saatleri arasinda ABD’den yodun bir veri akisi gerceklesmisti. ilk olarak aciklanan konut fiyat
endeksi %1,1 ile tahminleri agsamadi. Ardindan agiklanan éncii Hizmet PMI verisi 55,2 ile beklentinin bir miktar
Gzerinde gelse de, Tuketici given endeksi 90,9 ile konsensus tahminin hayli altinda kaldi ve 3 yilin en buyuk
dislsUnU gosterdi. Bugliniin yurtici giindemde 15:00’da “Teror” giindemiyle olaganiistii toplanacak olan
Meclis’ten gelecek mesajlar yakindan takip edilecek. Yurtdisi veri akisi ise sakin. ABD’'de 17:00'da gelecek
olan Haziran ayi Bekleyen Konut Satiglan verisi (Aylik Bekl: %1,0) izlenecek. Ayrica aksam saat 21:00’da faiz
kararini_aciklayacak olan Fed'den gelecek aciklamalarin tonlamasi, 6zellikle USD tarafinda volatiliteye neden
olabilir. Fed’den Eylul ayina kadar faizlerde bir degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Teknik gostergelerde simdilik net bir toparlanma olmamasina ragmen bazi kisa vadeli gdstergelerin asiri satim
(destek) seviyelerinde olmasi tepki hareketlerinin gliglenebilecegini gosteriyor. Bugiine hafif alicili baglamasini
bekledigimiz endekste 77.700 desteginin lizerinde mevcut pozisyonlarin korunmasini ve bu seviyenin lzerinde
kalindig1 surece kisa vadeli tepki alimlarinin aciimasini uygun buluyoruz. Endekste yasanabilecek yukselis
hareketlerinde ise 78.700 ve 79.250 seviyeleri sirasi ile direng konumunda olacaktir. Yukselis denemelerinin
tepki boyutunda ¢ikmasi ve gl kazanmasi igin ise 79.250'nin Uzerinde kapanis gerceklesmeli.

Emtia tarafinda nispeten sakin gecen sabah saatlerinde, USD’nin hafif deder kayiplari dikkat g¢ekiyor. Dolar
endeksi (DXY) 96,70-6,80 bandindaki hareketlerine hafif asagi yonli devam ederken, Euro/Dolar paritesinde
1,10 Gzerinde sakin seyir devam ediyor. Dolar/TL ise diin kapanistaki seviyesi olan 2,7660’tan %0,2 civarinda
gevseme ile 2,76 seviyesini test etmekte. Bugiin ilk seansta yiiksek bir oynaklik beklemedigimiz kur cephesinde,
ikinci seansta gindem odakl fiyatlamalar ile olusabilecek volatiliteye dikkat edilmesi gerektigini distinuyoruz.
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Petrol fiyatlarinda goriilen tepki alimlari ise gelismekte olan piyasalardaki iyimserligi bir miktar
sinirlayabilir.

Yurtdisinda karisik fiyatlamalar gérmekteyiz. Asya tarafinda Cin ve Japonya borsalari disls gosterirken,
Hindistan ve Endonezya alicili seyrediyor. Cin’de devlet midahalesiyle beraber geri cekilmeler siirse de, satis
baskisinin _bir miktar daha hafifledigini gérmekteyiz. Din olumlu bilangolarin da etkisiyle gini pozitif tarafta
kapatan ABD piyasalarinda vadeli kontratlar %0,1 civarinda hafif saticili fiyatlanmakta. Diin tepki alimlariyla
beraber yukari yonll kapaniglar gésteren Avrupa piyasalarinda ise alicili seyrin agilista da stirmesi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TMSN 6.36 1.6% 90,035,172
KOZAA 272 6.7% 18,400,379
ASELS 15.60 6.5% 53,902,276
IPEKE 2.57 6.2% 18,111,698
0ZGYO 1.34 5.5% 698,195
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 15.20 19.1% 2,111,514
GUSGR 2.58 3.7% 2,727,088
ALCTL 8.04 3.7% 27,694,638
KUYAS 8.92 -3.6% 9,589,019
EUYO 0.43 2.3% 28,833

09:00 Almanya GfK Tiketici Guveni Agu. (Bekl: 10,1)
17:00 ABD Bekl. Konut Satiglari-Aylik Haz. (Bekl: %1,0)
17:00 ABD Bekl. Konut Satislari-Yillik Haz. (Onck: %10,4)

21:00 ABD Fed Faiz Orani Karari (Bekl: %0,25)
TR OTKAR, TTRAK, TAVHL finansallari agiklanacak.

One Cikan Haberler

o ABD'de tuketici gliven endeksi, Temmuz ayinda 3 yilin en biyuk dislsuni kaydederek beklentinin oldukca
altinda gergeklesti.*BloombergHT.

« Ingiltere’nin ekonomik biiyiimesi, ikinci geyrek dénemde hiz kazandi, Biiyiimedeki artista isletme hizmetleri ve
finansin gliglenmesi ve Kuzey Denizi liretimini yukselmesi etkili oldu.*BloombergHT.

e Yunanistan Hikimet S6zcisU kreditorler ile 18 AJustos’ta anlasma saglanabilecegini séyledi. Yunan yetkililerin,
borsanin agilis zamani konusunda bugln karar almalari bekleniyor.

¢ IMF, Euro Bdlgesi'nin ekonomik beklentilerinin mitevazi seyrettigini ve planlanandan daha fazla para basiimasi
gerekebilecegini kaydetti.*CNBCe.

e Japonya’'nin aylik perakende satiglari, bu yil Ggtincu kez geriledi.*BloombergHT.

e S&P, Brezilya'nin not gorinimiini yolsuzluk olaylarinin ekonomiye yonelik olumsuz etkileri nedeniyle
"duragan"dan "negatif'e revize etti.*BloombergHT.

« Israil Bagbakani, secimlerden sonra ilk yurt digi ziyaretini Giiney Kibris'a yapti. Netanyahu, "iki tilkenin dogal gaz
¢ikarmasi ve bundan faydalanmasi mimkdin. Enerji, igbirliginin ilk adimini teskil ediyor" dedi.*BloombergHT.

¢ IMF raporunda, Tirkiye'nin ters sermaye akislarina kargi halen kirilgan oldugu ifade edildi.*BloombergHT.

e S&P, 6nimuizdeki 18 ay igerisinde Turkiye'de para politikasinda sikilasma bekledigini ifade etti.*BloombergHT.

o TBMM Genel Kurulu, "terér" glindemiyle bugtin saat 15.00’da olaganustu toplanacak.

e CHP/Kog: "Persembe giini saat 13.00’da baska konu basliklaryla bu sire¢ devam edecek ve buyUlk ihtimalle
Pazartesi glinu butlin basliklar ele alinmis olacak" dedi. "Kag toplanti daha yapilacak?" sorusu Uzerine Kog, bu
toplantilara benzer, planlanan 3 toplantinin daha yapilacagini kaydetti.*BloombergHT.

e Erdodan, ¢6zim sirecini strdirmenin mimkin olmadigini sdyledi.*BloombergHT. AK Parti Sézclsu Atalay,
¢OzUm sureciyle ilgili olarak "Cozlm sureci bitti denemez ama stire¢ durdu” ifadesini kullandi.*CNBCe.
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¢ Rusya, dogalgazini Turkiye tGizerinden Avrupa'ya tasiyacak boru hatti projesinin ilk ayadi icin teklifini Ankara'ya sundu.*CNBCe.

o Tirkiye’'nin ihracatta lokomotif sektérleri hazirgiyim ve tekstilin ana hammaddesi konumunda olan ve Tirkiye ekonomisine 35 milyar dolar
katma deger kazandiran pamukta Turkiye diinyanin t¢lincu biyuk ithalat¢isi konumuna geldi.*Diinya.

e Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Mudir Yardimcisi Gokhan Yazgi, bugday Uretiminin gegen yila gore yurt genelinde yizde 18 artisla
22,5 milyon ton, arpa uretiminin ise ylzde 27 artigla 8 milyon ton olarak gergeklesmesinin tahmin edildigini bildirdi.*Hurriyet.

« Emlak sektériiniin 6nde gelen projeleri ‘CNR Emlak 2015 - Konut, isyeri Satinalma, Kiralama ve Finansman Fuar’'nda sahneye ¢ikacak. Tim
Arap Ulkelerinden buyuk gruplar ve gayrimenkul fonlari fuara yatirim icin gelecek.*Hiirriyet.

¢ Havayolu igletmelerinin internet siteleri ve cagr merkezlerinden yapilan ilanlarinda bilet Ucreti, tim zorunlu 6demeleri de kapsayarak "her sey
dahil bilet ticreti" seklinde agik olarak belirtilecek.*Milliyet.

« OiB, EUAS'ye ait 5 gruba ayrilmis HESlerin ihale tarihlerini agikladi. ihaleler icin 6nyeterlilik ve son teklif verme tarihi, 1. Grup icin 27 Ekim, 2.
grup i¢in 14 Ekim, 3. Grup igin 5 Ekim, 4. grup i¢in 10 Kasim ve 5. grup icin 20 Kasim 2015 olarak belirlendi.

¢ SPK, halka acik statiide olan ancak paylari borsada islem gérmeyen Sumas Suni Tahta ve Mobilya’nin ikinci Ulusal Pazarda islem gérmesi
icin hazirlanan izahnameyi Kurul kararinda belirtilen hususlarin yerine getiriimesi kosuluyla olumlu kargilamistir.

o AKENR: Bagli ortakligi Akkur Enerji'yi kolaylastiriimis usulde devralarak birlesmesine SPK onay vermistir.

o AKFEN: Hisse geri alim kapsaminda 28 Temmuz'da 7.87-7.91 TL fiyat araligindan 19 bin adet hisse alinmigtir.

¢ AKSEN: SPK, 500 mn TL nominal degerli borglanma araci ihracina onay vermistir.

e ASELS: Milli Savunma Bakanhgi ile Turk Silahli Kuvvetleri ihtiyaci olan Taktik Saha Muhabere Sisteminin tedariki icin 186 mn USD bedelli
anlasma yapilmistir.

e ATPET: SPK, bugiinden itibaren 3 ay boyunca briit takas uygulanmasina ve internet tizerinden emir alinmamasina karar vermistir.

¢ AVISA: 35.8 mn TL c¢ikarilmis sermayesinin %229.8 bedelsiz sermaye artigiyla 118 mn TL’ye gikarilmasina karar verilmigtir.

e DOHOL: Dogan Grubu, yazili basinda bugiin Hanzade Dogan Boyner hakkinda gikan haberlere yonelik yazili agiklama yapti. Agiklamada,
POAS'In yurtdigindan ithal Grinlerinde kanun ihlali yapildigi iddialarina karsi, “POAS tarafindan ithal edilen petrol Grlnleri gimrik
vergisinden muaftir. Olmayan bir verginin kacirildigi iddiasi abestir. Higbir raporda eksik 6denen vergi bulundugu iddiasi yoktur. Aksi olsaydi
bu gine kadar POAS’a eksik 6denen gumrik vergileri ve cezalar igin ihbarname duzenlenmis olmasi gerekirdi” ifadelerine yer
verildi.*Hirriyet.

e EUHOL: SPK, buglinden itibaren 3 ay boyunca brit takas uygulanmasina ve internet tizerinden emir alinmamasina karar vermistir.

e GSDHO: Bugiin hisse basina 24 kurus nakit temettlii 6demesi yapilacaktir. Dizeltilmis fiyat 1.27 TL ve temettl verimi %16.

e KARSN: ABD Posta Servisi'nin Yeni Nesil Dagitim Araci Alim Sireci'nde ihale makami teklif ¢agrisini ve nihai sartnameyi henuz
yayimlamamigtir.

e OTKAR: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net zararina yonelik piyasa beklentisi 1 mn TL.

e SARKY: SPK, %25 bedelsiz sermaye artisini onaylamistir.

e TAVHL: Buglin 2C2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 190 mn TL ve YF beklentisi 203 mn TL.

e TMPOL: Bugiin %170 bedelsiz sermaye artigi hak kullanimi gerceklesecektir. Dizeltilmis fiyat 5.30 TL.

e TTRAK: Bugun 2G2015 mali tablolarini agiklamasi bekleniyor. Net karina yonelik piyasa beklentisi 52 mn TL ve YF beklentisi 54 mn TL.

¢ VAKBN: SPK, 12 milyar TL nominal degerli borglanma araci ihracina onay vermistir.

e VAKBN: Ziraat Katilim’in mayis ayinda faaliyete gegmesiyle kamu bankalarinin katihm bankaciliyi sektoriine girisi hizlandi. Vakif Katilim da
ekim ayinda faaliyete gegmeye hazirlaniyor. Y1l sonuna dogru da Halk Katilim’in agilmasi bekleniyor.*Star.

¢ VERUS: SPK, bugtinden itibaren 3 ay boyunca brit takas uygulanmasina ve internet lizerinden emir alinmamasina karar vermigtir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli

Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.45 [ 15.50 [{+ -0.32%| 19.60 26.9%
BIMAS 47.20 | 47.20 [z 0.00%| 51.90 10.0%
ENKAI 4.99 494 [ 1.01%| 6.32 26.7%
GARAN 7.82 7.76 [ 0.77%| 10.40 33.0%
TCELL 12.40 | 12.00 [4+ 3.33%| 15.20 22.6%
THYAO | 8.94 8.63 |f 3.59%| 10.60 18.6%
TRKCM 1.97 1.96 [+ 0.51%| 3.00 52.3%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Y etkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayilmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gondereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, guncelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls igcermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin iceridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolimii

Zumrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Bagsekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Boliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudur nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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