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Piyasa Beklentisi

Glne saticili baslayan BIST-100 endeksinde, gerek siyasiler kanadindan gelen acgiklamalar, gerek Gilineydogu’'daki olaylarin
devam etmesine bagl haber akislari baskiyr artirdi. Endeks, %3,55 gibi oldukga sert bir dislsle 78.336 seviyesinde glinl
tamamladi.

Din seans sirasinda ardi ardina gelen saldiri ve sehit haberleri sonrasinda tanklarin siniri gecmesi ile karsilik verilmesi,
piyasalarda politik risklerin agirlik kazanmasina ve satis baskisinin artmasina neden olmustu. Gece saatlerinde Diyarbakirdan F-
16'larin havalanarak ISID’e bagl sinirétesi hedefleri vurmasi Dolar (izerindeki fiyatlamalarla etkisini gésteriyor. Politik risklerin
artmasi ile birlikte, haber akigina da bagh olarak volatiliteye kargi dikkatli olunmasi gerektigini diiglinmekteyiz.

Hatirlanacagi lizere din siyasiler tarafindan gelen “erken segimin daha yiksek ihtimal oldugu” minvalinde agiklamalar -6zellikle
Deniz Baykal'in basina verdigi demegte kullandigi “koalisyon ihtimalinin disik oldugu” seklinde yorumlanan demegleri—
endekste geri gekilmenin gliclenmesine neden olmustu. Basinda yer alan haberlere goére bugiin saat 14:00’'da CHP ve AK Parti
heyetleri koalisyon konusunu gérismek igin toplanacak. Gériismeni ardindan yapilacak olan aciklamalar, diin CHP tarafindan
gelen mesajlar sonrasinda daha dikkatli izlenecektir.

Kur cephesinde, yurtici glindemin yodunlugu ve politik riskin iyiden iyiye artmasi nedeniyle TL'nin Dolar kargisinda bir miktar
negatif ayristigini goériiyoruz. Paritenin ve Dolar endeksinin (DXY) ¢ok hafif yataya yakin izledigi sabah saatleri itibariyla, Dolar/TL
kuru 2.74 seviyesinin etrafinda dalgalanarak islem goériuyor. Din kiymetli madenlerde goérilen yukselislerin tepki boyutunda
kaldigini ve diin kapanisa gore geri gekilmelerin oldugu emtia piyasalarinda tarim Grlnleri tarafi ise karisik bir seyir gosteriyor.
Petrol fiyatlari ise gevseme egilimini sirdirmekte. Ozellikle ABD petroliiniin 50$ seviyesinin altinda geri cekilmelerinin ivme
kazanmasi, gelismekte olan piyasalar (EM) tarafinda OLUMSUZ bir gelisme olarak algilanabilir.

Veri takviminde diin, TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) karari piyasalarin odagindaki esas giindem maddesi idi. TCMB,
piyasanin ve bizim beklentimize paralel bir sekilde politika faizini ve faiz koridorunu sabit birakti. PPK toplanti 6zetinde de
onceden yapilan degerlendirmelere benzer maddeler vurgulandi. Ekonominin ilimli bir sekilde biyidigini yineleyen TCMB, cari
dengenin Haziran’dan itibaren toparlanma egilimi gésterecedini ve PPK kararlarinin enflasyondaki iyilesme hizina bagl olacagini
ifade etti. ABD’de agiklanan Haftalik Igsizlik Maagi Bagvurulari ise, 255 bin kisi ile beklentilerin altinda kaldi ve istihdam
piyasasinda toparlanmaya isaret etti.

Yurtiginde siyasi ve jeopolitik haber akislarina odaklanacagimiz bugiin; yurtdigsinda Avrupa ve ABD’den gelecek éncli PMI verileri
takip ediliyor olacak. Saat 17:00'da agiklanacak olan ABD Haziran ay! Yeni Konut Satislari verisinin, Carsamba ginu beklentileri
oldukga asan 2. el konut satiglari verisi sonrasinda daha yakindan takip edilecegini distinmekteyiz.

Dis piyasalar dinki iyimserligin ardindan bugiin negatif bir havada islem goériiyor. Asya’da PMI verileri sonrasinda biylime
endiselerinin artmasiyla beraber, para birimlerindeki deger kaybinin da etkisiyle saticili bir seyir hakim. Ancak Cin borsasi diger
Asya piyasalarindan pozitif ayrisiyor. Dln negatif kapanislar gésteren ABD’de vadeli kontratlar yatay seyrediyor ancak Nasdaq
vadelilerinde hafif ylikselisler s6z konusu. Yatay kapaniglar gdsteren Avrupa borsalarinin giine distsle baslamasi bekleniyor.
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Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KUYAS 9.44 16.4% 4,963,875
USAK 1.35 3.1% 23,075,911
ANSGR 1.42 1.4% 890,904
AKENR 1.02 1.0% 60,658,792
Doco 264.00 0.4% 2,837,641
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
BRYAT 26.80 -14.0% 7,365,838
TIRE 1.21 12.4% 5,353,195
ALCTL 7.39 1.2% 14,153,226
DEVA 3.20 -10.9% 9,882,087
KIPA 219 -10.2% 52,253,354

16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Tem. (Bekl: 53,7)
17:00 ABD Yeni Konut Satiglar Haz. (Bekl: 545 Bin)
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari-Aylik Haz. (Onck: %2,2)

10:30 Almanya Hizmet PMI (Oncii) Tem. (Bekl: 54)
10:30 Almanya Bilesik PMI (Oncii) Tem. (Bekl: 53,9)
11:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Oncii) Tem. (Bekl: 52,5)
11:00 Euro Bélgesi Hizmet PMI (Oncii) Tem. (Bekl: 54,2)

One Cikan Haberler

e ABD'de issizlik maas basvurular gecen hafta 255,000 ile 1973'ten bu yana en disik seviyede
gerceklesti.*CNBCe. ABD Hazine Bakani Lew, Iran'in anlagmanin tiim sartlarini saglamasi halinde sadece
nukleerle ilgili yaptinmlarin asamali olarak kalkacagini belirtti.*BloombergHT.

o AB Komisyon Bagkani Juncker Yunanistan'in sdzlerini tutarak kreditérlerle gérismesi halinde Euro’dan ¢ikma
olasiliginin kalmayacagini séyledi.

e Ingiltere’de  perakende  sektériindeki  gerilemenin  siirmesi  ekonomideki  durgunluk  endiselerini
guglendirdi.*Euronews.
e Cin'in imalat sanayi gOstergesi beklenmedik bir duslis gostererek 15 ayin en dislik seviyesine

geriledi.*BloombergHT. Cin Devlet Konseyi, yuanin dolar karsisinda daha genis bir aralikta islem gérmesine
izin verilece@ini belirtti. Cin liderleri, Ekim’'deki toplantida ekonomik reform cephesini canlandirma firsati
yakalayacak.*BloombergHT.

¢ JCR, Rusya'nin kredi notunu bir basamak dusirerek "BB+"ya ¢ekti, not gérinimu ise negatif.*Milliyet.

e Erdogan, Tarabya Késkii'nde, MIT Miistesari Hakan Fidan'l saat 15.00’'da kabul edecek.*BloombergHT.

« Kilis'te Suriye tarafindan ISID'in agtigi ates sonucu gikan gatismaya Tiirk Silahli Kuvvetleri karsilik verdi. F-16'lar
geceleyin ISID hedeflerine bomba yagddirdi.*BloombergHT. Artan terér saldirilari sonrasinda hiikiimet, Bakanlar
Kurulu'nda imzaya acilan ‘gizli’ kararla, terérle micadelede yeni bakis agisini belirledi: Kimden gelirse gelsin her
turlh tehdide aninda karsilik verilecek.*Haber Tiirk.

e Simsek, emtiadaki dususun Turkiye icin dogrudan olumlu etkisinin oldugunu ancak dolayh olarak negatif
oldugunu belirtti.*BloombergHT.

e AK Parti-CHP koalisyon goérusmelerinde ilk toplanti 14.00’da olacak.*Aljazeera. Deniz Baykal, koalisyon
gorusmelerinden sonug ¢cikmayacagini, Kasim'da erken segim yapilacagini savundu.*CNBCe.

e 2.6 milyon memurun bekledigi zamla ilgili Maliye Bakanhgi hazirliklarini tamamladi. 3 Adustos’ta baslayacak
toplu s6zlesme masasinda enflasyon hedefi dogrultusunda yiizde 3+3 zam Onerilecegi 6grenildi.*Star.
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e Yabancilarin Tirkiye'deki gayrimenkul yatinmlan yilin 5 aylik déneminde gegen yilin ayni dénemine gore yizde 22,3 azalarak 1 milyar 307
milyon dolara geriledi.*BloombergHT.

e Irak ve libya gibi iddiali oldugu pazarlarda durgunlugu asamayan inegéllii mobilyacilar 2014'te i¢ pazarda ylizde 30, ihracatta ise ylizde 60
kayip yasadi.*Diinya.

e Turk Akimi Projesi gorismelerinde, Rusya'nin Turkiye'yi gecis Ulkesi olarak gérmesinin, dogalgazda indirim ve boru hattinin Turkiye'deki
sisteme dahil edilmesi konusunun en 6nemli pirizler oldugunu belirtiyor.*Diinya.

e Tirkiye otel doluluklarinda Avrupa’da en sert dusls yasayan Ulke oldu. Haziran ayinda doluluk oranlar 2014’Gn ayni ayina goére ylizde 7.6
diserek, yiuzde 63.4 olarak gergeklesti.*Milliyet.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Temmuz'da 7.74-7.85 TL fiyat araligindan 31 bin adet hisse alinmistir.

¢ CMENT/KENT/POLHO/VERUS: 3 Agustos’tan itibaren Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamalarina karar verilmistir.

e EGPRO: Yeni PVC profil Gretim tesisi yatirnminin finansmanini EBRD aracilidi ile gergeklestirmeyi planliyor.

« INDES: Daha énce yapilan Apple driinleri distribiitérliik sézlesmelerine ek olarak Apple Watch Uriinleri ve aksesuarlari da dahil olmak iizere
Apple markali kablosuz giyilebilir Grinlerin satis ve dagitiimasi konusunda ek distribitérluk sézlesmesi imzalanmistir.

e KCHOL: Rahmi M. Ko¢ ve Mahdumlari sirketinin 23 Temmuz'da yapilan genel kurulunda Rahmi Ko¢ sahip oldugu 32.73 mn adet dolasimda
olmayan KCHOL hisselerini Rahmi M. Kog ve Mahdumlari sirketine ayni sermaye olarak koymustur.

e MENBA: 2015 yili 6 aylik finansal raporlarinin 31 AJgustos’a kadar agiklanmasi igin siire taninmigtir.

e SAFGY: 2015 yili 6 aylik finansal raporlarinin 14 Eylil'e kadar agiklanmasi igin stre taninmistir.

e SAMAT: Diyanet isleri Baskanligi tarafindan yapilan kitap basim ihalesini 2.8 mn TL bedelle almistir.

e TOASO: Yatinm projelerinin finansmanina yonelik galismalar gercevesinde, EBRD ile toplam 200 mn Euro tutarinda yatinm kredisi
saglanmasi amaciyla gérismeler yapmaktadir. Gériismelerin olumlu sonuglanmasi halinde, s6z konusu tutarin 100 mn Euro'sunun dogrudan
EBRD tarafindan fonlanmasi, geri kalan 100 mn Euro igin ticari bankalarla sendikasyon yapilmasi 6ngoriimektedir.

e USAS/YYAPI: ikinci Ulusal Pazar'da iglem gérmeye devam etmelerine karar verilmistir.

Makro Haberler

¢ PPK olagan toplantisinda tahminlere paralel sekilde beklemede kalmay tercih etti. politika koridorunun higbir parametresinin degistirimeden korunmasi, Mart
ayl ve sonrasinda surdirilen ihtiyath durusun korunuyor olmasi anlamina geliyor. PPK Uyelerince kaleme alinan duyuruda iliml biuyime gorinimdnin
degismemis oldugu gorilmektedir. PPK bir kez daha gerileyen gida fiyatlarinin manset Gzerindeki olumlu etkisinden bahsederken bu ayki metine ener;ji
fiyatlarindaki duslsun yaratacagi kisa vadedeki etkiyi de eklemistir. Gida fiyatlar son iki ayda dlsus gostermistir ve yiiksek ihtimalle bu dusis trendi Temmuz
ayinda da devam edecektir. Ancak eneriji fiyatlarinda énemli miktarda oynaklik s6z konusudur. Duyurudan yapilabilecek bir gikarim da gelecek para politikasi
adimlarinin enflasyon gérinimiindeki iyilesmenin hizina bagh oldugu. Merkez Bankasi, kurdaki zayifligin enflasyon Uzerindeki etkisi ve kiiresel gelismelere
baglh olarak hizla degisen yatirnmci algisinin yarattigi oynakliktan gekinmekte oldugunu bir kez daha gésterdi.

e Tiketici gliven endeksi, Temmuz'da gegen aya gore ylizde 2.7 geriledi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi, ylizde 5.8 azaldi. u azalis, gelecek 12 aylik
dénemde genel ekonomik durumun daha iyi olacagi yoniinde beklentisi olan tiketicilerin sayisinin bir énceki aya goére azaldigini gosteriyor. Tasarruf etme
ihtimali endeksi ise ylizde 13.7 artti. Bu artis, tuketicilerin gelecek 12 aylik dénemde tasarruf etme ihtimallerinin bir dnceki aya gore arttigini gosteriyor.
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Uzun Vadeli

Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFQOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Degd. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 15.10 | 15.80 |4+ -4.43%]| 19.60 29.8%
BIMAS 47.45 | 48.90 [# -2.97%| 51.90 9.4%
ENKAI 4.90 5.00 [{F -2.00%| 6.32 29.0%
GARAN | 7.90 8.15 [HF -3.07%| 10.40 31.6%
TCELL 12.20 | 12.60 [# -3.17%| 15.20 24.6%
THYAO 8.82 9.26 [{ -4.75%| 10.60 20.2%
TRKCM | 1.98 | 2.09 [# -5.26%| 3.00 51.5%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlii hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Can Uz Basekonomist can.uz@yf.com.tr +90 (212) 334 98 37

islem Araciligi Béliimii

Dr. Nuri Sevgen Mudir nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Midur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinnm Danigsmanlhigi Béliimi

inciser Deniz Mudir inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
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