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Piyasa Beklentisi

Dun piyasalarda volatilitenin yiksek oldudu bir giine sahit olduk. Alicili bir agilis sonrasinda saticili seyrederek 82.678
seviyesine kadar geri gekilen BIST-100 endeksi, giin sonunda tepki alimlariyla karsilasti ve kayiplari sinirlandi. Endeks
glini %0,43 disusle 83.068 seviyesinde kapanirken, sanayi hisselerine olan talebin arttigini gérdik. Sanayi endeksi
diin %0,47 yukselis gosterdi. Bankacilik endeksi ise %1,58 dismustu.

Dun dolar endeksinde (DXY) deder kazanimlari oldugunu izledik. Buna ragmen iceride Dolar’'in TL kargisinda yiksek
volatiliteye ragmen degerini korudugunu goérdik. Dinki veri akisina ragmen, 6zellikle giiniin ikinci yarisindan itibaren
yatay fiyatlama gosteren kurda; bugiin saat 15:30’daki ABD verilerine kadar benzer bir seyrin goériilebilecegini
sOyleyebiliriz. Kur cephesindeki sakin seyir kendini parite tarafinda da gdsteriyor. Euro/Dolar paritesi, Yunanistan
cephesinden anlagsmanin yakin olduguna yoénelik agiklamalara ragmen diin aksam kapanistaki seviyesine yakin
1,1190’den iglem goriyor.

Diin ajanda oldukga yodundu. Almanya ve Euro Bolgesi 6ncli PMI verileri beklentinin (izerinde gelirken, daha 6nemli
glindem maddelerine odaklanildidi icin, parite ve i¢ piyasa tarafinda fiyatlama etkisi daha kisitl oldu. Saat 14:00'da
TCMB'nin yaptigi acgiklamada faiz oranlarinda degisiklige gidilmezken; toplanti &zetinde enflasyona bagli olarak
kararlarin alinacagi yinelendi. Saat 17.00’da agiklanan konut satiglari verisi ise 525 bin olan beklentilerin tGzerinde 546
bin olarak agiklandi. Pazartesi giini aciklanan ikinci el konut satislar verisinden sonra yeni konut satislari verisinin de
beklentileri asmasi, ABD konut pazarinda belirgin bir iyilesmenin baslangicinda oldugumuz algisina yol agabilir. Bu
nedenle oniimiizdeki donemde enflasyonist beklentiler paralelinde fiyatlamalarda, konut verileri piyasalarin
daha fazla odaginda olacaktir.

Bugiin giindem nispeten daha sakin. Saat 11.30’da Almanya’da agiklanacak olan Ifo endeksleri, parite tarafinda
oynakligin artmasina neden olabilir. Ancak piyasalarin odaklanacagi esas veri saat 15:30'da agiklanacak olan ABD
buylme verisi olacak. Fed'in bu ayki toplantisinda beklentilerini tekrar asadi cekmesi sonrasi 6nemi artan ve ikinci
tahminlerde %0,7 daralmaya revize edilen buylimenin, nihai veride %0,2 daralma gd6stermesi bekleniyor.
Beklentilerden daha_yiiksek bir_daralma piyasalarda_iyimserlide yol acabilir. Ote yandan kisisel tiiketici
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BEKLENTI  ONCEKI

harcamalarn (PCE) verileri talep enflasyonu agisindan Fed’in radarinda olmasi nedeniyle piyasalarda takip
edilecek bir diger veri olacak. Ayrica, din de belirttigimiz lzere, TCMB’nin bugiin banka analistleri ile
gerceklestirecedi toplantidan cikabilecek mesajlar ve tonlama; piyasalarca takip edilecek.

Dis piyasalarda karisik fiyatlamalar izlemekteyiz. Din sinirli alislarla kapanan ABD piyasalari sonrasinda ABD vadelileri
yataya yakin hafif asagida fiyatlaniyor. Asya piyasalarinda ise karisik bir gérinim hakim. Japonya ve Endonezya
borsalari alicili izlerken Cin ve Hong Kong piyasalarinda geri ¢ekilmeler oldugunu goériiyoruz. Blyik borsalarin aliglarla
kapandigi Avrupa’da ise bu sabah agilisin yukari yénli olmasi ve pozitif havanin devam etmesi bekleniyor.

Din yasanan satislar sonrasinda son giinlerde etkili olan yiikselen kanalin destegdine kadar geri ¢ekilen endekste bu
desteginin Gzerinde tutunma c¢abasinin etkili oldugunu goériyoruz. Ancak kisa vadeli gostergelerde goriilen zayiflama
teknik agidan destek seviyelerinin dnemini arttiriyor.
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lzerinde mevcut kisa vadeli ve giin igi agiimis pozisyonlar korunabilir ve 83.750 direnci hedef alinabilir.
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AFYON 6.97 21.2% 292,135
DGKLB 1.46 13.2% 2,130,971
MEPET 2.89 9.9% 22,865,264
BRYAT 26.80 8.9% 5,318,892
VESTL 475 6.5% 78,195,089
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.26 -10.3% 15,172
KONYA  382.00 6.4% 89,594,594
VKGYO 244 -4.3% 8,749,518
ULUUN 1.98 2.9% 1,992,895
ALCAR 33.40 2.9% 2,064,607

One Cikan Haberler

e FED/Powel, Eyliil ayinda faiz artirrmina gitme ihtimalinin yiizde 50 oldugunu kaydetti. Fed'in faiz artinmina Eylil
ve Aralik'ta gidebilecedi tahmininde bulundu.*BloombergHT.

e ABD'de 1. el konut satiglari Mayis'ta beklentileri asti ve 7 yilin en ylksek seviyesine ulasti.*BloombergHT.
ABD'de imalat PMI Haziran'da 53.4 ile beklentilerin altinda geldi. ABD'de dayanikl mal siparisleri Mayis'ta ylzde
1.8 ile beklenenden daha ¢ok geriledi.*Diinya.

¢ Moody’s, ABD eyaletlerinin 28 yildan bu yana ilk kez tahvilleri azalttigini belirtti.*BloombergHT.

e Euro Bolgesi maliye bakanlari, Carsamba giinii tekrar bir araya gelmeleri ile birlikte bir hafta iginde tglncl kez
toplanmis olacaklar. Tsipras Carsamba giini Briiksel'e giderek Draghi, Lagarde, Juncker ve iki Ust diizey
Avrupali yetkili ile gorisecek. Yunan bankalarindan mevduat ¢ikisi ay basindan bu yana 7 milyar euroyu
asti.*BloombergHT. S&P/Kraemer, Yunanistan'in yil sonuna kadar Euro Bélgesi ve Avrupa Birligi'nde kalmaya
devam edecegini 6ngérdi.*CNBCe. Yunan milletvekilleri, Syriza hukimetinin uluslararasi kreditérlere verdigi
odiunlere sert tepki gosterdi. Parlamento Baskanvekili Aleksis Mitropulos, bu o6nerilerin parlamentodan
gecmesinin 'zor' olacagini sdyledi.*EurActiv. Yunan halkina 13 milyar Euro kemer gevsetme sdzu vererek
iktidara gelen Basbakan Cipras, kreditdrlere 8 milyar Euro kemer sikma s6zu verdi.*Hiirriyet.

e Euro Boélgesi'nde imalat sanayi ve hizmet sektorinin gdstergesi olan bilesik PMI, 4 yilin zirve seviyesine
yukseldi.*BloombergHT.

o Gelisen piyasalar ve emtia Ureticileri Cin’den gelen talebin dismesi ile zor durumda. Cin’in emlak sektoriindeki
gerileme dlinyanin en biyik ikinci ekonomisine olumsuz etkiliyor.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 24 Haziran 2015

e iran'in Ankara BilyUkelgisi Bikdeli "Tiirkiye, iran'dan daha fazla dogalgaz alimi gergeklestirecek. iran da bunu géz éniinde bulundurarak fiyatta belli
bir indirime gidecek" dedi.*CNBCe.

¢ Son 10 yilda diinyada st drunleri ticareti iki kat artarken, Ortadogu’nun ithalati lice katlandi. Kuzeybati Afrika’daki bes ulkenin ithalati ise 3.5 kat artis
kaydetti.*Diinya.

e Bursa’daki ana ve yan sanayilerde galisan isciler 26 Haziran Cuma giiniine kadar fabrika onlerinde ve iglerinde eylemlerin siirecegini, Ucretlerde
iyilestirme yapilmazsa Cuma guinii genel greve gidilecegini duyurdu.*Diinya.

« Sigorta sektorl, IBNR (Incurred but not reported / Gergeklesmis ancak raporlanmamisg) diizenlemesinin rahatsizhigini yasiyor.*Diinya.

¢ Secim nedeniyle talebin beklemeye ge¢cmesinin yani sira kredi faizlerindeki artis mayista konut satislarina ivme kaybettirdi. Gegen yila goére mayista
konut satigl ylizde 19.4 yikselirken bu rakam mart ayinda yizde 32.4, nisan da ise ylzde 42.7 olmustu. 5 ayda toplam 525 bin adet konut
satildi.*Hiirriyet.

e iklim kosullarinin bu yil iyi gegmesi nedeniyle kuru gidada fiyatlar inise gecti. Haziran ayinda bir dnceki yila gére piring fiyatlar ylizde 13.5, fasulye
yuzde 33, bulgur ise yuzde 5.8 dustu.*Star.

e ACSEL: VRSGS 23 Haziran’da 59.5-61 TL fiyattan 52 adet hisse satmistir.

e AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 23 Haziran'da 6.68-6.74 TL fiyat araliindan 16 bin adet hisse alinmistir. Istanbul Levent'teki Loft
projelerinin ardindan Ankara incek’te yeni bir projeye baslayan ve Bodrum’da otel yatirimina hazirlanan Akfen insaat, kentsel déniisime de sicak
bakiyor.*Diinya.

e ANELT: ANELE 23 Haziran'da 1.77 TL fiyattan 56 bin adet hisse satmistir.

e ASYAB: SPK, Banka'ya ait bazi subelerin kapatilmasi islemine ve personel sayisinda meydana gelen azalmalara iliskin 6zel durum agiklamasinin
zamaninda yapilmamasi nedeniyle toplam 840 bin TL ceza vermistir.

o ATPET: 2014 Madeni YaglarKategorisi ihracatinda 10. sirada yer almistir.

e CEMAS: DSi'nin diizenledigi Adatepe Sulamasi 1. Kisim insaati ihalesine katilan Ozisik ingaat-intekar is ortakhigi 244.6 mn TL bedelle en diisiik
teklifi vermistir. Teklifin idare tarafindan onaylanmasiyla ihale sonucu kesinlesecektir.

e DAGI: Kog¢ Yapi Pazarlama 22 Haziran'da 2.36-2.40 TL fiyat araligindan 52 bin adet hisse almistir.

¢ DOHOL/HURGZ/DGZTE: Yargitay Ceza Genel Kurulu, Aydin Dogan ve kizi Hanzade Dogan Boyner'in yargilandigi 'kadit davasi'ndaki beraat
kararini bozdu. Buna gore Aydin Dogan, kizi ve 2 yoneticisi Yargitay Ceza Genel Kurulu'nun isaret ettigi usul eksikliklerinin gideriimesi yoniinde
yeniden yargilanacak. Sonra dosya yeniden Yargitay'a gelecek. Siirecin en az 2 yili bulabilecegi belirtiliyor. Bu sirecin sonunda Dogan'in beraat edip
etmeyecedi netlesecek.*Sabah. Bagli ortakhidi Dogan Platform’u kolaylastiriimis usulde devralarak birlesme bagvurusu SPK tarafindan
onaylanmigtir.

e GOODY: 2013 yili Ocak, Subat, Mart ve Nisan aylari vergilendirme dénemlerine iliskin vergi ve cezasi olmak lizere toplam 6.5 mn TL teblig edilmistir.

e MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapimi icin resmi makamlardan gerekli izinlerin alinmasi ve ilgili hukuki sureglerin
tamamlanmasina yonelik galigmalar devam etmektedir.

e PETKM: Socar Turkey 8 Haizran'da TSP’de iptal edilen 4 TL fiyattan 16 mn adet pay satisinin 25 Haziran’'da veya miteakip glnler iginde
gergeklestiriimesi icin basvuru yapilacagini agiklamistir. izmir ili Aliaga ilgesindeki 1.18 m2'lik arazi ile ilgili icerisinde konut, ticaret ve turizm alanlari
olacak sekilde imar plani degisikligi onaylanmigtir.

e SAFGY: Kisa vadeli nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla ALBRK’dan 1.5 yil vadeli 40 mn TL'ye tekabill eden USD cinsinden kredi alinmistir.
Akasya AVMY’de 2015 yili uglunci ceyreginde kira sdzlesmelerinde 6ngérilen 6édeme tarihindeki A.B.D dolar kuruna %10 oraninda indirim
uygulanmasina karar verilmistir.

e SELGD: Gonen Kuru Kahve Gida, Turizm, Gemicilik ve Liman isletmeciligi sirketinin 270 bin adet A grubu imtiyazli pay! almasiyla zorunlu gagridan
muafiyet basvurusu SPK tarafindan olumsuz karsilanmigtir.SPK, zorunlu pay alim teklif yikimlGliginin dogdugunu bildirmigtir.

o TKFEN: Tekzen Pazarlama 19 Haziran’da 4.53-4.55 TL fiyat araligindan 246 bin adet hisse almistir.

e TRCAS: %46 oranindaki istiraki Turcas BM Kuyucak Jeotermal ile USTDA arasinda 13.2 MW JES projesinde teknik ve mali fizibilite etudi
¢alismalarinin finansmaninda kullaniimak tzere 464 bin USD hibe anlagmasi yapilmigtir.

e TUCLK: 23.06.2015 tarihinde Robert Bosch firmasi Cek Cumhuriyeti fabrika yetkilileri ile gerceklesmesi planlanan teknik toplanti misterinin talebiyle
Temmuz ayinin 2. haftasina ertelenmistir.

e TUDDF: 24 Haziran’dan itibaren ortakliktan gikarma sureci tamamlanana kadar brit takas uygulanmasi ve takas alacaklarinin takas slresinin
sonunda dagitiimasina karar verilmistir.

¢ VKING: Sermayesinin es anli olarak 15 mn TL azaltiimasi ve 20 mn TL bedelli olarak artiriimasi igin 23 Haziran'da SPK’ya basvuru yapilmistir.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu diin gerceklestirdigi toplantisinda kisa dénem faizlerde degisiklige gitmedi. Bu karar piyasa beklentisiyle tamamen értiigtiyor. Ust lste
dort aydir faizlerin degistiriimedigi toplantinin ardindan, 1 haftalik repo faizi ya da politika faizi %7,5, gecelik bor¢ alma ve verme oranlar sirasiyla %7,25 ve
%10,75'te sabit kaldi.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse |Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 16.50 | 15.75 |ft 4.76%| 19.60 18.8%
BIMAS | 48.00 | 48.40 [{+ -0.83%| 51.90 8.1%
ENKAI 5.11 513 HF -0.39%| 6.32 23.7%
GARAN | 8.55 8.72 [ -1.95%| 10.40 21.6%
TCELL | 12.60 | 12.45 [i+ 1.20%| 15.20 20.6%
THYAO | 8.95 9.09 [} -1.54%| 10.60 18.4%
TRKCM [ 2.89 291 [{F -0.69%| 3.75 29.8%

* Model portféyiimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performansiari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tGglincu kigilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her turli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Koordinator
Koordinator

Levent Durusoy
Hakan Tezcan

levent.durusoy@yf.com.tr
hakan.tezcan@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 33
+90 (212) 317 68 16

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

islem Araciligi Boliimii
Dr. Nuri Sevgen Mudur

nuri.sevgen@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62

Strateji Birimi

Goksel Tekiner Mudur  Yrd. goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Huseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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