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Piyasa Beklentisi 
 
Dün piyasalarda volatilitenin yüksek olduğu bir güne şahit olduk. Alıcılı bir açılış sonrasında satıcılı seyrederek 82.678 
seviyesine kadar geri çekilen BIST-100 endeksi, gün sonunda tepki alımlarıyla karşılaştı ve kayıpları sınırlandı. Endeks 
günü %0,43 düşüşle 83.068 seviyesinde kapanırken, sanayi hisselerine olan talebin arttığını gördük. Sanayi endeksi 
dün %0,47 yükseliş gösterdi. Bankacılık endeksi ise %1,58 düşmüştü. 
 
Dün dolar endeksinde (DXY) değer kazanımları olduğunu izledik. Buna rağmen içeride Dolar’ın TL karşısında yüksek 
volatiliteye rağmen değerini koruduğunu gördük. Dünkü veri akışına rağmen, özellikle günün ikinci yarısından itibaren 
yatay fiyatlama gösteren kurda; bugün saat 15:30’daki ABD verilerine kadar benzer bir seyrin görülebileceğini 
söyleyebiliriz. Kur cephesindeki sakin seyir kendini parite tarafında da gösteriyor. Euro/Dolar paritesi, Yunanistan 
cephesinden anlaşmanın yakın olduğuna yönelik açıklamalara rağmen dün akşam kapanıştaki seviyesine yakın 
1,1190’den işlem görüyor. 
 
Dün ajanda oldukça yoğundu. Almanya ve Euro Bölgesi öncü PMI verileri beklentinin üzerinde gelirken, daha önemli 
gündem maddelerine odaklanıldığı için, parite ve iç piyasa tarafında fiyatlama etkisi daha kısıtlı oldu. Saat 14:00’da 
TCMB’nin yaptığı açıklamada faiz oranlarında değişikliğe gidilmezken; toplantı özetinde enflasyona bağlı olarak 
kararların alınacağı yinelendi. Saat 17.00’da açıklanan konut satışları verisi ise 525 bin olan beklentilerin üzerinde 546 
bin olarak açıklandı. Pazartesi günü açıklanan ikinci el konut satışları verisinden sonra yeni konut satışları verisinin de 
beklentileri aşması, ABD konut pazarında belirgin bir iyileşmenin başlangıcında olduğumuz algısına yol açabilir. Bu 
nedenle önümüzdeki dönemde enflasyonist beklentiler paralelinde fiyatlamalarda, konut verileri piyasaların 
daha fazla odağında olacaktır. 
 
Bugün gündem nispeten daha sakin. Saat 11.30’da Almanya’da açıklanacak olan Ifo endeksleri, parite tarafında 
oynaklığın artmasına neden olabilir. Ancak piyasaların odaklanacağı esas veri saat 15:30’da açıklanacak olan ABD 
büyüme verisi olacak. Fed’in bu ayki toplantısında beklentilerini tekrar aşağı çekmesi sonrası önemi artan ve ikinci 
tahminlerde %0,7 daralmaya revize edilen büyümenin, nihai veride %0,2 daralma göstermesi bekleniyor. 
Beklentilerden daha yüksek bir daralma piyasalarda iyimserliğe yol açabilir. Öte yandan kişisel tüketici 
harcamaları (PCE) verileri talep enflasyonu açısından Fed’in radarında olması nedeniyle piyasalarda takip 
edilecek bir diğer veri olacak. Ayrıca, dün de belirttiğimiz üzere, TCMB’nin bugün banka analistleri ile 
gerçekleştireceği toplantıdan çıkabilecek mesajlar ve tonlama; piyasalarca takip edilecek.  
 
Dış piyasalarda karışık fiyatlamalar izlemekteyiz. Dün sınırlı alışlarla kapanan ABD piyasaları sonrasında ABD vadelileri 
yataya yakın hafif aşağıda fiyatlanıyor. Asya piyasalarında ise karışık bir görünüm hakim. Japonya ve Endonezya 
borsaları alıcılı izlerken Çin ve Hong Kong piyasalarında geri çekilmeler olduğunu görüyoruz. Büyük borsaların alışlarla 
kapandığı Avrupa’da ise bu sabah açılışın yukarı yönlü olması ve pozitif havanın devam etmesi bekleniyor.  
 
Dün yaşanan satışlar sonrasında son günlerde etkili olan yükselen kanalın desteğine kadar geri çekilen endekste bu 
desteğinin üzerinde tutunma çabasının etkili olduğunu görüyoruz. Ancak kısa vadeli göstergelerde görülen zayıflama 
teknik açıdan destek seviyelerinin önemini arttırıyor. 

Güne hafif alıcılı başlamasını beklediğimiz endekste 82.700’ü ilk destek seviyesi olarak takip edeceğiz. Bu seviyenin 
üzerinde mevcut kısa vadeli ve gün içi açılmış pozisyonlar korunabilir ve 83.750 direnci hedef alınabilir.  

 

Haftalık Ajanda 

 
 
 
 
 

Öne Çıkan Haberler 

 FED/Powel, Eylül ayında faiz artırımına gitme ihtimalinin yüzde 50 olduğunu kaydetti. Fed'in faiz artırımına Eylül 
ve Aralık'ta gidebileceği tahmininde bulundu.*BloombergHT. 

 ABD'de 1. el konut satışları Mayıs'ta beklentileri aştı ve 7 yılın en yüksek seviyesine ulaştı.*BloombergHT. 
ABD'de imalat PMI Haziran'da 53.4 ile beklentilerin altında geldi. ABD'de dayanıklı mal siparişleri Mayıs'ta yüzde 
1.8 ile beklenenden daha çok geriledi.*Dünya. 

 Moody’s, ABD eyaletlerinin 28 yıldan bu yana ilk kez tahvilleri azalttığını belirtti.*BloombergHT. 

 Euro Bölgesi maliye bakanları, Çarşamba günü tekrar bir araya gelmeleri ile birlikte bir hafta içinde üçüncü kez 
toplanmış olacaklar. Tsipras Çarşamba günü Brüksel’e giderek Draghi, Lagarde, Juncker ve iki üst düzey 
Avrupalı yetkili ile görüşecek. Yunan bankalarından mevduat çıkışı ay başından bu yana 7 milyar euroyu 
aştı.*BloombergHT. S&P/Kraemer, Yunanistan'ın yıl sonuna kadar Euro Bölgesi ve Avrupa Birliği'nde kalmaya 
devam edeceğini öngördü.*CNBCe. Yunan milletvekilleri, Syriza hükümetinin uluslararası kreditörlere verdiği 
ödünlere sert tepki gösterdi. Parlamento Başkanvekili Aleksis Mitropulos, bu önerilerin parlamentodan 
geçmesinin 'zor' olacağını söyledi.*EurActiv. Yunan halkına 13 milyar Euro kemer gevşetme sözü vererek 
iktidara gelen Başbakan Çipras, kreditörlere 8 milyar Euro kemer sıkma sözü verdi.*Hürriyet. 

 Euro Bölgesi’nde imalat sanayi ve hizmet sektörünün göstergesi olan bileşik PMI, 4 yılın zirve seviyesine 
yükseldi.*BloombergHT. 

 Gelişen piyasalar ve emtia üreticileri Çin’den gelen talebin düşmesi ile zor durumda. Çin’in emlak sektöründeki 

gerileme dünyanın en büyük ikinci ekonomisine olumsuz etkiliyor.*BloombergHT. 
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Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

AFYON 6.97 21.2% 292,135

DGKLB 1.46 13.2% 2,130,971

MEPET 2.89 9.9% 22,865,264

BRYAT 26.80 8.9% 5,318,892

VESTL 4.75 6.5% 78,195,089

En Çok Yükselen Hisseler

 

Hisse Kapanış Değ. (%) Hacim (TL)

KERVN 0.26 -10.3% 15,172

KONYA 382.00 -6.4% 89,594,594

VKGYO 2.44 -4.3% 8,749,518

ULUUN 1.98 -2.9% 1,992,895

ALCAR 33.40 -2.9% 2,064,607

En Çok Düşen Hisseler

 

Bugün Açıklanacak Veriler 

 

09.45 Fransa GSYH Büyüme-Yıllık 1Ç2015 (B: %0,7) 
11.00 Almanya Ifo Cari Durum End. Haz. (Bekl: 114,1) 
11.00 Almanya Ifo Eko. Güv. End. Haz. (Bekl: 102,5) 
11.00 Almanya Ifo İş Ort. End. Haz. (Bekl: 108,1) 
12.30 İngiltere BoE Finansal İst. Raporu 
14.30 TR Kapasite Kul. Oranı Haz. (Bekl: %74,9) 

14.30 TR Reel Kes. Güv. End. Haz. (Bekl: 109,9) 
15.30 ABD Şirket Kârları 1Ç2015 (Bekl: -%8,7) 
15.30 ABD GSYH Büyüme-Çeyreksel 1Ç2015 (Bekl: -%0,2) 
15.30 ABD Kişisel Tük. Harc. (PCE) 1Ç2015 (Bekl: -%2) 
15.30 ABD Çekirdek PCE 1Ç2015 (Bekl: %0,8) 
 

 

Günlük Bülten 
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Şirket ve Sektör Haberleri 

 
 İran'ın Ankara Büyükelçisi Bikdeli "Türkiye, İran'dan daha fazla doğalgaz alımı gerçekleştirecek. İran da bunu göz önünde bulundurarak fiyatta belli 

bir indirime gidecek" dedi.*CNBCe. 

 Son 10 yılda dünyada süt ürünleri ticareti iki kat artarken, Ortadoğu’nun ithalatı üçe katlandı. Kuzeybatı Afrika’daki beş ülkenin ithalatı ise 3.5 kat artış 

kaydetti.*Dünya. 

 Bursa’daki ana ve yan sanayilerde çalışan işçiler 26 Haziran Cuma gününe kadar fabrika önlerinde ve içlerinde eylemlerin süreceğini, ücretlerde 

iyileştirme yapılmazsa Cuma günü genel greve gidileceğini duyurdu.*Dünya. 

 Sigorta sektörü, IBNR (Incurred but not reported / Gerçekleşmiş ancak raporlanmamış) düzenlemesinin rahatsızlığını yaşıyor.*Dünya. 

 Seçim nedeniyle talebin beklemeye geçmesinin yanı sıra kredi faizlerindeki artış mayısta konut satışlarına ivme kaybettirdi. Geçen yıla göre mayısta 

konut satışı yüzde 19.4 yükselirken bu rakam mart ayında yüzde 32.4, nisan da ise yüzde 42.7 olmuştu. 5 ayda toplam 525 bin adet konut 

satıldı.*Hürriyet. 

 İklim koşullarının bu yıl iyi geçmesi nedeniyle kuru gıdada fiyatlar inişe geçti. Haziran ayında bir önceki yıla göre pirinç fiyatları yüzde 13.5, fasulye 

yüzde 33, bulgur ise yüzde 5.8 düştü.*Star. 

 ACSEL: VRSGS 23 Haziran’da 59.5-61 TL fiyattan 52 adet hisse satmıştır. 

 AKFEN: Hisse geri alım programı kapsamında 23 Haziran’da 6.68-6.74 TL fiyat aralığından 16 bin adet hisse alınmıştır. İstanbul Levent’teki Loft 

projelerinin ardından Ankara İncek’te yeni bir projeye başlayan ve Bodrum’da otel yatırımına hazırlanan Akfen İnşaat, kentsel  dönüşüme de sıcak 

bakıyor.*Dünya. 

 ANELT: ANELE 23 Haziran’da 1.77 TL fiyattan 56 bin adet hisse satmıştır. 

 ASYAB: SPK, Banka’ya ait bazı şubelerin kapatılması işlemine ve personel sayısında meydana gelen azalmalara ilişkin özel durum açıklamasının 

zamanında yapılmaması nedeniyle toplam 840 bin TL ceza vermiştir. 

 ATPET: 2014 Madeni YağlarKategorisi ihracatında 10. sırada yer almıştır.  

 CEMAS: DSİ’nin düzenlediği Adatepe Sulaması 1. Kısım İnşaatı ihalesine katılan Özışık İnşaat-İntekar iş ortaklığı 244.6 mn TL bedelle en düşük 

teklifi vermiştir. Teklifin idare tarafından onaylanmasıyla ihale sonucu kesinleşecektir. 

 DAGI: Koç Yapı Pazarlama 22 Haziran’da 2.36-2.40 TL fiyat aralığından 52 bin adet hisse almıştır. 

 DOHOL/HURGZ/DGZTE: Yargıtay Ceza Genel Kurulu, Aydın Doğan ve kızı Hanzade Doğan Boyner'in yargılandığı 'kağıt davası'ndaki beraat 

kararını bozdu. Buna göre Aydın Doğan, kızı ve 2 yöneticisi Yargıtay Ceza Genel Kurulu'nun işaret ettiği usul eksikliklerinin giderilmesi yönünde 

yeniden yargılanacak. Sonra dosya yeniden Yargıtay'a gelecek. Sürecin en az 2 yılı bulabileceği belirtiliyor. Bu sürecin sonunda Doğan'ın beraat edip 

etmeyeceği netleşecek.*Sabah. Bağlı ortaklığı Doğan Platform’u kolaylaştırılmış usulde devralarak birleşme başvurusu SPK tarafından 

onaylanmıştır. 

 GOODY: 2013 yılı Ocak, Şubat, Mart ve Nisan ayları vergilendirme dönemlerine ilişkin vergi ve cezası olmak üzere toplam 6.5 mn TL tebliğ edilmiştir. 

 MAALT: Antalya'da bulunan Talya Otelinin yeniden yapımı için resmi makamlardan gerekli izinlerin alınması ve ilgili hukuki süreçlerin 

tamamlanmasına yönelik çalışmalar devam etmektedir. 

 PETKM: Socar Turkey 8 Haizran’da TSP’de iptal edilen 4 TL fiyattan 16 mn adet pay satışının 25 Haziran’da veya müteakip günler içinde 

gerçekleştirilmesi için başvuru yapılacağını açıklamıştır. İzmir ili Aliağa ilçesindeki 1.18 m2'lik arazi ile ilgili içerisinde konut, ticaret ve turizm alanları 

olacak şekilde imar planı değişikliği onaylanmıştır. 

 SAFGY: Kısa vadeli nakit ihtiyacının karşılanması amacıyla ALBRK’dan 1.5 yıl vadeli 40 mn TL’ye tekabül eden USD cinsinden kredi alınmıştır. 

Akasya AVMY’de 2015 yılı üçüncü çeyreğinde kira sözleşmelerinde öngörülen ödeme tarihindeki A.B.D dolar kuruna %10 oranında indirim 

uygulanmasına karar verilmiştir. 

 SELGD: Gönen Kuru Kahve Gıda, Turizm, Gemicilik ve Liman İşletmeciliği şirketinin 270 bin adet A grubu imtiyazlı payı almasıyla zorunlu çağrıdan 

muafiyet başvurusu SPK tarafından olumsuz karşılanmıştır.SPK, zorunlu pay alım teklif yükümlülüğünün doğduğunu bildirmiştir. 

 TKFEN: Tekzen Pazarlama 19 Haziran’da 4.53-4.55 TL fiyat aralığından 246 bin adet hisse almıştır.  

 TRCAS: %46 oranındaki iştiraki Turcas BM Kuyucak Jeotermal ile USTDA arasında 13.2 MW JES projesinde teknik ve mali fizibilite etüdü 

çalışmalarının finansmanında kullanılmak üzere 464 bin USD hibe anlaşması yapılmıştır. 

 TUCLK: 23.06.2015 tarihinde Robert Bosch firması Çek Cumhuriyeti fabrika yetkilileri ile gerçekleşmesi planlanan teknik toplantı  müşterinin talebiyle 

Temmuz ayının 2. haftasına ertelenmiştir. 

 TUDDF: 24 Haziran’dan itibaren ortaklıktan çıkarma süreci tamamlanana kadar brüt takas uygulanması ve takas alacaklarının takas süresinin 

sonunda dağıtılmasına karar verilmiştir. 

 VKING: Sermayesinin eş anlı olarak 15 mn TL azaltılması ve 20 mn TL bedelli olarak artırılması için 23 Haziran’da SPK’ya başvuru yapılmıştır. 

Makro Haberler 

 Para Politikası Kurulu dün gerçekleştirdiği toplantısında kısa dönem faizlerde değişikliğe gitmedi. Bu karar piyasa beklentisiyle tamamen örtüşüyor. Üst üste 
dört aydır faizlerin değiştirilmediği toplantının ardından, 1 haftalık repo faizi ya da politika faizi %7,5, gecelik borç alma ve verme oranları sırasıyla %7,25 ve 
%10,75’te sabit kaldı. 
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Uzun Vadeli Portföy Önerimiz 

Hisse Kapanış 

Önc. 

Gün K.  Değ. (%) Hedef

Getiri 

Potans.(%)

AKCNS 16.50 15.75 4.76% 19.60 18.8%

BIMAS 48.00 48.40 -0.83% 51.90 8.1%

ENKAI 5.11 5.13 -0.39% 6.32 23.7%

GARAN 8.55 8.72 -1.95% 10.40 21.6%

TCELL 12.60 12.45 1.20% 15.20 20.6%

THYAO 8.95 9.09 -1.54% 10.60 18.4%

TRKCM 2.89 2.91 -0.69% 3.75 29.8%

* Model portföyümüzde yer alan şirketler, uzun vadeli temel analiz performansları

dikkate alınarak seçilmiştir. Yatırım kararları bu perspektife göre değerlendirilmelidir.

GÜNCELLENMİŞ MODEL PORTFÖY* - Araştırma
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Yatırım Finansman Menkul Değerler 

Nispetiye Caddesi Akmerkez E–3 Blok Kat:4 

Etiler / İstanbul   Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32  
 

UYARI NOTU: 

Bu e-posta mesajı ve ekleri gönderildiği kişi ya da kuruma özeldir ve gizlidir. Hiçbir şekilde üçüncü kişilere açıklanamaz ya da yayınlanamaz. Yetkili 

alıcılardan biri değilseniz, bu mesajın herhangi bir şekilde ifşa edilmesi, kullanılması, kopyalanması, yayılması veya mesajda yer alan hususlarla 

ilgili olarak herhangi bir işlem yapılmasının kesinlikle yasak olduğunu bildiririz. Eğer mesajın alıcısı veya alıcısına iletmekten sorumlu kişi değilseniz 

lütfen mesajı sisteminizden siliniz ve göndereni uyarınız. Gönderen ve Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş., bu mesajın içerdiği bilgilerin 

doğruluğu, güncelliği ve eksiksiz olduğu konusunda bir garanti vermemektedir, içerik Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. tarafından her 

zaman değiştirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.” tarafından genel bilgilendirme amacı ile her türlü veri, 

yorum ve değerlendirmeler hazırlandığı tarih itibariyle mevcut piyasa koşulları ve güvenilirliğine inanılan kaynaklara dayanılarak hazırlanmıştır. Bu 

kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş sorumlu değildir.  Burada yer alan 

yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 

alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan ve hiçbir şekilde yönlendirici nitelikte olmayan içerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu e-posta 

içeriğinde yer alan çeşitli bilgi ve görüşlere dayanılarak yapılacak ileriye dönük yatırımlar ve ticari işlemlerin sonuçlarından ya da ortaya çıkabilecek 

zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. Mesajın içeriğinden, iletilmesinden, alınmasından, saklanmasından, 

gizliliğinin korunamamasından, virüs içermesinden ve sisteminizde yaratabileceği zararlardan Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş. sorumlu 

tutulamaz. Yatırım Finansman bu mesajın içeriği ve ekleri ile ilgili olarak hukuki açıdan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Teşekkür 

ederiz. 

 

Levent Durusoy  Koordinatör   levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33 

Hakan Tezcan  Koordinatör   hakan.tezcan@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 16 

 

Araştırma Bölümü 

  

Zümrüt Can Ambarcı Müdür    zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35 

  
İşlem Aracılığı Bölümü 
 

Dr. Nuri Sevgen  Müdür    nuri.sevgen@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 62 
 
Strateji Birimi 

 

Göksel Tekiner  Müdür Yrd.               goksel.tekiner@yf.com.tr  +90 (212) 334 98.44 

Hüseyin Sert  Uzman    huseyin.sert@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 47 

Kemal Ozan Sayın Uzman    ozan.sayin@yf.com.tr  +90 (212) 334 98 70 

 

Kurumsal Finansman Bölümü 

  

Pervin Bakankuş  Müdür     pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61 

  
Yurtiçi Satış ve Yatırım Danışmanlığı Bölümü 

  
İnciser Deniz   Müdür    inciser.deniz@yf.com.tr  +90 (212) 317 68 85 

Şubelerimiz 

Akmerkez   +90 (212) 317 69 00  Merkez   +90 (212) 263 00 24 

Adana   +90 (322) 458 77 55   Antalya   +90 (242) 243 02 01 

Ankara    +90 (312) 417 30 46  Bakırköy  +90 (212) 543 05 04 

Ataşehir    +90 (216) 386 74 00  Fındıklı   +90 (212) 334 98 00 

Bursa    +90 (224) 224 47 47  Çiftehavuzlar  +90 (216) 302 88 00 

İzmir    +90 (232) 441 80 72  Samsun   +90 (362) 431 46 71 

Konya    +90 (332) 237 76 77  İzmit   +90 (262) 325 40 30 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                     
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                    
 
 

mailto:nuri.sevgen@yf.com.tr

