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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KONYA  315.00 10.5% 61,881,167
TIRE 1.24 6.9% 30,882,619
GSRAY 27.00 5.9% 11,322,748
YAZIC 22.85 5.3% 3,752,866
NTHOL 3.2 4.9% 3,651,739
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KIPA 2,05 5.5% 49,899,341
GUSGR 2.55 -4.9% 402,246
KOMHL 2.25 4.7% 964,610
MUTGG 40.95 4.7% 3,657,185
YGGYO 21.35 4.3% 285,395

Piyasa Beklentisi

Cuma guini yatay bir baslangi¢ yapan ve ikinci seansin basinda gelen aliglarla beraber 84.697 seviyesine
kadar yukseldikten sonra seans sonuna dogru sert satis baskisi altinda kaldi. Bu satisla beraber Cuma
gliniini %0.7 duslsle 82.981 seviyesinden tamamlayan endekste haftalik kayip %3,29 seviyesinde
gergeklesti.

Cuma gece saatlerinde Bank Asya’nin temettii disindaki ortaklik haklar ile yonetim ve denetiminin
TMSF’ye devredildigi haberi kamuoyuna agiklanmigti. Daha 6nce yonetim kurulu liyelerini atayan
TMSF’nin yonetimi tam anlamiyla devralmasi, piyasalarda satig baskisini bir miktar artirabilir.

Gectigimiz hafta Dolar'in TL'ye karsi %2,4 deder kazandigi dider para birimlerine karsi ise deger
kazancinin daha sinirli oldugu (DXY sadece %0.9 yukseldi) bir hafta idi. TL'nin bu negatif ayrismasi,
MSCI gelismekte olan piyasalar endeksinin %2,5 deger kaybettigi haftada BIST-100 endeksinin %3,29
deger kaybetmesine neden oldu. Bu ayrismada, Cuma gini seans sonuna dogru gelen sert satis
baskisinin etkisi oldugu da unutulmamali.

Geride biraktigimiz haftada piyasalarda ABD bliyime ve Dayanikh Tiketim Mallari siparisleri verilerini
yakindan takip ettik. Sali agiklanan dayanikh tiketim mallari siparislerinde gerek manset gerek cekirdek
veride beklentilerden ¢ok sapmayan rakamlar agiklanirken, Savunma hari¢ verinin %1 ile beklentilerin
oldukga uzerinde agiklanmasi 6nemli etki yaratti. Cuma agiklanan verilerde ise ABD ekonomisinin revize
tahmin verilere gore beklentilere paralel %0.8 seviyesinde daraldi.

Bu haftanin éne gikan iki 6nemli verisi; ABD’de Cuma 15:30'da agiklanacak olan tarimdisi istihdam (TDI)
verileri ile yurticinde Carsamba giinii agiklanacak olan TUFE rakamlari olacak. ABD’de TDi’in yapilan
tahminlere gére 227 Bin kisi olarak agiklanmasi bekleniyor. TDI verisine éncli olabilecek verilerden
Carsamba giinii 15:15'de ADP Ozel Sektor Istihdam tarafinda da mevcut diisiis seyrinin devam edip
etmedigi takip edilecek. Yurtici TUFE verisinin ise belirgin bir iyilesmeye isaret etmedigi siirece piyasa
etkisinin daha sinirli kalacagini diisiiniiyoruz. Mevcut beklentiler, aylik TUFE’nin %0,6 olarak agiklanacag!
yoninde.

Gegtigimiz hafta iginde toparlanma c¢abasinda olan teknik gostergelerin Cuma giini yasanan satiglar
sonrasinda tekrar gug kaybettigini goriyoruz. Ayrica 50-100 glnlik gibi orta ve uzun vadeli ortalamalarin
altinda haftanin tamamlanmasini zayif gérinum arttiriyor. Haftaya saticili baslamasini bekledigimiz
endekste 200 giinliik (Ussel) ortalamanin gectigi seviye olan 82.250'yi ilk destek olarak takip edecegiz.

Asya borsalarinda Cin 6nculugiinde pozitif bir seyir hakim. ABD vadelileri ise yaklasik %0,20-0,25
seviyesinde yukarida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise yeni haftaya pozitif bir agilis yapmasi bekleniyor.
Yurtdigindaki bu yukari yonlu seyir, acilista bekledigimiz satis baskisini bir miktar sinirlayici etki yapabilir.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Imalat PMI May. (Bekl: 49,9)
10.50 Fransa imalat PMI May. (Bekl: 49,3)
10.55 Aimanya imalat PMI May. (Bekl: 51,4)
11.00 AB Imalat PMI May. (Bekl: 52,3)
11.30 Ingiltere imalat PMI May. (Bekl: 52,5)

15.00 Almanya TUFE-Yillik (Oncii) May. (Bekl: %0,7)
15.30 ABD Kigisel Gelirler-Aylik Nis. (Bekl: %0,3)
16.05 ABD Fed/Rosengren konusacak.

16.45 ABD imalat PMI May. (Bekl: 53,8)

17.00 ABD Ingaat Harcamalari-Aylik (Bekl: %0,7)

One Cikan Haberler

¢ Yunanistan’in kreditorleri ile Mayis ayl sonunda bir anlagsmaya varmaya yonelik umutlari Pazar guna
karardi. Konu ile ilgili bilgi sahibi bir kisinin ifadesine gore taraflar arasinda bitge hedefleri hakkindaki
anlasmazliklar  ¢ozilemedi. Tsipras, Merkel ve Hollande’'nin  duruma midahale etmesini
istiyor.*BloombergHT.

e ECB bagkan yardimcisi Yunanistan'in olasi temerrudunin bankalar Gzerinde etkilerinin 6ngorule bilir
olmadigini soyledi.

e Yunanistan krizine hala bir ¢ézim getirilemedi. Ancak Draghi bu hafta Euro Bélgesi'nden en azindan bir
tane iyi haber alabilir, bolgede tiketici fiyatlarinin tekrar yikselis gostermesi bekleniyor.*BloombergHT.

o Cin yerel tahvil takasi programini iki katina gikarmayi degerlendiriyor.*BloombergHT.

e Cin’'in imalat sanayi gostergesi ylkselerek hikimetin parasal genigleme ve mali kurallari gevsetmesinin
ekonomiyi destekledigine isaret etti.*BloombergHT.

e isvigre Merkez Bankasi Baskani Jordan, ek faiz indirimine gidilmesinin kiiresel ortama bagh oldugunu
sOyledi.*BloombergHT.

¢ Hindistan’da imalat PMI endeksi Nisan ayina gére Mayis’ta artarak 52.6 oldu.

e Raiser, "Orta gelir tuzadini asmak igin Turkiye'nin yeni blyime modeline ihtiyaci var" dedi.
Tarkiye'nin petrol fiyatlarindaki zayiflamadan olumlu yonde etkilendigini s6zlerine ekledi.*BloombergHT.

¢ Roubini, Turkiye'nin son yillarda ekonomiye 6ncelik taniyamadigini, siyasi dengenin kurulmasi gerektigini
soyledi.*CNBCe.

Tiirkiye Is Bankasi kurulusudur ’ TGRKiYE$BANKA5|




YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 1Haziran 2015

e EPDK Bagkani, akaryakit sirketi TOTAL'i satin almak igin Turkiye'deki 4 sirketin talip oldugunu bildirdi.*BloombergHT.

¢ Reuters'in haberine gére, HSBC Turkiye igin ING, BNP ve ABC baglayici olmayan tekliflerini verdi.*CNBCe.

e Tiirkiye konut fiyat endeksi Mart'ta yillik bazda yiizde 18.56 artti, Istanbul'da artis yiizde 28.76 oldu.*CNBCe.

« Borsa istanbul yiizde 10 pay satisi igin EBRD ile 6n protokol imzaladi, baska stratejik ortakliklar igin de gériisiiyor.*CNBCe.

e Cimento Uretiminde enerji ve yakit maliyetinin toplam maliyet icinde ylizde 60’a yakin pay aldigini ifade eden Guhaci, Tirk Ureticileri tarafindan gegmis yillarda

gimento ihraci yapilan en énemli piyasa olan Irak’a, son yillarda ihracatin gok diismesinin, iranli gimento ireticileri ile Tiirkiye'nin rekabet etme sansinin

olmadigini net bir sekilde gosterdigini aktardi.*Diinya.

Anadolu Grubu ile Giircistan Enerji Bakanhgi arasinda Kheledula 3 Hidroelektrik Santrali'ne iliskin yaklasik 100 milyon dolarlik anlasma imzalandi.*Diinya.

Digiturk'in Katarli gruba satisinda hisse devir anlasmasi 15-20 giin iginde imzalanabilir.*Diinya.

Ugiincii képrii projesinin yol, tiinel ve harfiyat islerini Gstlenen (i¢ taseron firma dolardaki yiikseligin getirdigi maliyet artisi nedeniyle zor duruma diistii. ESA

insaat, ISDEM Yapi ve Saryapi ingaat sirketleri borglarini édeyemeyince mahkemeler tedbir kararlari aldi.*Hiirriyet.

Fikri Isik, Yerli otomobille ilgili olarak ¢ok hayirli bir imza attiklarini, yerli otomobilin tretimi konusunda basina agiklama yapilacagini séyledi.*Hurriyet.

e TSE Bagkani, 1 Haziran 2015 tarihinden itibaren yurirlige girecek Esdeger Parga Belgelendirmesiyle, tiketicilerin orijinal parca yerine ayni 6zelliklere sahip
esdeger pargay! daha uygun fiyata satin alabilecegini soyledi.*Hiirriyet.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 29 Mayis’ta 6.68-6.81 TL fiyat araligindan 15 bin adet hisse alinmistir.

o AKGUV/SNKRN: Bagbakan 6zel giivenlik igin adliye ve havaalanlarinda 6zel diizenleme olabilir.*Cihan.

e AKGUV: Hisse geri alim programi st fiyat limiti 8 TL olarak ve gayrimenkul satis gelirinin de hisse geri aliminda kullanilacagi seklinde revize edilmistir.

o AKSEL: Madeni yag Ureticisi Staroil Petrolctlik’in bagh ortaklik olarak ediniimesine ve ingaat sektériindeki galismalarda yetkinin A grubu hisselerinin yeni
sahibine verilmesine karar verilmistir.

o AKSEN: Sebenoba RES’te 9 MW kurulu giigte kapasite artisi tamamlanarak kurulu giic 60 MW’a ulasmistir. Sirketin toplam riizgar parki kapasitesi 259MW'a,
toplam kurulu gicu ise 2,160MW'a ¢gikmistir.

o ANELT: ANELE sahip oldugu hisseleri 2-12 Haziran arasinda satabilecegini agiklamistir.

o ARCLK: Bolu’daki fabrikada calisan 350 is¢i sendikasindan istifa etti.*Milliyet.

e ASYAB: BDDK, bankanin mali biinyesi, ortaklik ve yonetim yapisi ile faaliyetlerinde yasanan sorunlarin katilim fonu sahiplerinin haklari ve mali sistemin giiven
ve istikrari bakimindan tehlike arzettiginin ortaya ¢cikmasi nedeniyle TMSF’ye devredilmesine karar vermistir.

o AYEN: Bagli ortakligi Arakh Enerji 98.36 MW kurulu gliciinde Cankaya HES projesi i¢cin EPDK’dan 6nlisans almistir.

o AYES: Hisse basina 5 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %5.3. Duzeltilmis fiyat 0.89 TL.

o BJKAS: ARCLK ile Beko markasi igin 4+2 yillik sponsorluk anlagsmasi yapilmistir.

o CEMTS: Hisse basina 5.88 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %3.2. Dizeltilmis fiyat 1.76 TL.

o EGEEN: Serbest Bolge’de yapilacak 10.1 mn Euro yatinm icin makine ve techizatlarin yarisi igin teklif alinmis ve banka kredi gériismeleri devam etmektedir.

e EKGYO: Ankara Cankaya Cayyolu ASKGP isi ihalesinin birinci oturumu 7 Temmuz'da yapilacaktir.

e EKGYO: Istanbul Tuzla Orhanlr'da bulunan 260,500 m2 alanli arsanin %25'i 201.9 mn TL bedelle alinmistir.

e EMKEL: Barig Elektrik'in sahip oldugu 4.16 mn adet hissenin Ozar Elektrik’e devri igin hisseler izerindeki rehin kaldirma islemleri siirmektedir.

e FINBN: Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi is Teftis Kurulu Grup Baskanhi§i'nca yapilan incelemeler sonucu verilen ceza igin pesin édeme indiriminden
yararlanilarak 1.85 mn TL 6deme yapilmis olup denetim raporunun iptali icin dava acilmistir.

e FROTO: Eskisehir'in inéni ligesindeki kamyon iretiminin yapildigi Ford Otosan Fabrikasi'nda iscilerin baslattigi isi birakma eylemi fabrika éniinde devam
ediyor.*Haberler.com

e GLYHO: Bagl ortakhgi Straton Maden Yenikdy Yatagan Elektrik isletme hakkinin 6zellestirimesinde 6n yeterlilik dokumanlarini ihale makamina sunmustur.

e GSDHO: Hisse basina 24 kurus nakit temetti dagitiimasina karar verilmistir. Sirket 60 mn TL buyukliginde fon kullanarak pay geri alim programi

uygulayacaktir. GSDDE’nin sahip oldugu %4.662 oranindaki paylarin elden ¢ikarilmamasi durumunda %5.338 oraninda hisse geri alinabilecektir. Temetti ve

hisse geri alim programi 25 Haziran’daki olagan genel kurulda karara baglanacaktir.

ITTFH/ADESE: Seha Insaat ve Selva Gida ile ADESE hisseleri (izerine Amerikan tipi opsiyon sézlesmesi yapan APMS Investment 29 Mayis’ta sona eren alim

opsiyonu hakkini kullanmamistir.

o KOMHL: Mermer isletmeciligi faaliyetinde bulunan Kommersan Kombassan Mermer’in satisi igin gériismelere baslanmistir.

o KONYA: Hazir beton aktif ve pasiflerinin ayrilarak bagh ortaklik olarak Konya Hazir Beton’un kurulmasi kapsaminda ayrilma hakki dogmadigi agiklanmistir.

e METRO: Ana ortak Efes Tur Seyahat 0.90 TL fiyattan 58 bin adet hisse almigtir.

e OZKGY: Didim ve Demre’de bulunan turizm tahsisli gayrimenkuller i¢in sunulmus olan teminat mektuplari Aktay Turizm’in devralinmasina muteakiben revize
edilmistir. Milli Emlak Genel Mudirligli nezdinde irtifak hakki tesis islemleri devam etmektedir.

¢ RYGYO: Egemen Déven 29 Mayis'ta 0.72-0.73 TL fiyat araligindan 1.25 mn adet hisse almistir.

e SANKO: Sanko Tekstil 29 Mayis’ta 4.96-5.01 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almistir.

e SKTAS: Bagh ortakligi Efeler Ciftligi'nin sermayesinin 22 mn TL’den 32 mn TL'ye ¢ikarilmasina ve sirket payina diisen kismin alacaktan mahsup edilmesine
karar verilmigtir.

e TATGD: %50 oranindaki istiraki Tedi Icecek’te sahip oldugu toplam 13.5 mn adet hissenin tamamini 4.1 mn Euro bedelle diger ortaga satmistir.

e TCELL: ABD Sermaye Piyasasi Kurulu'na ABD'de halka agik tim sirketlere getirdigi ihtilafli madenler ve bu madenlerin kaynaginin Demokratik Kongo
Cumbhuriyeti ve gevre Ulkeleri olup olmadigina iliskin agiklama yapilmis olup bu kapsama giren bir bulguya rastlanmadigi belirtilmistir.

e VESTL: Manisaspor'un sponsorlugunu yapan Vestel Sirketler Grubu, 13 milyon TL'lik alacagini silerek siyah beyazli kulliple baglarini kopardi.*Diinya.

e YKGYO: Ankara-Cankaya Projesindeki 30 konuttan 8 konut icin 29 Mayis’ta 10.87 mn TL'lik satis anlagsmasi yapiimistir.

Makro Haberler

e Dis ticaret agidi Nisan ayinda Gumrik ve Ticaret Bakanhgrnin agikladigi 6nci verilere neredeyse paralel gelerek 5 milyar dolar olarak gergeklesti ve yillik bazda %32
azaldi. 12 ay birikimli dis ticaret agidi ise Subat 2011 yilindan beri olan en dlsuk seviyeye, 80,2 milyar dolara geriledi. Toplam ihracat 13,4 milyar dolar ile bir dnceki yilin
ayni ayina kiyasla sadece %0,2 artis kaydetti. Toplam ithalat ise 18,4 milyar dolar ve %11,1’lik azalis ile yillik bazda sekiz ay Ust Uste daralmaya devam etti.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.[ Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKCNS | 16.00 | 16.20 |4 -1.23%| 19.60 22.5%
BIMAS | 48.85 | 48.85 [=+ 0.00%| 51.90 6.2%
EKGYO | 2.99 2.98 [f¢ 0.34%| 3.70 23.7%
GARAN | 8.43 8.49 [} -0.71%| 10.40 23.4%
TCELL 11.60 | 11.80 & -1.69%]| 15.20 31.0%
THYAO | 9.02 9.32 |4+ -3.22%| 10.60 17.5%
TRKCM | 3.10 3.14 [{F -1.31%| 3.75 21.0%
VAKBN | 4.60 4.60 [ -0.01%| 5.60 21.7%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullanilmasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kigi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acgidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Arastirma Bolumii

Ziamrit Can Ambarci Mudur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudidr Yardimcisi
Huseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatinnm Danigsmanhgi Boliimi

inciser Deniz Mudir inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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