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Piyasa Beklentisi

Din gine saticili bir baslangi¢ yapan endekste, gin iginde dalgali bir seyir gorildi ve gini
%1,09 dlslsle 83.649 seviyesinden tamamladi. Satislar bu kez Bankalar degil sanayi hisseleri
temelinde gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,50 gibi distk bir seviyede geri ¢ekilme ile glini
tamamlarken, sanayi endeksi %2,18 disls gosterdi.

Ozellikle Avrupa ve ABD piyasalarindaki sert diisiis ve TL'nin Dolar karsisindaki deger kayb,
giin icinde satis baskisinin bir siire hakim olmasina neden oldu. ABD’den agiklanan verilerin i¢
piyasaya etkisinin sinirli kaldigi ve agirlikli olarak i¢ siyasi glindemin piyasa oyunculari
tarafindan yakindan takip edildigi gériildi. Ozellikle seans sonuna dogru HDP’nin istanbul
mitingine izin verilmemesi haberi kapanista satis baskisinin temel nedeni oldu.

Bl 2054 Din gundn énemli verisi, ABD’de agiklanan dayanikli tiketim mallari siparigleri idi. Nisan
%ﬂﬁw ayinda manget veri %0,5 dusts gosterirken, Ulagtirma hari¢ gekirdek veri %0,5 artis gosterdi.
- ) Her iki verinin beklentilere paralel agiklanmasi sonucu piyasa etkisi sinirli kaldi. Ote yandan
indstan (Carl emler Denges: 102013 ey - . e - . . . . . . . .
i T aciklanan Tuketici Glven endeksi 95.4, yeni konut satislar ise 514 bin adet ile ile beklentilerin
STy e w i hafif Uzerinde agiklandi. Bu veriler i¢ dinamiklere ek olarak satis baskisinin bir miktar
ke Given Eneks Ny %1 %2 . .
E 3 derinlesmesine neden oldu.
1580 4180
) Dalas Fed maltEndeksi May. -1
Buglin yurtdisindan énemli bir veri akisi bulunmuyor. Saat 14.30'da agiklanacak olan PPK
e AL ML oplant tutanaklarl ise dnemli i¢ veri olarak gériimesine ragmen piyasa iizerindeki etkisinin
i R sinirh kalacagini disiintyoruz. Yurtdisi piyasalardan ayrisan ve i¢ giindeme odakli bir siireg
oo ptTints £ ¢ gecilen endeks giin icinde gelen haber akislarina duyarlilik siiriiyor. Bu nedenle endekste bir
e r % sire daha yikselis denemelerinin sinirli kalabilir ve zayif seyrin etkili olmasini strdirebilir.
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N T I tepki denemelerinde gu¢ kazanabilmesi icin 100 ginlUk (Ussel) ortalamanin da gectigi ve
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83.750 seviyesinin Uizerinde kalinmal aksi halde gevseme egilimi etkisini strdlrecektir.
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AT o e Yellen, faiz oranlarinda 2006’dan bu yana ik kez gerceklestirilecek artirimin bu yil yapiimasini
e P 1w bekledigini sdyledi. Yellen, ekonomistlerin ve politika yapicilarin Jackson Hole bir araya geldikleri
yillik toplantiya katiimamay: planliyor.*BloombergHT.
e Fed Bagkan Yardimcisi Fischer "Dunya ekonomik blylmesi duraksarsa, Fed faiz artirmlarini
yavaglatabilir" dedi.*BloombergHT.
En Gok Yiikselen Hisseler e FED/Lacker, Fed'in faiz oranlarini artirmada asirn ge¢ harekete gegmesinin risk teskil ettigini belirtti.
Hisse  Kapanis Dey. (%)  Ham()  Harcama verisinde zaylfllk.v.e |st[hdamde; .guglenme gordlugl_J_nu. songyen .La.c*ker, Onimizdeki
KRSTL 208 83%  20mom  haftalarda yavaglamanin gegici olduguna dair isaretler gelmesini imit ettigini belirtti.*BloombergHT.
DOCO  21.00 6.0% ss04s * ECB/Noyer, eurodan ¢ikigin Yunanistan igin riskli olacagini séyledi.*BloombergHT.
AFYON 14650 58% 10775597 © Avrupa Merkeg Bank.elgl .yefkilisi.lgn.e.lzio Visco, deflasyon korkulari azaldigini ancak varlk alimlarinin
ARMDA 488 4w  41mgn  devam etmesigerektigini sdyledi.*Diinya.
ALCTL 832 4%  s145846 © Euro bolgesi yetkilileri, "Yunanistan IMF'ye 5 Haziran'da yapacag! 6demeyi ay sonuna erteleyebilir"
- " dedi.*Diinya.
S L ¢ BoJ Bagkan Yardimcisi deflasyonu hizla glindemden cikarmaya yonelik baglhgini yineledi. BoJ
Hisse  Kapamis Deg.(%)  Hadm()  tutanaklarinda bazi Gyeler bliylime ve enflasyon gériinimine iligkin ifadelerde degisim istedi.
DEVA 364 1% 102977710 ¢ Rusya Devlet Bagkani Viadimir Putin Rus sirketleri i¢ pazara yatinm yapmaya ¢agirdi.*Euronews.
CEMTS 177 S% 185749 e Gin, sirketlerin tahvil inrag edebilmelerine dair diizenlemede gevsemeye gidilebilecegini agikladi.
GSRAY 2890 468%  ATB2N
KERWN 023 42% 108,434
HEKTS 269 36% 1,463,561
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Sirket ve Sektér Haberleri 21 Mayis 2015

Tlrkiye, sigorta sektdrinde doymus bir pazar olan Avrupa'ya gore potansiyelinin gok gerisinde kalmis gibi gériinse de énemli firsatlar barindiriyor. Diinyada en
¢ok yatirim geken Ulkeler arasindaki Tirk sigorta sektériine ilginin sirmesi bekleniyor.*Diinya.

Fujitsu Turkiye Genel Midurd Bahadir, Fujitsu'nun Japonya disinda yatirm yapilacak éncelikli 10 Glke belirledigini, bunlar arasinda Turkiye'nin de oldugunu
belirtti.*CNBCe.

Gumrik ve Ticaret Bakanligr’'nin hazirladigi yonetmelik taslagina gére artik konut kredisini erken 6demek isteyen tiiketiciye indirim yapilacak.*Hurriyet.
Bursa'da, Oyak Renault fabrikasinda ucretlerinin iyilestirimesi talebiyle eylem yapan isgilerin temsilcileri ile sirket yetkilileri arasinda yapilan gériismeler
anlagmazlikla sonuglandi.*Milliyet.

Hikimetin ayakkabidan sonra mobilya Ureticilerini de koruma altina almak icin ithal mobilyaya getirdidi ek vergi, firmalarda bayram havasi yaratti. Kararla
birlikte i¢ pazardaki satislarin ylzde 15 artmasi hedefleniyor.*Sabah.

637 bin konut inga eden TOKI'nin 2023 hedefi 1.2 milyon adet. TOKI Bagkani Ergiin, 20 yil iginde ise Tirkiye'de 6.7 milyon konutun yikilip, yeniden insa
edilecegini sdyledi.*Sabah.

Yerli savas ugaginin tasarim ¢alismalarina baslayan Turkiye, yerli yolcu ugagdi igcin de bugiin tarihi bir adim atacak. Bagbakan Ahmet Davutoglu'nun daha 6nce
glindeme getirdigi ugagin, bolgesel uguslarda kullaniimasi planlaniyor.*Sabah.

Starpet Yonetim Kurulu Bagkani Mahfuz Okalin, yumurtalikta petrol rafinerisi kurmak tizere 2.300 déniim arazi satin aldiklarini sdyledi.*Zaman.

AKFEN: Hisse geri alim prorgami kapsaminda 26 Mayis'ta 6.75-6.84 TL fiyat araligindan 17 bin adet hisse alinmistir.

AKMGY: Hisse bagina 1.42 TL nakit temetti dagitacak. Temetti verimi %7.4. Dizeltilmis fiyat 17.62 TL.

ALARK: Alarko Holding Yénetim Kurulu Bagkanligi'ndan ayrilan ishak Alaton'un yerine izzet Garih getirildi.

ARBUL: Abdulkadir Cebeci sahip oldugu 213 bin adet A grubu hisselerinin tamamini Arif Cerit'in sahip oldugu 2.5 mn adet B grubu hisseler ile takas etmistir.
BJKAS: Aktif Tanitim ve Matbaa Hizmetleri aleyhine agilan davada icranin geri birakiimasi karari verilmistir.

BSOKE: Hisse basina 9 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %3.7. Dlzeltiimis fiyat 2.33 TL.

CCOLA: Hisse basina 39 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %0.9. Dizeltiimis fiyat 44.85 TL.

CMENT: 29.08.2014 tarihinde SPK'nin haftalik bilteninde yayimlanan &rtlli kazang aktarimi iddiasi ile ilgili olarak SPK aleyhine acilan ylritmenin
durdurulmasi talepli dava sirket lehine sonuglanmistir.

DESPC: Hisse basina 31 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %9.5. Duzeltilmis fiyat 2.94 TL.

DGZTE: DOHOL 26 Mayis’ta 2.10-2.15 TL fiyat araligindan 50 bin adet hisse almistir.

DOBUR: DOHOL 26 Mayis'ta 2.13-2.28 TL fiyat araligindan 25 bin adet hisse almistir.

ETYAT: Hisse basina 1 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %2. Dizeltiimis fiyat 0.46 TL.

EUKYO: Hisse basina 2 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %3.9. Dlzeltiimis fiyat 0.48 TL.

EUYO: Hisse basina 2 kurus nakit temettli dagitacak. Temettl verimi %4.3. Dizeltilmis fiyat 0.44 TL.

FROTO: Eskisehir'de kamyon Uretimi yapilan Ford Otosan Fabrikasi'nda grev sirerken, 1,000 askin is¢i Tirk Metal Sendikasi'ndan istifa etti.*“BloombergHT.
GOZDE: TUBITAK'In 1514-Girisim Sermayesi Destekleme Programi kapsamindaki projeye devam etmeme karar alinmistir. Bu gercevede portfdy ydnetim
sirketi kurulusundan vazgegilmistir.

INDES: Hisse basina 36.6 kurus nakit temettl dagitacak. Temettl verimi %6.2. Dizeltiimis fiyat 5.63 TL.

ISGYO: Sisecam Grubu'na ait eski Topkap! Fabrikasi arsasi (izerinde gergelestirilecek inistanbul Gala konut projesi igin yapi ruhsati alinmistir.

KOMHL: Grup sirketi Kompen yatirim tutari 610 bin Euro olan PVC Dograma isleme Unitesinin montajina baslamistir.

METRO: Gida, Restoran ve franchise isinde olan Sampi Gida’nin %99.99 oranina tekabiil eden 10.99 mn adet hisse 4.2 TL fiyattan Galip Oztirk'ten alinmistir.
MGROS: 8 sene vadeli 730 milyon Euro ve 100 milyon Euro karsilhigi TL olmak tzere toplam 830 milyon Euro uzun dénemli kredi alinmisti. 26 Mayis'ta 730
milyon Euro ve 286.7 mn TL uzun vadeli kredi ¢ekilmis ve kreditoér bankalar lehine MH Perakendecilik ile Moonlight Capital uhdesindeki hisselerinin tamami
Uzerinde rehin tesis edilmistir.

NUHCM: Sirket ortagi Partas Tekstil insaat tarafindan 27 Nisan 2011 tarihli Olagan Genel Kurul kararlarinin iptali igin agtigi davanin yerel mahkemede kabul
edilmesinin ardindan Yatgitay kararin bozularak yerel mahkemeye génderiimesine karar vermistir.

OSTIM: Ostim-Ortadogu Sanayi Vakfi Ostim Teknopark’a sermaye 6demesini yapmak igin 27 Mayis — 3 Haziran arasinda pay satisi yapabilecegini
aciklamistir.

SISE: Eskisehir'deki Pagabahge Sisecam Fabrikasi'nda ¢ikan yangin sonrasi Uretim alanindan bahgeye cikarilan isgiler, sayim yapildiktan sonra tesislerin
disarisina alindi. Yanginda Uretim alaninda herhangi bir zararin olusmadigi ancak ambalaj ve ambar béliminde biylk maddi hasar meydana geldigi
kaydedildi.*Haberler.com

TEKST: Aktiflerine gére diinyanin en biylk bankasi olan ICBC, Tirkiye pazarindan pay almak igin kollari sivadi. Kamu ihalelerini fonlayarak biyiumeyi
amaglayan banka, Turkiye'yi merkez olarak kullanip bélge Ulkelerine de ulagsmay1 amagliyor.*Dlinya.

TEKST: Zorunlu pay alim teklifi icin SPK’'ya 26 Mayis’ta bagvuru yapilmistir.

THYAO: Tirkiye cikish dis hat biletlerin Gcretlendiriimesinde baz alinan kurun, EUR'dan USD'ye degistiriimesine karar verilmistir.

TKFEN: Bagh ortakligi Tekfen insaat’in 592 mn USD'ye aldi§i Katar'da Kuzey Otoyolu iizerinde yan yollarin miihendislik ve ingaat islerinin yapimina iliskin
proje bedeli 310 mn USD artiriimistir.

Makro Haberler

Acliklanan herhangi bir veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (1CC TL anapara) e Fride<s Getrisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.80 | 15.75 |4+ 0.32%| 19.60 24 1%
BIMAS | 49.45 | 50.40 [} -1.88%| 51.90 5.0%
EKGYO | 2.98 3.02 [ -1.44%]| 3.70 24.2%
GARAN | 8.40 8.49 |[I -1.06%| 10.40 23.8%
TCELL 11.95 12.05 4} -0.83%| 15.20 27.2%
THYAO 9.21 9.22 [ -0.11%| 10.60 15.1%
TRKCM | 3.17 3.11 |4+ 1.983%| 3.75 18.3%
VAKBN | 4.67 4.65 |4+ 0.43%| 5.60 19.9%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mddar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danismanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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