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Piyasa Beklentisi

Cuma giiniine saticili baglayan BiST 100 endeksi giin icinde etkili olan tepki alimlari ile 86.711’e
kadar yiikselmesine ragmen, Ozellikle saat 15.30'da ABD’de agiklanan TUFE verisi sonrasinda
tekrar geriledi ve glini %0.88, haftayl ise %2.06 oraninda deger kaybi ile 85.803 seviyesinden
kapadi. Bankacilik endeksi %1.84, sanayi endeksi ise %0.45 oraninda sinirlh deger kayiplari ile
glnd tamamladi. Dolar/TL ise 2.6015’e kadar ylkselmesi sonrasinda %0.15 oraninda ¢ok sinirli
yukselis kaydetti ve %2.5925’den kapandi.

Cuma giniiniin en énemli verisi saat 15:30’da agiklanan ABD Nisan ayi TUFE verisi oldu.
Piyasalarin ABD’deki faiz artinnmi slrecine iliskin olarak istihdam ile birlikte takip ettigi en dnemli veri
olan TUFE yillik bazda -%0,2 seviyesinde agiklanarak -%0,1 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi.
Ancak Fed tarafindan takip edilen ana veri olan Cekirdek TUFE’nin aylik bazda %0,3 ile beklentilerin
uzerinde kalmasi ile, Dolar endeksinde (DXY) 95 seviyesinden 96,20'ye dodru sert yukari yénlu
hareketler gézledik. Dolardaki bu deger kazanci endekste satislara neden olsa da, piyasamiz diger
gelismekte olan Ulkeler kadar sert satiglara maruz kalmadi.

Asya borsalarinda haftanin ilk giiniinde pozitif seyir etkili olurken, Alimanya ve ABD piyasalarinda
bugilin islem yapilmayacak. ABD vadelileri an itibariyle yatay seyrediyor.

Secim surecinin yaklastigi bu dénemde i¢ glindeme odakli bir seyir izliemesini bekledigimiz Borsa
istanbul'da yiikselis denemeleri zayif kalabilir. Ozellikle ABD’den Dolari gliglendirecek yénde
gelecek veriler de endeks lzerindeki baskinin artmasina enden olacaktir.

Haftanin ilk glniine hafif saticili baglamasini bekledigimiz BiST100 endeksinde agilis sonrasinda
nispeten daha pozitif bir seyir gorebiliriz. Onemli veri akiginin olmadigi bugiinde ABD ve Almanya
gibi piyasalarin kapali olmasi i¢ dinamiklere bagh hareketleri 6ne ¢ikaracaktir.

Endeksi teknik olarak degerlendirdigimizde ise gostergelerdeki gli¢ kaybinin belirginlestigini
goriyoruz. Acilis sonrasinda 85.600 seviyesi ara destek olarak takip edilebilir. Orta vadeli yUkselis
trend destegi konumunda olan bu seviyenin lGzerinde tutunma c¢abasi ve tepki denemeleri gorebiliriz.
Ancak destegin kiriimasi sonrasinda gevseme egilimi dizeltme boyutunda kisa vadeli disus
trendine donusebileceginden bu seviyenin altinda mevcut pozisyonlarin azaltiimasinin yararli
olacagi dusuncesindeyiz. 84.600 ve 83.750 seviyeleri ise kisa vadeli alt destek konumunda
olacaktir. Endekste 86.750 seviyesini ise ilk diren¢ seviyesi olarak verebiliriz.
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En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AKSUE 9.12 10.3% 4,972,258
KOMHL 2.62 6.1% 6,299,956
TBORG 5.45 4.8% 2,249,261
AYEN 2.59 4.48% 29,672,611
DOCO 212,50 3.4% 3,021,600
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 33.50 -18.3% 38,001,939
IPEKE 274 11.6% 40,988,829
KOZAA 242 10.7% 50,505,133
FENER 39.90 -8.6% 124,415,381
GSDHO 1.50 -8.0% 35,488,941

11.00 ltalya Dis Ticaret Dengesi Nis. ABD ve Almanya piyasalari tatil nedeniyle kapali.

One Cikan Haberler

Yunanistan Igigleri Bakani Nikos Voutsis "IMF'ye Haziran'da yapilmasi gereken dért 6demenin toplam
maliyeti 1,6 milyar euro. Bu 6deme, yeterli para olmadidi igin yapiimayacak" ifadelerini kullandi. Almanya
Maliye Bakani Schaeuble, Atina'nin kreditérle anlasamamasi halinde euronun yaninda bir baska para
birimini kullanmasi gerekebilecegini sdyledi. *BloombergHT Yunanistan/Varoufakis Euro Bdlgesi ve IMF
ile yurdttikleri gérigsmelerde yolun dortte Gguni geride biraktiklarini,kalan dértte birlik kismini tamamlama
isinin ise kreditorlere ait oldugunu sdyledi. Alman basini Euro Bolgesi yetkililerinin KDV sisteminde
yapilacak reformlar karsihidinda Yunanistan'a dort ay daha sire tanimayl ve yaklagik 4 milyar Euro’luk
yardim dilimini serbest birakmayi degerlendirdigini yazdi *CNBCe Almanya Basbakani Angela Merkel,
Yunanistan'in kreditorlerle yogun bir sekilde ¢alismasi ve bir anlagsmaya varilmadan 6nce ¢ok fazla gaba
sarfedilmesi gerektigini belirtti. Sozcl Gabriel Sakellaridis, "Gorismelerin ilerlemesi igin sartlarin
olgunlastigini ve 6niimuzdeki 10 gun igerisinde bir anlagsmaya varacagimizi distnlyoruz" dedi. *Diinya
Fed/Yellen Ekonomik beklentilerin karsilanmasi durumunda bu yil gergeklesecek bir faiz arttirrminin uygun
olacagini, artisin kademeli olabilecegini ifade etti. *\BloombergHT

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, Euro Bolgesi ekonomisinin goriinimiiniin gegen yedi yila
kiyasla ¢ok daha parlak oldugunu ancak ekonomik blyimenin kriz dncesi seviyelerin altinda kalacagini ve
yapisal reformlara gidilmesi gerektigini sdyledi. *CNBCe

ABD'de tuketici fiyatlari endeksi Nisan'da bir dnceki aya gére %0.1 ile beklentilere paralel artti. Enerji ve
gida fiyatlarindaki degdisimi icermeyen c¢ekirdek endeks ise yiizde 0.3 ile beklentilerin (izerinde yikseldi.
*CNBCe

Bagbakan Yardimcisi Ali Babacan, bu yilin timine bakildiginda segim sonrasi ekonomide daha hizli bir
tablo goérilecegini belirterek "Yilin ikinci yarisi ilk yaridaki yavas tabloyu da toparlayacak sekilde hizli
gecgecek. Bu yil igin ylizde 4'lik bliylime hedefimiz hala gegerli. *CNBCe
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Sirket ve Sektor Haberleri 25 Mayis 2015

e Hizmet sektori given endeksi Mayis'ta ylzde 0,1, perakende ticaret sektéri guven endeksi ylzde 1,4 ve insaat sektori glven endeksi yuzde 2,9

artti.*BloombergHT.

Tuketici, 14 gun icinde herhangi bir gerekge gostermeksizin ve cezai sart 6demeksizin tiketici kredisi sézlesmesinden cayabilecek.*BloombergHT.

Bazi Ulkelerden yapilan mobilya ithalati igin ylzde 25-50 ilave gimriuk vergisi uygulanacak.*CNBCe.

Turkiye, OECD'ye lye Ulkeler arasinda gelecek yil en fazla istihdam artisi sadlayacak 3 tlkeden biri olacak.*CNBCe.

Kus gribi vakalari sonrasi Kuzey Irak’in Turkiye’den alimi yasaklamasi 500 milyon dolarlik ihracati riske atti. Bakanlik mektupla ¢6zim ariyor.*Diinya.

Uluslararasi deniz tasimaciliyinda gemi arz-talep dengesizligi buylyor. Piyasaya giren ihtiyag falzlasi gemilerle navlun son 10 yilin en dusik

seviyesinde.*Diinya.

IMMIB Yapi Komitesi Bagkani Serdar Urfalilar, sektoriin 2014 yilinda yaklasik 22.5 milyar dolar ihracat yaptigini belirterek, gegen yilin sektér agisindan olumiu

gegtigini sozlerine ekledi. Yapi malzemeleri sektorinin 2014'te yizde 0.5'lik blyume gosterdigini ifade eden Urfalilar, 2023 ihracat hedeflerinin 100 milyar

dolar oldugunu belirtti.*Sabah.

AGYO: Alanya Camhigukur Mevkii'nde bulunan turizm tesis arsasi satis ihalesinin ikinci oturumunda en iyi teklif 8 mn Euro bedelle MRH Otel Yatirimlari

tarafindan verilmistir. Cankaya’da bulunan 11 bin m2 alanh tarla gayrimenkul projesi yapmak amaciyla 5.8 mn TL bedelle alinmistir.

AKFEN: Bagh ortakligi Akfen ingaat 480 yatakli Tekirdag Saglik Yerleskesi'nin kiralama kargiligi yapimi ile 25 yil siiresince (iriin ve hizmetlerin temin edilmesi

ihalesinde 67.5 mn TL bedelle en iyi teklifi vermistir. Hisse geri alim programi kapsaminda 22 Mayis’ta 6.75-6.80 TL fiyat araligindan 19 bin adet hisse

alinmigtir.

AKSEL: VBG Holding sahip oldugu 900 bin adet A grubu imtiyazli paylarin tamamini 1.71 mn TL bedelle satmistir.

AKSGY: Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri aleyhine agilan sorumluluk davasi 10 Eyliil'e ertelenmistir.

ANHYT: 2015 yili ilk dort ayinda toplam 135.4 mn TL prim Uretilmigtir.

BJKAS: 240 mn TL ¢ikariimis sermayesinin %66 bedelli sermaye artigiyla 400 mn TL’ye ¢ikariimasina karar verilmistir.

BMEKS: 100 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

BNTAS: Sirket ortagi 22 Mayis’ta 2.38-2.39 TL fiyat araligindan 30 bin adet hisse almistir.

BOLUC: Kazan ilgesinde bulunan Bolu Cimento Fabrikasi'nda, iddiaya gére, arizalanan gimento kazanina miidahale sirasinda patlama meydana geldi.

BOSSA: 75 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

BOYP: Beymen Magazacilik ve BOYNR paylarini satin alma anlagsmasi kapsaminda Fenella Sarl’a yapilacak 5 Haziran’daki 6deme 19 Haziran’a ertelenmistir.

ECZYT/GLBMD: Eczacibasi Yatirim Menkul Degerler’in Global Menkul Degerler’e satigi SPK tarafindan onaylanmistir.

EKGYO: Denizli Merkezefendi ASKGP isi ihalesinin ilk oturumu 2 Temmuz'da yapilmaktadir.

e FROTO: Parga ikmalinde yasanan sorunlarin giderilmesi neticesinde Golciik ve Yenikdy Fabrikalarinda 21 Mayis’'ta aksam vardiyasi baslamistir.

GARFA: 800 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

e GSDHO: Bir ortak 22 Mayis’ta 1.50 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

e KOMHL: Bagh ortakhigi Komyapi Hazirbeton Prefabrik insaat'in 2015 yili projeleri; Konya Selguklu’da baglayan ve 89 adet dairelik paya sahip oldugu 50 mn
TL bedelli Géztepe Konutlari, Konya Selguklu’da son ¢eyrekte baslayacak 165 mn TL bedelli konut projesi, Alanya’da Uglincu geyrekte baslayacak 15 mn TL
bedelli konut ve ticari projesi, Karaman’da son ¢eyrekte baslayacak 190 mn TL bedelli konut ve ticari projesi ve Ankara Kecitren'de son ¢eyrekte baglayacak
49 mn TL bedelli Tepekent projesi bulunamaktadir.

o KRATL: Hisse geri alim programi 21 Mayis’ta tamamlanmistir. Sermayenin %4.2’sine tekabil eden 2.8 mn adet hisse ortalama 1.14 TL fiyattan alinmistir.

e KRDMA: Yolbulanlar Nakliyat 22 Mayis’ta 2.48-2.49 TL fiyat araligindan 500 bin adet hisse almistir.

e KRSAN: Ozgiin Gida'ya kat irtifaki tapularinin alinmasina iliskin 21 Mayis’ta yeni bir ihtarname génderilmistir.

e METRO: Efes Tur Seyahat, 5 mn adet hisseyi 3.97 TL fiyattan Fatma Oztiirk Giimiissu’dan virman yoluyla almistir.

e OSTIM: Ostim Metro Duragdi yaninda bulunan arsasi tUzerinde hasilatin %50’si sirket payi olacak proje galismasi ve sirkete ait olmayan 8900 m2 alanli arsanin
projeye dahil edilme galigmasi devam etmektedir.

e OZKGY: Yonetim kurulu bagkan vekili ve bir ortak 22 Mayis’ta 2.90 TL fiyattan 1.7 mn adet hisse satmigtir.

e SEKFK: 150 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

e SILVR: Ankastre mutfak urtinleri markasi Silverline, Avrupa’da ataga gegcti. Aimanya ve Danimarka’da pazar payini artiran sirket, Fransa’yi da ihracat zincirine
ekledi.*Diinya.

e TEBNK: 1.56 milyar TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

e TEKST: GSDHO 21 Mayis 2015 tarihli kapanig bilangosunda 2013 yilsonuna gére olusan net aktif deger degisimi satis fiyati olan 668.8 mn TL'ye eklenmesi
kosuluyla 229 mn USD’lik 6demeyi 22 Mayis’ta alarak pay devri gergceklesmistir. Yapilan agiklamada satis fiyatindaki diizeltme sakli kalmak sartiyla pay alim
teklifi 2.1091 TL Gzerinden yapilacaktir. ICBC’nin hakim hissedar haline gelmis olmasi nedeniyle banka unvaninin ICBC Turkey olarak degistiriimesine karar
verilmistir.

o TKFEN: Ali Nihat Gokyigit Egt. Sagl. Kilt. Sa. 22 Mayis’ta 4.81-4.84 TL fiyat araligindan 250 bin adet hisse almistir.

e TOASO: 22 Mayis’ta Uretim tekrar baslamis olup tedarikgi temini kaynakl olarak da herhangi bir sorun yasanmamaktadir.

ULKER: Yildiz Holding ‘Gida’ Ulker Grubu Bagkani Mehmet Tiitiincii, “AK Gida'nin satigiyla Tiirkiye'deki siit Ureticilerine daha biiyiik bir firsat gikmis oluyor.

Bunlar sicak para degil, yatirim parasi.ihracatimizi artirir’ dedi.*Diinya.

e UYUM: Atasehirde 352 m2 satis alanl magaza agilarak toplam magaza sayisi 64 olmustur.

e YGGYO: Genel Mudir 22 Mayis’'ta 21.5 TL fiyattan 36 bin adet hisse almistir.

¢ YKGYO: Ankara-Ankara projesiyle ilgili toplam bedeli 2.6 mn TL olan 5 davada herhangi bir gelisme bulunmamaktadir.

e ZOREN: 356 mn TL nominal degerli borglanma araci ihraci SPK tarafindan onaylanmistir.

Makro Haberler

o Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Mayis ayinda yillik bazda 0,5 puan artis kaydederek son 7 ayin en yuksek seviyesi olan 74,9'a
ulasti. Reel Kesim Guven Endeksi ise yillik bazda %3,8 azalarak bu ay da dusus kaydetti ve 109'a geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis endeks ise %1,2’lik artisla
103,9’a yiikseldi.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.80 | 15.80 |=* 0.00%| 19.60 24.1%
BIMAS | 50.80 | 50.70 [f 0.20%| 51.90 2.2%
EKGYO | 3.15 3.16 [ -0.32%| 3.70 17.5%
GARAN | 8.71 8.89 [F -2.02%| 10.40 19.4%
TCELL 12.20 | 12.10 [4r 0.83%| 15.20 24.6%
THYAO | 9.32 9.26 |f¢ 0.65%| 10.60 13.7%
TRKCM | 3.19 3.22 |4 -0.93%| 3.75 17.6%
VAKBN | 4.77 4.86 [k -1.85%| 5.60 17.4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, igerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goriislere dayanilarak yapilacak ileriye doniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Boliimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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