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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
GSRAY 38.95 19.3% 131,794,545
FENER 46.90 17.7% 174,448,649
MUTGG 40.50 11.0% 10,726,109
MMCAS 347 10.1% 121,541
ECILC 3.34 8.8% 116,612,195
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
IPEKE 2,68 5.3% 11,006,784
ALCTL 117 4.8% 43,180,953
KIPA 213 4.5% 63,186,547
GUSGR 285 4.0% 794,367
HURGZ 0.72 4.0% 6,739,648

Piyasa Beklentisi

Borsa istanbul 19 Mayis Bayrami nedeniyle bir giin kapal kaldigi giiniin ertesinde %0.97
geriledi ve haftanin ilk ginundeki %1.0’lik kazanimini neredeyse timuyle geri verdi. Boylece
87.791 seviyesinde kapanan endeksin 7 Mayis tarihinde 81.754 seviyesinden baglayan
araliksiz yikselisi, 9. islem glnine tasinamamis oldu. Banka Endeksi din %2.24 duserken,
Sanayi Endeksi ise %4.0 deger kazanan TUPRS hissesi énciliigiinde %0.22 yiikseldi. islem
hacmi haftanin ilk gunine goére yaklasik %50 artarak 4.862mnTL olurken, haftalk
ortalamasinin da %20 Uzerine ¢ikti.

Dolar Endeksinin (DXY) hafta basinda 200-gunlik (agirlikll) HO’sindan yaklasik %2.0
civarinda tepki vermesi nedeniyle USDTRY diin giine 2.6113 seviyesine kadar ylkselerek
basladi. TCMB'’nin PPK toplantisinda tiim faiz oranlari sabit tutulurken, bliylime goriniminde
de bir degisiklige gitmedigi gozlendi. Nisan ayinda, TL'deki zayifida karsi Ortalama Fonlama
Maliyetini yaklasik 25 baz puan artran TCMB'nin din “temkinli” durusunu koruyacagi ve
kiresel risk algilarindaki gidisatta yasanabilecek degisikliklere bagli olarak fonlama maliyetini
daha da ylkseltebilecegi mesaji verdigini disiiniyoruz. Bu dogrultuda diin USDTRY kapanisa
dogdru belirgin dlgude rahatlarken, Fed tutanaklari sonrasinda da gevseme egilimi devam etti.
Fed’in agiklanan Nisan ayi tutanaklarinda ise birgok yetkilinin Haziran ayinin faiz artirmina
baslamak igin erken bir tarih oldugunu disiindiga vurgulandi. istihdam piyasasindaki zayif
kosullar ile ekonomiye dair zayif verilerin enflasyondaki yikselisi telafi etmesini bekleyen
yetkililer ayni zamanda ABD ekonomisinin 1C15’te kaydettigi yavaslamanin ardindan tekrar
ivme kazanacagini disunuyor.

Bugun iceride Mayis ayi tiketici gliven endeksini, disarida ise saat 15.30'da agiklanacak ABD
haftalik issizlik maas basvurulan ile 17.00'daki Mayis ayi Philadelphia Fed endeksini takip
edecegiz. Ayni saatte agiklanacak ABD ikinci el konut satislari verisi ise oldukga glglu gelen
yeni konut ingaatlar verisi sonrasinda bir kat daha 6nem kazanmig durumda.

Bugln Asya borsalari, Japonya ekonomisinin ivme kazandigina dair beklentilerle giclu
acilirken, zayif Cin imalat PMI verisi sonrasi kazanimlarin sinirlandigi ve karigik seyre
dondiga gozleniyor. ABD vadelileri %0.15 ekside islem goriyor. Avrupa borsalarinin ise gliine
%0.05 civarinda saticili baglamasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Tuketici Guven Endeksi May. (Bekl: 69,7)
10.30 Almanya imalat PMI (Oncii) May. (Bekl: 52,3)
10.30 Aimanya Hizmet PMI (Oncii) May. (Bekl: 53,9)
10.30 Almanya Bilegik PMI (Oncii) May. (Bekl: 53,1)
11.00 AB imalat PMI (Oncii) May. (Bekl: 52,0)

11.00 AB Hizmet PMI (Oncii) May. (Bekl: 53,9)

11.00 AB Bilesik PMI (Oncii) May. (Bekl: 53,8)

14.30 AB ECB Toplanti Tutanaklari

15.30 ABD Haftalik Iss. Maagi Bagv. (Bekl: 270 Bin)
16.45 ABD imalat PMI (Oncii) May. (Bekl: 54,5)
17.00 AB Tiketici Gliven Endeksi May. (Bekl: -7,8)
17.00 ABD 2. El Konut Satislar Nis. (Bekl: 5.24 mn)
17.00 ABD Philadelphia Fed iml. End. May. (Bekl: 8)
20:30 ABD Fed/Fischer konusacak.

One Cikan Haberler

Tutanaklar birgok Fed lyesinin Haziran'da faiz artinmini olanakli gérmedigini ortaya koydu. Ote yandan olasi
gorilmemekle Dbirlikte Haziran ayinda gergeklesecek bir faiz artinrmi (yeler tarafindan g6z ardi
edilmedi.*BloombergHT. Tutanaklarin uluslararasi risklerle ilgili bélimunde, Yunanistan'in kreditorleriyle devam
eden miizakereleriyle iligski finansal zorluklara ve jeopolitik gerilimlere deginildi.*Star.

e IMF, Fransa'yl kamu harcamalarini azaltmasi ve borg seviyelerini dugtirmesi gerektigini belirterek uyardi.*CNBCe.

Avrupa Merkez Bankasi, Yunanistan igin acil likidite destegini 200 milyon euro artirdi.*BloombergHT. Almanya
Maliye Bakani Schaeuble, Yunanistan'in temerriide diisme olasiligi bulundugunu belirterek Yunan halkinin genel
segimdeki tercihinin kendilerini ¢gok zor durumda biraktigini séyledi.*CNBCe. 323 milyar euro’luk borcunu
cevirmeye calisan Yunanistan bir anlasma olmazsa 5 Haziran’da IMF’ye 303 milyon euro’luk borg ddemesini
yapamayacagini duyurdu.*Milliyet.

e Cin’in imalat sanayi gostergesi, ekonomik yavaglamanin etkisi ile zayif seyri strdiriyor.*BloombergHT.

Déviz manipllasyonu ve Libor skandalinda haklarinda sorusturma baslatilan diinyanin en bilylk bankalan
yargilanmaktansa ceza 6demeyi tercih etti.*Euronews.

PPK, kisa vadeli faiz oranlarinda degisiklik yapmadi. PPK sonrasinda yayinlanan agiklama metninde, nisan
ayindakinden farkl olarak sadece tek bir cimlenin degistigi gézlendi. TCMB'in, Fed'in atacagi adimlar gérmek
istedigine dikkat gekildi. Bir sonraki toplantiyi ABD Merkez Bankasi 16-17, TCMB Para Politikasi Kurulu ise 23
Haziran'da gergeklestirecek.*Sabah.

S&P, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gecen yil ¢ikarilan tebliglerin, Turkiye'deki ipotekli tahvil piyasasini
gelistirecegini belirtti.*BloombergHT.
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e BDDK Baskani Akben "istanbul'un faizsiz finans alaninda bir merkez haline gelmesi gerekiyor" dedi.*BloombergHT.

e Ege Hayvansal Mamuller ihracatgilar Birligi Bagkan Yardimcisi Bedri Girit: Hastalik nedeniyle i¢ tilketimde kayda deger bir daralma gériilmedi.*BloombergHT.

« Simgek, "Oniimiizdeki ddnemde gida muhtemelen olumlu bir seyir izleyecek ve bunun enflasyon iizerinde olumlu bir yansimasi olacak” dedi.*BloombergHT.

« Basbakan Davutoglu TOKi'nin dar gelirliler igin 200 bin yeni konut projesi yapacagini agikladi. *CNBCe.

e Diinya Uretiminde ylzde 18’lik payi ile Fildisi Sahilleri’'nden sonra ikinci sirada bulunan Gana’nin arzinin, olumsuz hava sartlar ve son zamanlarda derinlesen

enerji krizi nedeniyle aksamaya baglamasi son bir ay iginde fiyatlar ylizde 10 yukseltti.*Diinya.

Basbakan Yardimcisi Babacan, "Megabank"in kurulmasi igin calismalari yogunlastirdiklarini belirterek, Turkiye'nin bu bankaya 300 milyon dolar sermaye

koymaya hazir oldugunu séyledi.*Diinya.

Ziraat, Halk, Vakifbank katihm bankasi kurmak Uzere yola ¢ikarken, Tlrkbank da katilim bankasi olarak dénme hazirliginda. Bu sirada bir diger surpriz ise

tasfiye halindeki Emlak Bankasi’'ndan geldi. Emlak’in katilima déntgmesi igin son nokta konulmak tizere.*Haber Tiirk.

Sayilari her donem hizla artan teknoloji marketleri verimsiz magazalarinda kepenk indiriyor. TiUm markalar son 7 ayda toplamda 42 magazasini kapatti. En

buylk sebep ise kredi kartlariyla cep telefonu satislarina yonelik taksit yasaginin gelmesi.*Hurriyet.

e AKCNS: Akcansa Cimento Genel Midiri Mehmet Hacikamiloglu, Canakkale fabrikasindaki enerji ihtiyacinin tamamini yenilenebilir kaynaklarla
karsilayacaklarini agikladi.*Diinya.

o AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 20 Mayis’ta 6.82-6.88 TL fiyat araligindan 21 bin adet hisse alinmistir.

e ALBRK: Avni Celik 6.3 mn adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e ASYAB: BDDK Bagkani Mehmet Ali Akben, Bank Asya'dan kuruma gonderilmesi gereken belgelerin ve bilgilerin tamamlanmadigini séyledi.*Star. Bank Asya
hissedarlari adina agiklama yapan Avukat “BDDK'ya belgelerin %90.12’si teslim edildiginden hissedarlarin yénetim haklarinin iadesi amaciyla defalarca
ihtarname goénderilmesine ragmen konuya iligkin bir adim atiimamigstir” dedi.*Cihan.

o AVISA: 2015 yili ilk dort ayinda toplam 80 mn TL prim uretilmistir.

e AVOD: Sirket ortagi 20 Mayis’ta 1.11 TL fiyat araligindan 47 bin adet hisse almistir.

e BMEKS: Bir ortak 100 bin adet hissenin borsada islem gorebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

e FROTO: Bursa llinde otomotiv yan sanayiinde faaliyet gésteren bazi sirketlerde gergeklesen isci eylemleri, Golcik ve Yenikdy fabrikalarinin parga ikmalinde
kesintiye yol agmigtir. Yasanan parga tedarik problemi sebebiyle, Golclik ve Yenikdy fabrikalarinda Uretim faaliyetlerine 20 Mayis 2015 Cargsamba gununden
itibaren gegici sureyle ara verilmistir.

e GARAN: JCR, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu 'BBB' ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu'nu ise 'BBB+' olarak 'Stabil' gériinimleri ile
birlikte teyit etti.

e GSDHO: Denizcilik, Enerji ve Gayrimenkul sektorlerinde muhtemel ortaklik, istirak, yatinm ve isbirligi olanaklarinin tespiti ve degderlendirimesine karar
verilmistir.

¢ KIPA: 16 Mayis’ta basina yansiyan Carrefour'un satin alma haberinin gergegi yansitmadigi agiklanmistir.

e MUTGG(TURGG): Bursa’da bulunan 25.555 m2 biyikligindeki arsa igin satiimasi, kat karsihgi insaat yapilmasi veya hasilat paylasimi opsiyonlarinin
degerlendiriimesine karar verilmigtir.

e OZKGY: Yonetim kurulu baskan vekili ve iki sirket ortagi 21 Mayis — 1 Haziran tarihleri arasinda pay satisi yapabilecegini agiklamistir.

e TOASO: Tofas'in gelistirdigi yeni sedan aracin diinya lansmani istanbul Autoshow'da yapilacak. 520 milyon dolar yatirimla gerceklesen bu yepyeni arag,
genis i¢c hacmi ve 6zgin cizgileriyle dikkat gekiyor.*Sabah.

o TTRAK: Turk Traktor fabrikasinda isgiler 23.00'ten itibaren Uretimi durdurdu.*Radikal.

e VERUS: %50 oranindaki istiraki Standart Enerji’'nin diger ortagi Uzman Enerji’ye ait 1.25 mn adet hisse i¢in istinaden 6édenen 312,500 TL'ye karsilik bu bedel
ddenerek alinmustir. Istiraki Standart Enerji'nin petrol arama ruhsati aimak amaciyla PIGM’e yaptigi basvuru siireci devam etmektedir.

o VESBE: VESTL 20 Mayis’ta slresi dolan pay satis plani dahilinde herhangi bir satis olmamis olup 3 Haziran’a kadar pay satisi yapabilecegini aciklamistir.

e YUNSA: Sabanci ailesinden dort Gye 20 Mayis’ta 4.80 TL fiyattan 200 bin adet hisse satmistir. Sirket ilk geyrek bilango tarihine gére 20 Mayis’ta personel

sayisini %10 azaltmigtir.

ZOREN: Ik kez 24 Haziran 2014 tarihinde aciklanan sirket tasfiyeleri ile ilgili siire¢ halen devam etmektedir. Kumpinar santral projesine iliskin olarak ise 6n

lisans sureci devam etmektedir. 24.9 MWe kurulu glice sahip olmasi planlanan Kizildere IV jeotermal santral projesine iligkin nlisans basvurusuyla ilgili olarak

EPDK'nin yazili géristi beklenmektedir.

Makro Haberler

e Para Politikasi Kurulu bugiin gerceklestirdigi toplantisinda da kisa dénem faizlerde degisiklige gitmedi. Bizim ve piyasanin beklentisiyle birebir 6rtisen bu karar itibariyle
MB’nin resmi politika faizini teskil eden 1-haftalik repo faiz orani %7,5'te, gecelik bor¢ alma ve verme oranlari da %7,25 ve %10,75'te sabit tutuldu.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.65 | 15.85 [{F -1.26%| 19.60 25.2%
BIMAS | 50.40 | 49.95 [ 0.90%| 51.90 3.0%
EKGYO | 3.21 3.28 [ -2.13%| 3.70 15.3%
GARAN | 9.09 9.28 [ -2.05%| 10.40 14.4%
TCELL | 11.95 | 12.30 |4+ -2.85%| 15.20 27.2%
THYAO | 9.60 9.80 [+ -2.04%| 10.60 10.4%
TRKCM | 3.24 3.29 [ -1.52%| 3.75 15.7%
VAKBN | 4.98 511 [HF -2.54%| 5.60 12.4%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlar1 bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatinm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde tglncu kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapiimasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin
dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve guvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmigtir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donuk yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesaijin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virls icermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumiu
tutulamaz. Yatirm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki acidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkur
ederiz.

Emre Birkan Genel Mudir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolumii

Zamrit Can Ambarci Mudir zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimiui

Hakan Tezcan Stratejist

Goksel Tekiner Mudur Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman

Kemal Ozan Sayin Uzman

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr
ozan.sayin@yf.com.tr

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47
+90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimii

Pervin Bakankus Mudir pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtigi Satis ve Yatinm Danigsmanhgi Bolimii

inciser Deniz Mudur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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