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Haftalik Ajanda

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi din %1.23 deger kazanarak giinii 86.417 puanda tamamladi. islem hacmi bir
onceki guniin ve haftallk ortalamasinin (izerinde 4.432mnTL seviyesinde gerceklesti. Onceki glin
yatay kalan Banka Endeksi diin %2.56 oraninda sigrarken, dnceki gliin %0.6 ylkselen Sanayi
Endeksi dun ise sadece %0.29 deger kazandi. Hafta basindan itibaren gelisen tlke piyasalarindan
(EM) pozitif ydnde ayrigan yurt igi piyasalarin bu egilimini diin de korudugu gézlendi.

Déviz tarafinda bir 6nceki giin USD karsisinda %1.12 de@er kazanan Tirk Lirasi diin de %1.38
deger kazanarak 2.63 seviyesine kadar geriledi. S6z konusu seviyeden hem 50-glnlik (lissel)
HO’sinin gegiyor olmasi hem de yatay destek bdlgesi olmasi nedeniyle bir sire etkili olmasini
bekliyoruz. Hisse senetleri tarafinda ise 6nceki giin Yunanistan’dan sonra en fazla yikselen MSCI

Sl e Turkiye Endeksi, din de USD bazinda %1.31 deger kazanarak EM liginde yine en gok
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SAATOLKE | ACKLANACAKVERI [ BEKLENTI [ ONCEKI kaydeden ekonominin ivme kazanamadigina isaret etti. Verilerin ABD'nin faiz artiglarinin
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202 E:;jnvemfmmgm Wy | e ¢ Roubini, ABD Merkez Bankasi Fed'in faizleri artirmaya baslamasinin ardindan piyasalarda bir “faiz
lmgg ol ik 2% |20k ayaklanmas!” yasanmayacagini, Fed'in hamlesine ydnelik piyasalari dnceden bilgilendirdigini ve
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yatirimcilarin kendilerini buna gére pozisyonlandirdigini belirtti.*Hurriyet.
¢ ABD Bagskani Obama, gérismede, Yemen'deki kriz ve Ulkede mesru bir hiikimetin olusturulmasina
En Gok Yiikselen Hisseler yonelik strecin ele alinacagini bildirdi.*“BloombergHT.
Hisse  Kapanis Deg. (%) Hacim (TL) e Euro Bolgesi 2015'in ilk geyredinde neredeyse iki yildir en iyi performansini gésterdi ve yizde 0.4
AYEN 22 57% 17,320,602 bgyﬂgﬂ. Alma_nya'da blyime hiz kaybederken Fransa, ylzde 0.6 ile son iki yilin zirvesini
AKSEN 280 5.3% 27,500,319 _gOde.*EUI'ACtIV.
TKNSA 775 52 13086 Ingilter.e Merkez Bankasi 2017'ye !<a.d.ar olan yillik bUyUmg t.ahminlerini dUlgierU.fBlloombergHT. .
IPEKE 3% 4% 36887161 OYynaplstan, .k__urtarma pall<et|yle ilgili ¢ikmazin ekonnomlyl c.)lu.ms.uz etkilemesi ile resesyona geri
KILRR 350 48% 18012700 dondu: Kreqnorler, Yunanistan'in yilsonuna kadar bitge kesintileri yoluyla en az 3 milyar euro elde
etmesini istiyor.*BloombergHT.
En Gok Dilsen Hisseler e ic savasin ylkimina ugramis ve resesyonla miicadele eden Ukrayna'nin 23 milyar dolarlik borg
Hisse  Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) yapilandirma muizakerelerinde taraflar tutumlarini sertlestiriyor.*BloombergHT.
lzocm 3400 $1% 4907813 e Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis toplam sanayi ciro endeksi, mart ayinda bir 6nceki aya gére
KORDS 509 A%h 192,771,395 ylzde 3,4 artis gosterdi.*Diinya.
FROTO 3105 40% 24744492
DKLB 141 3% 27398
GLYHO 18 31% 18614555
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Sirket ve Sektér Haberleri 14 Mawis 2015

e Gin'in demir Uretimindeki disis derinlesebisir. Dlsik ithalat fiyatlari ve disen talep nedeniyle en biylk gelik Ureticisindeki birgok madeninin kapanma
tehlikesiyle karsi oldugu belirtiliyor.*BloombergHT.

e Zara, H&M ve Marks&Spencer gibi Turkiye'de Uretim yapan firmalarin ABD’'nin biylk sehirlerinde magazalar agmasiyla Amerikali dev markalar, Made in
Turkey etiketiyle daha sik karsilasmaya basladi.*Diinya.

e Yatinmci artik gayrimenkul sektériine yatirim fonlari zerinden de yatirim yapabilecek. Birkag yilda 10 milyar TL blyiklige ulasmasi beklenen gayrimenkul
yatinm fonlari, iki sektér yatinmcisini birlestirecek.*BloombergHT.

e Tarim Yasasi’na gére biitgeden desteklemeye ayrilan miktar GSMH’nin yiizde 1’inden az olmamasi gerekirken, bu oran binde 7. TZD Baskani ibrahim Yetkin,
tarim desteklerinin yetersiz oldugunu ve Uretici sorunlarinin giderek agirlastigini séyledi.*Diinya.

* Kocaeli'nin Gebze llgesi'nde bir giftlikte diin gece 10 bin tavuk itlaf edildi. Tavuklarin kug gribi virlisii nedeniyle itlaf edildigi belirtiliyor.*Diinya.

o DHMI Genel Midiri Yildinm, "DHMI'yi Afrika'da, Asya'da goreceksiniz. Avrupa'da patinaj yapmaktansa Asya'da, Afrika'da hizli gaza basip gitmek daha iyidir
diye dustinllyorum" dedi.*Dlinya.

e Tirkiye'de son 5 yilda dana karkasin kilogram fiyati ylizde 37 artigla 16,13 liradan 22,08 liraya yikseldi. Sadece son 1 yilda karkas etin fiyati ylzde 27
ylkseldi.*Hirriyet.

e Gumrilk ve Ticaret Bakani Nurettin Canikli, yeni aligveris merkezlerine izin verilirken trafik yogunlugundan bélgenin gelir seviyesine kadar pek ¢ok kriteri g6z

6nlnde bulunduracaklarini agikladi.*Sabah.

ADESE: Murat Kivrak 14 Mayis'tan itibaren 10 isgiinii iginde yabanci bir fona blok hisse satisi planladigini agiklamistir.

AKENR: Sivas idare Mahkemesi Akenerji’'nin yatinmlari arasinda yer alan ve Kemah ilgesinde yapimi siirdiiriilen Kemah Baraji HES-1 ve HES-2 projelerinin

yrGtmesini GED belgesi hazirlik slrecinde sartlara uymadigi gerekgesiyle durdurdu.*Diinya.

AKFEN: Hisse geri alim programi kapsaminda 13 Mayis’ta 6.65-6.73 TL fiyat araligindan 25 bin adet hisse alinmistir. Bu programda geri alinan hisse adedi

5.66 mn olmustur. Sirketin elinde daha dnceki geri amdan 7.99 mn adet pay bulunmaktadir. Bu durumda toplam geri alinan pay adedi 13.65 mn olmustur.

AKSA: Yalova Platformu’nun agtigi davada mahkeme kapasite artirimini 4 bin 500 tondan 10 bin tona yUlkselten projeye GED olumlu raporunun yiritmesini

durdurdu.*Hirriyet.

AKSEL: insaat sektériinde yritiilen fizibilite calismalarn kapsaminda Mugla ili bodrum ilgesi géltirkbiikii beldesi hebil koyu mevkiinde 5000 m21ik tagsinmaz

Gzerinde 60 odali 140 yatakli butik otel yapiimasina iligkin bir avam proje hazirlanmistir. Butik otelin yaninda ayrica rezidans da yapilmasi hedeflenmektedir.

Rezidans projesinin de onaylanmasi ile birlikte otel dahil yaklasik 16 mn TL insaat maliyeti olusmaktadir. Butik otel projesinde yilik 3 mn Euro ciro

hedeflenmistir. 2015 sezon sonu ingaata baglanmasi ile 2017 sezonunda faaliyete gecirilmesi planlanmaktadir. Nakit intiyaglarinin yénetim kurulu baskanindan

temin edilmesine karar verilmistir.

AKSGY: Atasehirde 36 bin m2 alan Uzerindeki Zimr{t sitesinin kentsel dénlisim kapsaminda yeniden yapimi igin kat maliklerinin imzalari istenmeye

basglanmistir.

ALARK: Bagh ortakhig Alsim Alarko 369 mn Euro bedelle Kabatas-Mecidiyekdy-Mahmutbey Metro Hatti isini Gstlenmistir.

BJKAS: Tirkiye Futbol Federasyonu Kuliip Lisans Kurulu 2015-2016 TFF Kullp Lisans ve Mali Fair Play Talimati'nda aranan kriterlerin karsiladigindan UEFA

Kullip Lisans talebini kabul etmistir.

CCOLA: Moody's "Baa3" seviyesinde olan uzun vadeli kredi notunu ve duragan gériinimun teyit etmistir.

DGGYO: Portfdyinde yer alan Antalya 2000 Plaza'nin satis ¢calismalari kapsaminda teklif alinmaya baglanmistir.

DOHOL: Dogan Platform Yatirmlarinin kolaylastiriimis usulde devralinarak birlesme karari kapsaminda 13 Mayis'ta SPK'ya bagvuru yapilmistir. Bagh

ortakhdi Dogan TV Holding'in diger ortagin rigchan haklarinin kisitlandigi 448.2 mn TL bedelli sermaye artisinda toplam 174.4 mn TL édeme yapilmistir.

EGSER: Yonetim Kurulu Bagkani 13 Mayis’ta 4.00-4.02 TL fiyat araligindan 109 bin adet hisse almistir.

FLAP: Metin Ziya Tansu 13 Mayis'ta 1.63-1.82 TL fiyat aralijindan 2.89 mn adet hisse satarak %10.84 olan ortaklik oranini %0.04’e disirmistir.

GSDHO: Ali Vural Ak 12 Mayis'ta 1.56-1.58 TL fiyat araligindan 1.43 mn adet hisse almistir.

GSRAY: Tirkiye Futbol Federasyonu Kulip Lisans Kurulu 2015-2016 TFF Kullip Lisans ve Mali Fair Play Talimati'nda aranan kriterlerin karsiladigindan UEFA

Kullp Lisans talebini kabul etmistir.

HALKB: 4 milyar TL'ye kadar bono ve/veya tahvil ihra¢ limiti kapsaminda, ikinci etapta 175 giin vadeli, 750 mn nominal TL tutarli bono ihraci icin SPK'ya

basvuru yapilmistir.

KORDS: SAHOL tarafindan daha 6nce satisi yapilan 9.73 mn adet hisseye ilave olarak 13 Mayis'ta yine sirket sermayesinin %5’ine tekabil eden 9.73 mn

adet hisse satisi yapiimistir. Satisin 9.45 mn adedi 5 TL fiyattan 276 bin adedi 5.12 TL fiyattan gergeklesmistir.

KOZAL: Sosyal sorumluluk projeleri kapsaminda egitime katki amaciyla ipek Universitesine 20 milyon TL bagis yapmistir.

KRDMD: JCR Eurasia Rating sirketin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notunu BBB- ve gériinimini duragan olarak belirlemistir.

MNDRS: Akga Holding 13 Mayis’'ta 0.62 TL fiyattan 100 bin adet hisse almistir.

RHEAG: RHEA Portfédy 13 Mayis'ta 0.91 TL fiyattan 50 bin adet hisse satmistir.

TEKST: ICBC'nin devir alma iglemlerin tamamlanmasi ve gegis siirecinin kolaylastiriimasi amaciyla Yénetim Kurulu Uyeleri arasindan Yénetim Kurulu Baskani

tarafindan segilecek kisilere bir defaya mahsus olmak ve dagilimi yine Yonetim Kurulu Baskani tarafindan belirlenmek Uzere toplam 1 mn TL ikramiye

6denmesine karar verilmistir.

TRCAS: israil gazini yeni bir boru hatti ile Tirkiye'ye getirmeye talip olan sirketlerden Turcas Petrol’iin CEO’su Batu Aksoy, proje icin Tiirkiye ve Israil

arasinda siyasi normallesmeyi beklediklerini ifade ederek, “Iki (ilke siyasi konularda anlasabilirse bu gaz {i¢ yilda da getirilebilir” diyor.*Hirriyet.

e YGGYO: Bir ortak 11 Mayis'ta 24 TL fiyattan 290 bin adet hisse alirken 22.74 TL fiyattan 1.11 mn adet hisse satmistir.

Makro Haberler

¢ Aciklanan herhangi bir makroekonomik veri bulunmamaktadir.
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31 Mart

30 Nisan

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
AKCNS | 15.70 | 15.70 |=+ 0.00%| 19.60 24.8%
BIMAS | 49.30 | 49.00 [{+ 0.61%]| 51.90 5.3%
FROTO | 37.05 | 38.60 |4 -4.02%| 36.75 -0.8%
GARAN | 8.79 8.64 |4+ 1.74%| 10.40 18.83%
TCELL 12.45 12.45 |+ 0.00%| 15.20 22.1%
THYAO 9.45 9.38 |4+ 0.75%| 10.60 12.2%
TRKCM | 3.21 3.22 L -0.31%| 3.75 16/8%
VAKBN | 4.92 4.83 |4+ 1.86%| 5.60 18.8%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gbre degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve givenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igerigi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47
Kemal Ozan Sayin Uzman ozan.sayin@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 334 98 61

Yurtici Satis ve Yatirrm Danigsmanhg Boliimii

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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