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07 Ekim 2014 Sali

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

Japonya | Ekim | BoJ Faiz Karari 0.10% 0.10%

Amanya | Agustos | Sanayi Uretini Yillk 060% | 250%

Fransa | Agusios |Biitge Agig 4.1 mr€

Ingitere | Agustos [ Sanayi Uretini Yilk -084% | 1.70%
Bernanke Konugmasi

08 Ekim 2014 Carsamba

ULKE | DONEM AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Cin Eylil |MarkitHizmet PMI 5303 541
Ispanya |Agustos [Sanayi Uretini Yilk 1.60% 0.80%
Tirkiye |Eylil |Reel Efekif Doviz Kuru
Brezilya |Eylil  [TUFE Yilk 6.34% | 651%
Polonya |Ekim | FaizKarar 250% | 250%
Bernanke Konugmast
[OLKE | oONEM ] ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCE |
Armanya | Ajusios | Cari Faza 154 k€] 21.7nir €
Armanya | Ajusios | Dis Ticaret Fazlasi 183 €] 22.2nr €
Fransa | Agusios | Dis Ticaret Agi S5mr€ | 55mr€
Tirkiye | Agusios | Perakende Sats Haami Yilk 260% | 230%
GAfrika_[Agustos [Imalat Uretni Yillk A07% | -190%
Ingitere |Bim | BoE Faiz Karari 050% [ 050%
ABD Hatalik [Issizik Bagvurular! 283bin | 287bin
ABD Ajustos | Topian Satis Stoklar! 0.90% 0.10%

10 Ekim 2014 Cuma

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinin Bayram tatili nedeniyle kapali oldugu islem saatlerinde yurt disinda
Cuma gunt ABD Tarim-disi istihdam verisi ile Fitch haberi yiksek oynakliga neden oldu.
Beklentilerin tizerinde gelen ABD TDi verisi sonrasi 1.25 seviyesine kadar %1.25 diisen
EURUSD paritesinin de etkisiyle dolar kuru 2.30 seviyesini test etti. Ancak Tirkiye'ye
yatinm yapilabilir kredi notu veren iki kredi derecelendirme kurulusundan biri olan Fitch,
ylUksek cari agik ve kredi biiyimesi gibi dengesizliklerin sermaye girislerinde ani bir durma
olmadan azaldigina dikkat gcekmesine ragmen, kredi notunu "BBB-" olarak teyit etti ve
notun gérinimind "duragan” olarak birakti. S6z konusu karara iligkin Goldman Sachs ve
Merrill Lynch gibi énde gelen bazi yatinm kuruluglari ‘duragan’ olan gérinimin 'negatif'e
cekebilecegdini tahmin etmiglerdi.

Fitch raporunda hiikiimetin %4 blylime hedefinin oldugu orta vadeli programina (OVP)
atifta bulunularak, "Turkiye OVP hedeflerine paralel yiksek ekonomik biyime tercihine
yatkin, bu durum izlenen politikalarin tutarlihdi ve kredibilitesini stiphe altinda birakabilir"
denildi. Bugln saat 11.00’de ise OVP programi agiklanacak ve yeni dénem iliskin bitln
ekonomik dncelikler yer alacak.

Kiresel piyasalarda Almanya'da din agiklanan zayif sanayi Uretimi verisi sonrasinda
baslayan tedirginlik, IMF'nin bu yil Gglinci kez kiresel ekonomik blyime tahminleri
disurdigu raporunun ardindan siddetlendi. ABD borsalari ortalama %1.5 diserken,
volatilite endeksi (VIX) %11 yiUkseldi. Almanya'da din agiklanan Agustos ay! sanayi
Uretimi verisi %4 ile 5.5 yilin en blylk distsund kaydetti. Buglin Asya borsalar kiresel
bliyimeye dair endiselerle guvenli liman olarak goériilen devlet tahvillerine ve Japon
yenine talebin artmasiyla buglin dislyor. Brent petrol fiyatlari ise 91$ ile son iki yilin en
duslk seviyesinde islem goériyor. ABD vadelileri %0.10 artida seyrediyor. Avrupa
borsalarinin ise %0.6 saticili agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

j“‘E :TN T_,ﬁﬁf‘g!:m"“‘ EE:'Z-*:"" 02:"254 10.00 ispanya Sanayi Uretimi Yillik Agu. (B:1.4%) 15.00 Brezilya TUFE Yillik Eyl. (Bekl:6.34%)
e P <@ | 14.30 TR Reel Efektif Doviz Kuru Eyl. 15.30 Polonya Faiz Karari Eki. (Bekl:2.5%)
Tirkiye | Agusios | Sanayi Ureim Yilk Arndrivams | 1240% | -4.70% Bernanke Konusmasi

Talya [Agusios [Sanayi Uretimi Yilk 131% | -180%

Ingitere | Agustos | Dss Ticaret A 34nk £ | 335mrf

Hindistan | Ajustos | Sanayi Urefini Yilik 114% | 050%

Rusya |Agusos Eg;ﬁ:;ﬁmms‘ 17.7 nr $[17.07 mir § one GIkaI‘I Haberler

e FED/Kocherlakota 2015 yilsonuna kadar dusilk faiz seviyesinin korunmasi gerektigini sdyledi.*CNBC.

e FED/Dudley, issizligin daha da gerilemesinin ve enflasyonun yikselisi surdirmesinin beklenmesi ile faiz
artinminin 2015 ortasinda gergeklestirilecegi tahminlerinin “mantikli” oldugunu séyledi.*BloombergHT.

e ABD'de doldurulmayr bekleyen agik pozisyonlar Agustos ayinda 13 yiin en yiksek seviyesine
ulasti.*BloombergHT.

e Din agiklanan Almanya sanayi Uretimi, Glkenin fabrikalarinin ¢iktisinin Subat 2009 seviyesine geriledigini
gostererek, Euro Bélgesi'ne dair endiseleri kérlikledi. Uzmanlar Ulkenin Gglncl geyrekte de kicllmesini, en iyi
ihtimalle duraklamasini bekliyor.*Diinya.

EnCok YiksglenHssder  Bundesbank bagkani ECB’nin dzel sektér tahvili alim kararini elestirirken devlet tahvili alimini savundugunu isaret
Hee Kpms D)  Haom(l) etti.*WSJ.
ASE 6@ P Z054 e Japonya Merkez Bankasi rekor diizeydeki tesvik planini devam ettirecegini agikladi.*BloombergHT.
U 29 W 2 e Bazi ekonomistler Cin bankacilik sektériiniin kriz olusturacak yéne dogru gittigi uyarisi yapti.*CNBC.
¢ IMF artan jeopolitik riskleri ve finans piyasalarindaki diizeltme riskini gerekge gostererek kiresel blyime tahminini
WS 43 80% 65 azaltt.*BloombergHT.
KR 606 %%  284W e Rum lideri Anastasiadis, Turkiye'nin dogalgaz aramasi yapilan bdlgeye savas gemilerini géndermesi nedeniyle
MRS 29 % YR muzakerelerden gekildigini agikladi.*Diinya.
- e Fitch Turkiye'nin BBB- olan notunu degistirmezken Duragan gérinimi korudu.Ekonomideki dengelenme
En ok DigeHesder slirecinden gi¢lu sinyaller geldigi belirtilirken cari agiginda ve kredi artisinin ihml oldugu agiklandi.
Hse Kgans Dy ()  Ham(l) ¢ IMF'ye gore Turkiye ekonomisinin de 2014 ve 2015'te ylizde 3 biylimesi bekleniyor.*Dlinya.
ASYAB 061 0¥ 3BG0F e 2015-2017 doénemini kapsayan Orta Vadeli Program, Basbakan Yardimcisi Babacan tarafindan bugiin
PRAA 1% 82 92872 aciklanacak.*Diinya.
& 19 £9% 19654 . !FiD‘ig.llgpbBalni salg|r|s:|1_|r bahane ederek diizenlenen protesto gosterileri nedeniyle 6 ilde sokada gikma yasagi
ilan edildi.*BloombergHT.
RN 10 3 EIHoU e Simsek, "Kisa zaman iginde elektrik Oretim santralleri, otoyol ve kopriler, bazi limanlar ve Erzurum Kis
AEE 20 45/ 504

Olimpiyatlari Tesislerini 6zellestirecegiz" dedi.*BloombergHT.
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Sirket ve Sektor Haberleri 8 Ekim2014

Euler Hermes’in TOBB ile birlikte yaptidi bir galismaya goére, Tirkiye’de bu yil 17 bin sirket ifl as edecek ve 16 milyar TL tutarinda ¢ekin karsiligi
6denmeyecek. Bu riski goren sirketler, ¢6zimi alacak sigortasinda buluyor.*Diinya.

Elekirik ve dogalgaz fiyatlarina 1 Ekim itibariyle gelen ylizde 9 zammin sanayiye blyik bir darbe indirdigini savunan Ege Hazirgiyim ve Konfeksiyon
lhracatgilan Birligi Yonetim Kurulu Baskani Kizilglnesler, “Bu sartlarda dinya ile rekabet etmemiz ¢ok zor. Diinya genelinde marka olan ve kendi
dagitim agi olan firmalar bile Turkiye’deki Uretimlerini durdurma karari aliyor. Sanayi sektériinden hizmet sektériine kaymanin éniine gegilmesi,
¢06zUm de daha aktif olunmasi gerektigine inaniyoruz” seklinde konustu.*Diinya.

Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakani Isik, yerli otomobilin tasarim, dizayn ve mihendislik galismalarini TUBITAK ile ézel sektdriin yapacagini belirtti.
Isik, "Yerli otomobil konusu artik bir babayigitler projesi oldu" dedi.*Diinya.

Yatirimcli, ocak-temmuz déneminde, Anadolu'nun 48 ilindeki 195 otel projesi igin 3 milyar liradan fazla tesvik aldi. Sektére 52 binden fazla yatak
kazandirilirken, 12 binden fazla da istihdam kapasitesi dogdu.*Hiirriyet.

Otomotiv sektériindeki daralma eyliil ayinda hiz kesti. ilk 9 ayda pazar ylizde 19 daralirken eyliil ayinda hafif ticari arag satisinin artmasi, daralmayi
biraz olsun yavaslatti. Otomotiv pazarinin 2014'G ylizde 15-17 arasinda kigllmeyle kapatmasi bekleniyor.*Hiirriyet.

HUkumet, elektrikte dar gelirlinin faturasini indirecek ‘sosyal tarife’ calismasi yapiyor.*Sabah.

Beyaz Et Sanayicileri ve Damizlikgilan Birligi Dernegi (BESD-BIR) Yénetim Kurulu Bagkani Sait Koca, kararin, beyaz et sektériine olumlu etki
yaptigini belirterek, "Ambargo kararindan énce 50 tonlar seviyesinde olan Rusya'ya beyaz et ihracati, temmuz ayinda 500 tonu, ajustos ayinda 3
bin tonu gegti. Eylilde 7 bin tonu agsmasini bekliyoruz" diye konustu.*Sabah.

Turkiye AB Ulkelerine olan ihracattaki gibi sut ve sut Urlinlerinde Rusya ile veteriner saglik sertifikalarinda anlagsmaya vardi.

ARCLK: Beko Tayland'da fabrika kuruyor. ilk adimda 100 mn USD’ye mal olacak bir fabrika kurulacag: belirtilirken buzdolabi, klima ve camagir
makinesi Uretilecegi agiklandi. Yilsonuna kadar yatinm igin ¢alismaya baslanacagi belirtildi.*Sabah.

ASELS/NETAS: Savunma Sanayii Mustesarligi ve ASELSAN arasinda imzalanan Dérdiincii Nesil (4G/LTE) Haberlesme Sistemi Gelistirme (ULAK)
Projesi kapsaminda ASELSAN liderliginde, NETAS ve ARGELA firmalan tarafindan gelistirilen 4G/LTE baz istasyonunun ilk prototipi
Uretildi.*Milliyet.

ASELS: Tirkiye'den heniiz otomobil lretecek babayigit cikmamasina ragmen Aselsan kritik motor retim slrecine baslyor.*Sabah.

ATAGY: Ata Holding 3 Ekim’de1.92 TL fiyattan 28,500 adet hisse satmistir.

BAKAB: Aimanya’da faaliyet gbsterecek subesi 1 Ekim’'de faaliyete gegmistir.

DENIZ: RUS SBERBANK'In istiraki olmasi nedeniyle ambargodan etkilenen Denizbank'in Genel Miduri Hakan Ates’in yogun mesaisi ise yaradi.
Gegen hafta ABD Ticaret Bakani Pritzker’e bir dosya veren Ates, “Tamamen BDDK kontrollinde bir Tirk kurulusuyuz” mesaji iletti. Rus haber ajansi
diin Denizbank’'in ambargo kapsamindan gikarildigini duyurdu.*Hiirriyet.

EGCYH/EGLYO: EGCYH %84’line sahip oldugu EGLYO’nun en fazla %25’lik payini Toslar Holdings istiraki Toslar Invest’e satisi i¢cin 2014 sonuna
kadar gecerli olan niyet mektubu imzalamigtir.

KARSN: ABD Florida Eyaletine bagli Miami sehir belediyesinin agtigi 300 adet 12 metre dogalgaz yakith otobus ihalesine 2 Ekim 2014 tarihinde
teklif veren Nopetro LLC ve Obrascon Huarte Lain ortak girisim sirketinin otobdis tretimi i¢in alt yuklenicisi konumda olup ihale sonucu 2015 yilinin
ilk yarisinda beklenmektedir.

KARSN: Nitelikli yatirimcilara satisi yapilacak 3 yila kadar vadeli 200 mn TL'yi asmayacak tahvil ihracina SPK onay vermistir.

MGROS/YAZIC: Migros’un %40.25 hissesi icin teklif veren Anadolu Grubu Yénetim Kurulu Baskani Ozilhan hakim ortaklik taleplerinin simdilik
olmadigini ancak gelecekte bdyle bir gériisme olabilir dedi. Durum tespit streci dahil mizakerenin bir aydan fazla olabilecegini belirtti.*Milliyet.
OZKGY: Ali Ugur (")zcjerici 2 Ekim’de 1.12-1.14 TL fiyattan 100 bin adet hisse alip 3 Ekim’de 1.13 TL fiyattan 38 bin adet hisse almistir. Ahmet
Akbalik, Urfi Akbalik, Ozak Tekstil sahip olduklari 32.72 mn adet hisseden 10-30 Ekim arasinda satis yapacaklarini agiklamistir.

UYUM: Yénetim Kurulu Bagkani 2 Ekim’de 1.95-2 TL fiyat araligindan 221 bin adet hisse almistir.

VAKBN: 175 giin vadeli 500 mn TL nominal degerli ve 287 giin vadeli 100 mn TL nominal degerli bonolarin halka arz edilmesi i¢in Genel
Muadurlige yetki verilmistir.

YKGYO: Vadesi dolan 3 mn TL tutarindaki 6 ay vadeli kredinin kapatilarak 3 mn TL tutarinda % 10,95 faizle 6 ay vadeli spot kredinin 31 Mart 2015
tarihine kadar kullaniimasina karar verildi.

Makro Haberler

e Eyliil ayinda TUFE aylik %0,14'lik artis ile beklentilerin altinda bir gergeklesme ortaya koydu. Son birkag ayda gériilen ilk olumlu siirprize isaret eden bu
rakam hem %0,44’l0k piyasa tahminine hem de bizim olduk¢a benzer %0,4'lik 6ngérimiize nazaran 6nemli 6lglide asagida. Beklentilerin altinda kalan
bu rakam sonrasinda yilik TUFE’nin 0,7 puanlik bir gerileme ile son 6 ayin en diigii§i olan %8,86 diizeyine kadar indigini ve beklentilerin ima ettigi 35-
40 baz puanlik iyilesmeye kiyasla daha parlak bir tabloya isaret etigini de not edelim. Yurtigi UFE ise Subat’tan bu yana en yiiksek rakam olan aylik
%0,85'lik artisi ile gerek %0,63'liik ortalama beklentiyi gerekse bizim daha iyimser olan %0,5'lik tahminimizi asmis durumda. Yine de yillik UFE’nin 4 baz
puanla sinirli da olsa bir ay aradan sonra diiserek %9,84 diizeyine geriledigi gorillyor.

e Hem manset hem cekirdek yillik enflasyon rakamlarinin gerilemesine ragmen enflasyon gérinimdi bizce hala olumlu degil. Yukarida bahsettigimiz kur
ylikselisi ve enerji zamlari ikincisinin dogrudan etkisine ek olarak muhtemelen yeni maliyet baskilari olarak TUFE (izerinde yansimalara sahip olacak.
Daha 6nce de 6ne sirdiiglimiz ve resmi agizlardan bazi durumlarda teyit edilen fiyatlama davranislarindaki bozulma ikincil etkilerin gegmis yillara
nazaran daha gigli sekilde ortaya ¢ikmasini dogurabilecek bir ortamda oldugumuzu diistindiriyor. Bu sebeple hem enerji zamlarini takiben %9,6'ya
gektigimiz 2014 hem de %7'lik 2015 TUFE tahminlerimizde bir degisiklige gitmeyi tercih etmiyoruz. Ote yandan yillik enflasyonun disiisiinin MB
tarafindan yatay verim egrisi vasitasi ile para politikasinin siki tutulmasi seklinde kurgulanan politikasinin bir basarisi olarak sunulmaya calismasi
sasirtici olmayacak. Ancak piyasada olusan basa bas enflasyon seviyeleri bu tezin kabul gérmedigini ortaya koymakta
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) —[ rideks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.18 5.18 |[=» 0.00%| 7.20 39.0%
HALKB 13.70 13.60 [+ 0.74%]| 19.20 40.1%
KRDMD | 2.10 2.10 [=» 0.00%| 2.72 29.5%
SAHOL 9.34 9.29 |4+ 0.54%| 11.60 24.2%
TCELL 11.85 | 11.85 [=» 0.00%]| 15.50 30.8%
TKFEN 5.02 5.05 |4+ -0.59%| 7.40 47.4%
TOASO 13.15 12.95 |4+ 1.54%| 14.50 10.3%
VAKBN 4.19 412 |4+ 1.70%| 5.90 40.8%

* Model portféydmiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E—3 Blok Kat:4

Etiler / Istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaiji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde t¢linci kisilere agiklanamaz ya da yayinlanamaz. Yetkili
alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi, yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla
ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz
litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$., bu mesajin igerdigi bilgilerin
dogruludu, glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan her
zaman degistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatirm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her trlG veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu degildir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde ydnlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta
iceriginde yer alan gesitli bilgi ve géruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénlik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletimesinden, alinmasindan, saklanmasindan,
gizliliginin korunamamasindan, virlis igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumliu
tutulamaz. Yatirrm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkir
ederiz.

Emre Birkan Genel Mdlr Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Bolimii

Zimr(t Can Ambarci Madur zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Mdadar  Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Mehmet Baris Urkiin Ydénetmen baris.urkun@yf.com.tr +90 (212) 334 98 70
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

Kurumsal Finansman Bolimi

Pervin Bakankus Madur pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Yurtici Satis Bolimu

inciser Deniz Madur inciser.deniz@yf.com.tr +90 (212) 317 68 85
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24
Adana +90 (322) 458 77 55 Antalya +90 (242) 243 02 01
Ankara +90 (312) 417 30 46 Bakirkdy +90 (212) 543 05 04
Atasehir +90 (216) 386 74 00 Findikli +90 (212) 334 98 00
Bursa +90 (224) 224 47 47 Giftehavuzlar +90 (216) 302 88 00
izmir +90 (232) 441 80 72 Samsun +90 (362) 431 46 71
Konya +90 (332) 237 76 77 izmit +90 (262) 325 40 30
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