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FED/Fisher Konusmas!

|

SAATULKE _[DONEM | AGIKLANACAK VER] BEKLENTI[ ONCEK]
| 10.00|Turkiye |Mari |Sekidrel Given Endeksi
| 11.00|Amanya |Mart__|IFO Givenl 1109 m3
11.30 [ingitere |Subat | TUFE-Yilik 170% | 190%
11.30 |Ingiere |Jubal |UFE-Yilk 0.80%
| 14.30 | Turkye |Mart _|liasadl Yoneim Anked 73.30%
1430 |Tirkye |Mart |imaiat Sanayi Kapasée Kulanm Oran 1048
| 14.30 | Turkiye |Mari _|Reel Kesim Gilven Endeksi
1500[ABD  |Ocak |Konut Fiyat Endeksi 570% | 080%
15.00 | ABD ‘[)Cﬂk S&P Case Shiller Konut Fiyat Endeksi 1330% | 1340%
16.00|ABD  [Mart |Tikeki Giveni 787 781
16.00 [ABD ubal | Yeni Konut Sazlan 447bin | 4G3bin
16.00|ABD _ |Mart _|Richmond FED imalat 1 8
FED/Lockhar-Plosser Kenusmalan
26 Mart 2014 Garsamba
[sAAT[ULKE _[DONEM ACIKLANACAKVER] BEKLENTI _ONCEK]
(200 [manya [Nsan |Gk Tiets Gieni 35 55
11.30 | ingitere |4C2013 |Cari Agik 139mirf| 207mirf
12.00|kalys  |Ocak  |Perakende Satslar 001% | -0.30%
1200 [kalya |Mart |TUFE-Yiik 0.50%
15.30 |ABD ubal_|Dayankl Mal Sparsieri 081% 1%
1558 |ABD  |Mart |Marki Hizmet PMI 842 533
FED/Bulard Konugmas
27 Mart 2014 Pergembe
AGIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI
Ozel Sekior Kredieri 2.20%
Peraliende Satgar 0% 1.50%

szt Bagvuruian
|FED/Pianalio Konusmas!

322bin | 320bin

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi gectigimiz hafta %2.06 deger kazanarak 64.579 puanda kapandi ve Ust Uste
Gguncl haftayr da artida tamamlamayi basardi. Hafta iginde en ylksek 66.023 seviyesini géren
endeks, bdylece U¢ hafta énce en diisik 61.166 seviyesinden baslayan ylkselis dalgasi ile
toplam %7.9 oraninda (4.857 puan) degisim gdstermis oldu.

Endeks gectigimiz hafta %3.22 deger kazanan banka hisseleri 6nclliginde deger
kazanirken, sanayi hisseleri ortalama %0.30 geriledi. Bir énceki hafta %5.3 diserek Holding
Endeksini baskilayan SAHOL hisseleri gectigimiz hafta %4.74 deger kazandi; 6nceki hafta
%1.1 disen KCHOL hisseleri de %3.9 ylkseldi.

Borsa Istanbul’'un gectigimiz hafta yurt disi hisse senedi piyasalarina gérece (istte
performans sergilemesine karsin, Tirk Lirasi USD karsisinda %1.0’in Gizerinde de@er kaybetti,
CDS oranlar 12 baz puan yikselerek 255 seviyesine ulasti. Gésterge tahvillerin faizi ise
ABD 10-yillik tahvil faizlerinin %2.65 seviyesinden %2.74’e yikselmesinin de etkisiyle 2-
yillikta 10 baz puan, 10-yillikta ise 21 baz puan artarak sirasiyla %11.48 ve %11.24 oldu.

Gectigimiz hafta Fed Baskani Yellen’in agiklamalari sonrasinda olasi faiz artigina iliskin
takvim konusunda yatirimcilar beklentilerini, ortalama 2015 yilinin ikinci yarisindan 2015-
Nisan ayina cekmisti. Bu hafta diger Fed vyetkililerinin konusmalar takip edilecek ve
yatirnmcilar agiklamalarin ne élciide Yellen'in agiklamalari ile értlstigine odaklanacak. Bugiin
Fisher, yarin Lockhart ve Plosser, Carsamba Bullard, Persembe Evans ve Cuma giini de
George konusacak. Ayrica yurt disinda yodun veri akisinin olacagi bir hafta olacak. Yurt iginde
de secimlerden énceki son haftaya giriliyor olacak.

Bugin Cin'de HSBC imalat PMI &nci verisinin Mart'ta son 8 ayin en dlsik degerinde
aclklanmasinin ardindan Asya borsalari kazanimlarini azaltsa da ortalama %1.0’in Gzerinde
seyrediyor. ABD vadelileri %0.20 artida seyrediyor. Avrupa borsalar %0.50 saticili agilmasi
bekleniyor.

e o Bugiin Aciklanacak Veriler
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10.00 TR Markit Imalat PMI Mart 11.00 Almanya Weidmann Konusmasi
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045 |Fransa |Subat |Tikeki Harcamalan 2.10%

1000 [Tirkye |Mart | Tikedci Giveni 74 602

11.00[kalya |Ocak | Sanayi Siparigleri -4.90%
11.00|kalya |Ocak |Sanayi Satsn 0.60%
100 |lalys  |ubal |lgsizik Orani 1290%
11.30 |Ingitere |4C2013 |GSYH-Yilk. 270% | 190%
1430 |ABD ubat | Kigisel Gelirier 034% | 030%
1430 |ABD ubal | Kigisel Harcamalar 055% | 040%
1655[ABD _|Mart _|Michigan Tukexci Givenl 788 816
FED/George Konusmasi

En Gok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 245 17.2% 7,784,495
YAYLA 6.40 9.8% 158,960
USAK 0.92 8.2% 5,498,296
VAKFN 1.09 7.9% 10,418,447
EUROM 217 5.3% 8,629,896
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
SAFGY 1.02 -10.5% 5,525,226
SEKUR 1.79 6.8% 162,500
MAALT 11.80 6.3% 6,137,199
TUPRS .75 6.0% 49,925,528
HATEK 2.84 5.0% 1,182,827

One Cikan Haberler

FED/Bullard analistlerin kayda deger bir siire olarak 6 ayi isaret ettigini ve Yellen'in faiz artirminin
zamani konusunda piyasa ile ayni noktada oldugunu belirtti.

FED/Kocherlakota ekonomistler yeni bir kriz riskini ¢ok dusik gdérse de siki para politikalari ile kriz
ihtimalini dislrmeye ¢alismanin faydalarinin sinirli olacagini séyledi.

Avrupa Birligi liderleri, Ukrayna'daki olaylarin ardindan basta Rusya olmak Uzere enerjide disa
bagimliligi azaltmak i¢in harekete gegme karar aldi. Haziran ayinda dlzenlenecek bir sonraki zirveye
kadar bu konuda kapsamli bir plan hazirlanacak.*EurActiv.

ECB baskan yardimcisi Euro bdlgesinde ilimh toparlanmanin gergek oldugunu sdyledi. Yol haritasi
uygulamasinda esikler belirlenmenin yararli olmadigini belirtti.

S&P, Yunanistan'in B- kredi notunda bir degisiklk yapmadi ve gérinimi de duradan olarak
korudu.*BloombergHT.

ECB Uyesi Liikanen faizlerin daha da asagiya ¢ekme hatta negatif mevduat faizi belirleme imkanina
sahip olundugunu séyledi.

BoJ Baskani parasal gevseme politikasinin siirecedini ve enflasyon hedefine ulasmada yolun yarisinda
olduklarini séyledi.

Gin PMI verisi 5. ayinda da zayiflayarak, Ulkenin ylzde 7.5 bilyime hedefini tutturamayacagi
endiselerini artirdi.*BloombergHT.

Asya Kalkinma Bankas! Gin’in bu yil %7.5 civarinda buylyecegini belirtti.

Sinir ihlali yapan ugak TSK tarafindan disirildi.*BloombergHT.

KKTC Dis Isleri Bakani Amerika’daki temaslarinda Kibris'ta ¢dziime ¢ok yakin olduklarini sdyledi.
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Dunya devi Kanadali tren ve ugak Ureticisi Bombardier, TCDD’nin yeni ‘cok yiksek hizli tren’ ihalesine kilitlendi. Bombardier bu ihaleyi
alirsa Uretimi TUrkiye'de yapmayi planlyor.*Dilinya.

Kuresel Ruzgér Enerjisi Konseyine gore, gecen yil rlzgar enerjisi kurulu giicinde 91 bin 424 megavatla diinya lideri olan Gin, bu
alanda aralarinda Amerika'nin da bulundugu bazi kitalari geride birakti. Gegen yil diinyadaki toplam 318 bin 136 megavatlik riizgar
enerijisi kurulu glicinin yizde 59'una karsilik gelen 186 bin 765 bin megavata, Cin, ABD ve Almanya'nin oldu.*Hirriyet.

Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakani Fikri Isik, son yillarda i¢ pazarda énemli disls yagayan hafif ticari aragla ilgili bir calisma iginde
olduklari bilgisini vererek, “Oniimiizdeki slirecte hafif ticari arag segmentinde sizleri sevindirecek, Uretimi artiracak yeni mujdeleri sizinle
paylasacagiz, bu konuyla ilgili teknik galismamiz su anda yirilyor” dedi. Bununla birlikte, TUBITAKta elektrikli araclarla ilgili gagri
teklifine ciktiklarini hatirlatarak (Karsan ve Anadolu Isuzu basvuru yapmisti), bu calismayi sonuglandirma asamasinda olduklarini,
nisan basinda bu konuyla ilgili sonucu agiklayacaklarini duyurdu. Isik, sonraki ¢alisma alaninin da hibrit aragla ilgili olacagini séyledi.
Yorum: Hafif ticari arag satislari gectigimiz 2 yil Ust Uste daralma gosterirken, 2014’e de iyi bir baslangi¢c yapamadi (YBB %24 azald).
Gergeklesmesi durumunda ve Bakan'in isaret ettigi paket/calismanin icerigine bagh olarak, gelismelerin Tofas ve Ford Otosan igin
potansiyel olarak pozitif etki etmesini bekleyebiliriz.

EPDK, akaryakit fiyatlarina getirdigi “tavan” uygulamaya baslandi. Buna gére, akaryakit satis fiyatlari iki ay boyunca her hafta sali ve
cuma gunleri EPDK tarafindan ilan edilecek.*Hurriyet.

Devlet tarafindan yonetilen BMC, Pazartesi giini 25 Kirpi ve 10 tane de askeri kamyon teslim ediliyor. Geriye kalan araglarin da
yllsonuna kadar TSK’ye teslim edilmesi planlaniyor. Sirketin Uretime baglamasi lzerine savunma sanayi yOneticileri 321 Kirpi ve 105
kamyonda olusan yeni bir siparis daha verdi.*Milliyet.

Avrupa Birligi pazarinda gérilen canlanma, Turk otomotiv sanayisinin ihracat hedeflerini blyutti. 2014'e 21 milyar dolarlik ihracat
hedefiyle yola ¢ikan otomotivciler, ihracatin son aylarda beklentilerin lizerinde artmasi Gzerine, hedeflerini 23 milyar dolar seviyesine
¢ikardi. Otomotiv ihracati yilin ilk iki ayinda ylGzde 5 artisla 3 milyar 423 milyon dolara yikseldi. Yan sanayi ihracati ylizde 10 artarak,
bir milyar 601 milyon dolara, binek otomobil ihracati ise ylizde 8 artarak bir milyar 94 milyon dolara ¢ikti.*Sabah.

Sinop’a Tirk-Japon-Fransiz ortakliginda kurulacak nikleer santral projesinde hisse pazarligi yasaniyor. Japon Mitsubishi ve Itochu
firmalarinin ylizde 33.4’Un Uzerinde paya sahip olarak idari kararlarda ‘veto’ hakki elde etmek istedigi belirtiliyor.*Star.

Cin’'in pamuk stoklarini eritmeye hazirlanmasi talebi ve fiyatlari geriletecegi tahmin ediliyor.

ANHYT: 2014 yili ilk iki ayinda toplam 49 mn TL prim Uretilmigtir.

DENIZ: Socar ile ylritilen gérismelerde finansman paketi 1.7 milyar USD seviyesindedir. Sirketin talebine gore tutarla ilgili
gorasmeler sirdirilmektedir.

EKGYO: Metal Yapi-Oziim Petrol-Yesil insaat-Nasa insaat-K Yapi-Tascilar Madencilik Ortak Girisimi tarafindan agilan davada 24.4 mn
TL teminat mektubunun davaciya iadesine ve 274 bin TL ve faizin davaci tarafa édenmesine karar verilmistir.

IHLAS: CFO 0.30TL fiyattan 9.4 mn adet hisse satarken ydnetim kurulu baskani almistir.

ISYHO: Gectigimiz yil 10 milyon liralik yatirmla Erbil'de faaliyete gegen ambalaj ureticisi Isiklar Paper Sack, 4 milyon dolarlik ciroya
ulasti. Sirket pazarin ylzde 20’sini elinde tutuyor. Firma, yeni yatirmiyla &zellikle Ortadogu'ya yapilan ihracati artirmayi
planliyor.*Diinya.

IZOCM: 27 Mart'ta hisse basina 1.23 TL nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

KRTSL: 4.500.000 adet 2.5 LT Didi marka soguk ¢ay ihalesi sirket uhdesinde kalmistir.

MEPET: Sirket hisselerinin Lukoil Eurasia firmasina satis gérismeleri devam etmektedir.

OZKGY: Kazligesme projesi finansmaninda kullanmak lizere 2 yil vadeli 100 mn TL kredi alinmistir.

PAGYO: 25 Mart'ta hisse basina 34.62 kurus nakit temettli 6demesi yapilacaktir.

PGSUS: Ali Sabanci'nin Aimanya'daki havacilik yatirirmindan kesin déniis yapacag iddia edildi. Aiman Havayolu sirketi Air Berlin'den
Sabanci ailesinin ylzde 12.02 olan hissesini satip ¢ikacagl konusulurken bir yandan da Abu Dabi'li diger hissedar Etihad'in ylizde 30
olan hissesini borsadan toplayarak ytzde 50'ye ¢ikaracagi belirtiliyor.*Sabah.

SAHOL: Sabanci Holding, gimento isleri igin 1 milyar lirayi askin yatirim bitgesi oldugunu agikladi. Gimento Grubu Bagkani Mehmet
Gogmen, gegen yil ciroda ylizde 15 blyUdUklerini, bu yil da yizde 15 bllyime hedeflediklerini séyledi. Gégmen, dniimizdeki 3-5 yilda
12 milyon ton olan kapasitelerini 25 milyon tona ¢ikarmayi ve ilk 10 sirket arasina girmeyi hedeflediklerini sdyledi.*Milliyet.

SAMAT: Ankara, Diizce ve Kirikkale illerinde kullanilacak oy pusulalarinin hazirlanmasi, basimi ve dagitimi yapilan ihale sonucu 84
bin TL bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

SRVGY: 2013 yili finansal raporlarinin 31 Mart’a kadar agiklanmasi igin ek siire verilmigtir.

TAVHL: Milas-Bodrum Havalimani Mevcut Dis Hatlar Terminali, CIP/Genel Havacilik Terminali ile ig Hatlar Terminali ve
miitemmimlerinin isletme Haklarinin Devri ihalesi 717 mn € bedelle sirket uhdesinde kalmistir. Yorum: Mevcut veriler 1siginda Bodrum-
Milas nedeniyle TAV Havalimanlari’nin Net Aktif Deger’ine sinirli bir katki olacagini hesap etsek de 2021 yilinda bitecek olan Atatirk
Havalimani isletme hakki nedeniyle kaybedilecek olan FAVOK rakaminin telafisi agisindan sinirli da olsa katki saglayacaktir.
UCAK/CEMAS: UCAK bagli ortakligi CEMAS sahibi oldugu 2740 m2 arsa Ulzerinde kat karsiligi insaat yaptirmak (zere anlasma
yapmis olup insaat ¢alismalarinin bir yil igcinde bitmesi éngérulmistir. 6 kath 2 blok yapilacak ve 1 tanesi CEMAS’a verilecektir. Her
blokta 436 m2 diikkan ve 15 adet daire olacaktir.

Makro Haberler

Agiklanan makro veri bulunmamaktadir.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.18 6.23 [ -0.80%| 7.10 14.89%
CIMSA 11.85 [ 11.85 |=» 0.00%| 14.90 25.74%
ENKAI 6.20 6.36 [{ -2.52%| 8.00 29.03%
KRDMD | 1.18 1.18 |=» 0.00%| 1.46 23.73%
SAHOL 7.74 7.65 |4+ 1.18%| 10.45 35.01%
SISE 2.13 2.18 [{ -2.29%| 2.85 33.80%
TCELL 10.90 | 10.90 |=+ 0.00%| 14.20 30.28%
TMSN 4.94 4.96 [{ -0.40%| 6.60 33.60%
TOASO [ 11.25 | 11.30 |44 -0.44%| 13.00 15.56%
UYUM 2.09 2.05 [ 1.95%| 2.60 24.40%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



