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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.5 diiserek 62.296 seviyesini goérdigi ginl, %0.31 oraninda
yilkseligle 63.258 puanda tamamladi. islem hacmi de 2.805 mn TL ile son bir ayin en yilksegi
oldu. Toplam 837 puan yiikselen endekse diin en yiksek katkiyl 154 puan ile %3.10 yiikselen
AKBNK hisseleri saglarken, %3.96 disen SAHOL hisseleri ise endeksi 137 puan negatif
yonde etkiledi. Net Aktif Degerinin %46’lik kismini AKBNK'taki payinin olusturdugu SAHOL
hisselerinin, AKBNK hisselerinin sert deder kazandigi ginde tek bir araci kurum yogun

Hafta basindan itibaren yurt disi piyasalara gdrece lstte performans gdstermeye devam
eden endeksin, son iki gindir oldugu gibi din de takip ettigimiz 62.600-800 desteginde
tutunarak tepki vermesini olumlu buluyoruz. Bu nedenle giin i¢i satis baskilarini 62.600
desteginin Uzerinde karsilayan endeks, teknik acidan ylkselis potansiyelini korumaya
devam ediyor. Ayrica dolar kurunun diin 2.2588 seviyesine kadar yiUkseldikten sonra gini
2.230 seviyesinde tamamlayarak bir 6nceki tepesini asamamasi ve buglin de 2.228
seviyesinden islem gérmesi, hisse senetlerini destekleyici bir gériinim arz ediyor.

Yurt i¢inde diin agiklanan Ocak ayi cari acik rakami 4.88 mir$ ile 5.03 mir$ olan piyasa
beklentisinin bir miktar altinda gerceklesirken, yil bazinda ise %16 dustl. Boylece 2013-Mart
ayindan sonra ilk kez disus kaydeden cari ac¢igin 12 ayhk birikimli degeri 64 mir$’a geriledi.
ic talepteki yavaglama, net altin ithalatinin azalmasi ve Avrupa’da iktisadi faaliyetin
canlanmaslyla gli¢ kazanan ihracat sayesinde cari agigin 2014 sonunda 48.2 mir$ seviyesine
dogru gerilemeye devam edecegini 6ngériyoruz. Ancak portfdy akimlarindaki tersine seyir,
uzun vadeli finansman tarafindaki katkinin ortadan kalkmasi durumunda Turkiye'nin cari agik
finansmaninda ciddi zorluklarla karsilasacagini géstermesi agisindan énemli gézikUyor.

Bugin Gin'de agiklanan ve beklentilerin altinda %8.6 seviyesinde gelen sanayi Uretimi verisi
sonrasinda Asya borsalarinda sabah saatlerinde kazanimlarin énemli dlgiide geri verildigi
g6zleniyor. ABD vadelileri %0.15 artida seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.50

Enerji Oretimindeki disusln etkisiyle Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi Ocak'ta beklenmedik sekilde

Almanya Disisleri Bakani Frank-Walter Steinmeier, Rusya'nin haftasonunda Ukrayna kriziyle ilgili geri
adim atmamas! halinde yeni yaptirimlara hazirlanacaklarini sdyledi. Polonya'dan da benzer bir

Euro Bolgesi'nde Yunanistan ve Kibris Rum Kesimi'nin ardindan Portekiz ile Slovakya da deflasyona
dismdis oldu. Ispanya’nin subat ayi enflasyonu ise ylizde 0 oldu.*Euronews.
italya ekonomiyi canlandirmak igin istihdam ve ticari vergilerde indirim plani agiklad.

e Son 20 yilin en k6t deflasyonunu yasayan Japonya'da hikumetin ¢agrisi ile galisan Ucretlerine ylksek

risklerin  sistemik hale gelmemesi icin ¢alismasi gerektigini

e Gin'de sanayi Uretimi Subat'ta %8.6 artti ancak beklentinin altinda kaldi.
e Gin Bagbakani bazi yatinnm araglarinda temerriit yasanmasinin kaginiimaz oldugunu ancak sistemik risk

Ukrayna Bagbakani Yatsenuk, batidan finansal yardim isteyerek, istikrarl bir ekonomi igin gereken tim

Hacim (mn TL) === BIST100
satislariyla sert deger kaybetmesi dikkat ¢ekti.
Haftalik Ajanda
Fransa [Quok [ Serayi Uretini % | 030%
Tirkye |Qak | Serayi Creini
felya  [Cuok [ Serayi Uretini 040% | -090%
B Mart | Senix Yatrno Gliveni 14 133
Tirkiye [Qcak [BDOK Berkectk Sekdr Bilengosu
FED/Fosser-Evans Konugralan
Euragup Topartst
TRGYO4G2013 Blango
Japonya| Mt | Bod FaizKaran 010% | 010%
Amenya| Qck | Dis Ticaret Ferdasi 193t €] 185t €]
Ameanya| ek | Cari Fada 25nt €|
ieya  [4c013[GSH 010% | 0%
lingitere | Ocek [ Sereyi Urefimi 0% | 040%
ABD  |Qek | Topan Sets Sokart 050% | 030%
Euro Bigesi Maliye Bakenlan Topants
MRS SNGYO4C13 Blang
Tirkiye [Qeak  [CaiAk 55nk$ | 83nt$
ingere [Quak | D Ticaret Agg 102n £]
B |Qek [SerayiOreini 050% | -070%
IR 5 a5inda alicil agilmasi bekleniyor.
O[Ok [Serayi Ureii 950% | 970%
On  |Qek | Perakende ek 1350% | 1360%
Fransa [t [TUFE 050% | -060%
= g@;k Ik B ?;;" iﬁ;? Bugiin Aciklanacak Veriler
gk ‘»m“"m‘b, TTRARE 09.45 FR TUFE Subat (B:0.5%)
15.30 ABD Issizlik Bagvurular (B: 330 bin)
15.30 ABD Perakende Sat. Subat (B:0.2%)
T ACIANCAVE il o 17.00 ABD Isletme Stoku Ocak (B:0.4%)
Amenya| et [TUFE 050% | -060%
B [0k [ingoet Crefimi 090%
M |aet [UFE 0% [ 020% | ga
D Vet Vi Toeig Gvr s a5 | One Gikan Haberler
L]
geriledi.*BloombergHT.
L]
En Gok Yiikselen Hisseler agiklama geldi.*EurActiv.
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL) °
MUTLU 10.17 14.3% 17,829,182
DZGYO 178 1.3% 194,05 o
RYSAS 0.73 5.8% 11,316,198
;:Tog zj; i::; 2’:?:’::2 oranda zam yapildi.*Euronews.
’ e ’ e Cin Basbakani, (lkesinin
sdyledi."BloombergHT.
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHMAD 3.57 -15.0% 3,050,487 . o e .
ETYAT 0.6 10.4% 1,049,221 icermeyecegini sOyledi.
ALCTL 2.35 1.5% 136118 ¢ tyna \an >
YAYLA 6.50 6.5% 173,613 tedbirleri alma s6z0 verdl.*BIoombergHT.
MEMSA 0.1 59% 214 ®

Babacan, BDDK ile SPK birlesmesinin giindemde kesinlikle olmadigini, ileride de olmayacagini
belirtti.*BloombergHT.
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Bankalarin gegen sene Mart ayinda karlihik ve marj performansinda rekor kirmasinin ardindan, bu sene ise tam tersi
bekleniyor.*BloombergHT.

Turkiye’de 60 milyar dolarlik biyUklige yaklasan bilisim sektdrlii kamu destedi bekliyor. Sektér temsilcileri 6zellikle ihalelerde kamunun
rakip olmamasini, hatta yazilim alaninda destek vermesi gerektigini dile getiriyor.*Diinya.

GYODER Bagkani Aziz Torun, son aylardaki siyasi belirsizlikten dolayi gerek yerli gerekse yabanci yatirimcida bir tereddit oldugunu
belirtti.*Diinya.

ic pazardaki daralmaya bagli olarak diisiisiin daha fazla artmamasini otomobil ihracati kurtardi. Yilin ilk iki ayinda otomobil Giretimi
ihracata bagli olarak ylizde 18 artarken, otomobil ihracati ise ylizde 20 yiikseldi. 2014 Ocak-Subat déneminde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore toplam Uretim ylizde 11, ihracat ise ylizde 7 azaldi.*Hiirriyet.

Fatih Projesi kapsaminda Marmara ve i¢ Anadolu Bélgelerinde 8500 okula dagitilacak tabletle akilli tahtalarin internet baglantisini
kurma ihalesini kazanan Datateknik ¢alismalari finansman sikintisi nedeniyle maliyetleri tek bagina Ustlenemeyeceginden
durdu.*Haber Tirk.

AEFES: Dodge&Cox 22.875 TL fiyattan 480 bin adet hisse almistir.

AKGUV: Yonetim kurulu bagkani pay satisi yapacagini agiklamistir.

AKPAZ: ticari alacaklarin risk yénetimi ve sigortalanmasi konusunda, Euler Hermes Turkiye firmasiyla anlagsmaya varmistir.

ARTOG: Sirket paylarinin Timer Tarim tarafindan alinmasiyla dodan zorunlu pay alim fiyati 2.94 TL'dir. Sirketin yeniden
yapilanmasina iligkin alinan karalar sonucu dogan ayrilma hakki fiyati 2.25 TL'dir. Ayrilma hakki fiyatinin diisik olmasi nedeniyle ilgili
teblig kapsaminda muafiyet basvurusu yapilmistir.

ATLAS: AVGYO Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligin 24. maddesi, 1. fikrasi, a) bendinde belirtilen sinirlara gekiimesi amaciyla
13.03.2014 tarihinde satis islemi gergeklestirilecektir.

BMEKS: SPV Bilisim 1.55 TL fiyattan 130 bin adet hisse almistir.

EGCYH: kurulusuna %50 oraninda 25 bin TL ile igtirak ettigi ve gayrimenkul yatirimlari konusunda faaliyet gdsterecek olan EGC
Gayrimenkul’lin kurulusu tescil edilmistir.

EREGL: Borsan-Isi Sistemlerinin agtigi satis sézlesmesinden kaynaklanan zararin karsilanmasi talepli 10.83 mn TL tutarli dava sirket
lehine sonuglanmistir.

EUROM: Bagh ortakligi Euro Sigorta A.S.'nin unvani Ege Sigorta A.S. olarak degismistir.

HLGYO: 15 Nisan’da hisse basina 0.45 kurus nakit ve %3.6 oraninda hisse olarak temettl dagitma karari alinmistir.

INDES: Index Grup, 2014 icin blyime hedefini ylizde 10 artisla 2.266 milyar TL'ye ¢ikardi.*Sabah.

KRSAN: %63.26 oraninda tahsisli sermaye artisi SPK tarafindan reddedilmistir.

LOGO: Gonulll pay alim teklif fiyatinin 5.75 TL'den 6 TL'ye yUkseltiimesine karar verilmigtir.

MGROS: 2014 yilinda 100-150 adet yeni magaza acilisl, cift haneli satis bilylimesi, FAVOK marjinin %6-6.5 olmasi hedeflenmistir.
MUTLU: Zorunlu pay alim siireci tamamlanmis olup Metair Akl Holding'in payi %96.43 olmustur.

ODAS: mevcut is planina gére, énimizdeki dénemde herhangi bir sermaye artirimi yapiimasina ydnelik bir plan bulunmadigi
aciklanmistir.

SELEC: 14 Mayis’ta hisse basina 5.5 kurus nakit temettl dagitma karari alinmistir.

SNGYO: 44,530 m2 alanh Atasehir tagsinmazlarinin 90 mn USD bedelle Maslak Otomotiv ile ortak olarak ihaleden alinmasina iligskin
yapilacak édemeler igin 27 Agustos’a kadar ek stre alinmistir.

TSGYO: TSKB 0.67-0.69 TL fiyat araliindan 1 mn adet hisse almistir.

Makro Haberler

Ocak ayi cari aglk 4,9 milyar dolar gelerek 5 milyar dolar olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda gerceklesti. Yillik bazda %16 diisen cari agik gegen
sene Mart ayindan beri yillik bazda ilk defa disls kaydetmis oldu.64 milyar dolar olan 12 aylik birikimli agik 0,9 milyar dolar gerilemis oldu. Dis ticaret
dengesi 5,2 milyar dolarlik agikla yillik bazda %10.7 gerileme kaydetti. Net altin ithalatindaki gerilemenin etkisi gérece sinirli kalirken , ithalatin Ustlinde
biyime kaydeden ihracat 6ne ¢ikti. Dider yandan, hizmetler dengesindeki fazlada gérilen %40.5'lik sigramanin ana kaynagi turizm disi gelirler oldu.
Dogrudan yabanci yatinmlar %52'lik artis kaydederken, agigin yalnizca %20’sini finanse etti. Portfdy yatirimlarindaki azalisin bankalar ve hikimetin
Eurobond ihraglariyla gelen akimlarla bir miktar sinirlandigini séylemek miimkin. i¢ talepteki yavaglama, net altin ithalatinin azalmasi ve Avrupa’da
iktisadi faaliyetin canlanmasiyla glii¢ kazanan ihracat ile birlikte cari agikta azalan trendinin slrecegini 6ngérilyoruz. 2014 sonu agik tahminimiz 48,2
milyar dolar seviyesinde, fakat i¢ talepteki yavaslamanin éngériilenden sert gerceklesmesi durumunda asagi yonli riskler barindirmakta. Son olarak,
Ocak ay! verisi portfdy akimlarindaki tersine seyir ve uzun vadeli finansman tarafindaki katkinin ortadan kalkmasiyla Tirkiye'nin cari agik
finansmaninda ciddi zorluklarla karsilastigini géstermek agisindan énemli géztklyor.
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e Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef [Potans.(%)
AKBNK 5.97 5.79 | 3.11%| 7.10 18.93%
CIMSA 11.55 | 11.65 |44 -0.86%| 14.90 29.00%
ENKAI 6.00 6.08 [} -1.32%| 8.00 33.33%
KRDMD | 1.16 1.17 b -0.85%| 1.46 25/86%
SAHOL 7.27 7.57 & -3.96%| 10.45 43.74%
SISE 2.15 214 [ 0.47%| 2.85 32.56%
TCELL 10.90 | 10.80 |4+ 0.93%]| 14.20 30.28%
TMSN 4.96 4.91 Hr 1.02%| 6.60 33.06%
TOASO [ 10.90 [ 10.90 |=» 0.00%]| 13.00 19.27%
UYUM 2.02 2.00 |4+ 1.00%| 2.60 28.71%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gore degerlendirilmelidir.
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Kurumsal Finansman Boliimi
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Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 334 98 35
Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 334 98 33
Strateji Bolimii
Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 59
Goksel Tekiner Muidar Yardimcisi goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 334 98.44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



