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-17.2mir TL
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| ABD Bagkan Giinii Tafii

HALKB-TKNSA 462013

18 Subat 2014 Sali

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERT BEKLENTI| ONCEKI
Japonya |Subat_|BoJ Faiz Karar 010% | 0.10%
Tirkiye |Aralk | Ozel Sekior Yurtd Kredisi

AB__|Aralk |CariFaza 21mr€ | 235mre
felya|Aralk__|Ds Ticaret Dengesi 11mré | 309mre
ngitere |Ocak | TUFE-Yilk % %
ingitere [Ocak  |UFE-Yilk 0.80% 1%
Amanya |Subat _|ZEW Endeksi 2 617
AB ubat | ZEW Endeksi 8559 733
Tirkiye |Subat | TCMB PPK Faiz Karart 10% 10%
ABD _|Subat_|NY Empire Imalat 0 1251
ABD _|Aralk _|NetSermaye Hareket 323mr$| -166mrs
ABD _|Subat_|NAHB Konut Endeksi 6142 6

|AB Maliye Bakanlari Toplantsi

| TAVHL-ADANA-MRDIN 462013

19 Subat 2014 Carsamba

Ocak | Konut

OLKE _[DONEM ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEXI
Tiirkiye |Aralk _|Kisa Vadeli Dis Borg

AB Aralk__|insaat Orefim -0.60%
ABD _|Ocak |Ingaat lzinleri 995bin_| 986 bin

975 bin 999 bin

Ocak | TUFE

0.10% 0.40%

FOMC Toplant Tutznakiart

FED/Bullar-Wiliams Konusmalar

[ TCELL 4C2013

20 Subat 2014 Persembe

Piyasa Beklentisi

Tedirgin acilan ve giin boyunca ekside seyreden BIST100 Endeksi, ilk seansta %0.79, ikinci
seansta ise %1.47 oraninda diserek gini %2.25 deger kaybi ile 64.125 puanda tamamladi.
Endeksin islem hacmi, bir glin aradan sonra agilan ABD piyasalari ile birlikte artti ve bir dnceki
glnin %25 daha U(zerinde 2.640mn TL seviyesinde gergeklesti Endeksin 65.500
seviyesindeki glcli direncini agsmakta zorlanmasi, islem hacminin yetersiz kalmasi ve yurt disi
piyasalarin destekleyici olmaktan uzaklasmasiyla diin kér satislariyla karsilastigini gézledik.

Ozellikle ABD piyasalarinin agilmasindan hemen énce giiclenen kar satislari, 65.000
desteginin kirilmasi ile birlikte ivme kazanirken, satislarin seans sonuna yogunlasmasi
nedeniyle, hisselerin agirlikli ortalama fiyatlari kapanis fiyatlarinin ortalama %0.9 Ulzerinde
kaldi. Bu nedenle endeksin 64.700-750 aralidini yeni kisa vadeli direnci olarak izlemeye
alirken, gectigimiz hafta oldugu gibi bu hafta da 63.800-64.000 destegini dlizeltme siniri olarak
takip ediyoruz. Hisse senetleri tarafinda diin yasanan satici seyre ragmen, déviz ve tahvil
tarafinda belirgin bir hareketlilik gdzlenmedi. Dolar kuru %0.14 oraninda sinirlh dlglide
yukselirken, gdsterge 2-yillik tahvilin faizi ise sadece 2 baz puan yukselisle %10.81 oldu.
Ancak dolar kurunun EURUSD paritesindeki %0.38 oranindaki yikselise ragmen deger
kazanmasi dikkat ¢ekti.

TCMB diin Para Politikasi Kurulu toplantisinda, beklendigi gibi politika degisikligine gitmedi ve
28 Ocak'taki ara toplantida aldigi sert faiz artigi kararlarinin etkisini gérmeyi tercih etti.
Bankanin duyuru metninde ilk géze carpan degisim ise nihai yurtici 6zel talepte beklenen ivme
kaybr oldu. Kurul'a gére siki politika durusu ile alinan makro-ihtiyati tedbirlerin yani sira
zayiflayan sermaye akimlari ile birlikte kredilerdeki bliyiime hizi yavashyor.

Buglin TCMB’nin ekonomistler ile yapacag toplanti takip edilecek, TCELL ve TUPRS 2013 yili
finansal sonuclarini agiklayacak. Yurt disinda ise din ABD’de agiklanan konut piyasasi
endeksinin beklentilerin oldukga altinda kalmasinin ardindan bugiin saat 15.30’da agiklanacak
konut verilerinin 6nem kazandigini diisiindyoruz. Asya borsalarinda yatirmcilarin Gin'in faiz

Ocak

Merkez Yonetm Borg Verleri

rarlome Joe— - ame | oranlarindaki hareketleri tedirginlikle izlemeleri sonucu yatay bir seyir gézleniyor. ABD
e oo i G TR vadelileri %0.10 ekside islem goérlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.20-%0.25 oraninda saticili
iy st Ve : aglimasi bekleniyor.

Amanya |Sut it Hizmet PNII 3.

AB ut imalat PMI 54 T -

(o T =5 | Buglin Agiklanacak Veriler

(v [sanyiSpre 2. | 10.00 TR Kisa Vadeli Dis Borg 15.30 ABD UFE Ocak (B:0.1%)

FEN S i | 12.00 AB Insaat Uretimi Aralik 21.00 ABD FOMC Toplant Tutanaklari

R e 1% 1] 15.30 ABD Ingaat Izinleri Ocak (B:980 bin) FED/Bullard-Williams-Lockhart Konugmalari

pe0 s et B 2 15.30 ABD Konut Baslangici Ocak (B:950 bin) TCELL 4G2013 Bilanco (B:506 mn TL)

ABD Ocak _|Philedelphia FED Imalat 10 94

[ALBRK 4G2013 |
21 Subat 2014 Cuma
[0k [DOGNEM]  ACIKLANACAKVERI | BEKLENTI| ONCEKI |
|lalya_|Subat _|TUFE 0.20% | 0.20%
AB {&vruﬁ_Kum\sycnu Bliyime Tahminleri
ABD Ocak _|lkinci EI Konut Satslari 47m 487 mn
FED/Bullar Konugmas!
G 20 Toplantst
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
IHGZT 0.50 16.3% 1,741,500
GNPWR 0.80 12.7% 6,759,161
ALCTL 2.82 11.9% 17,027,024
EUROM 1.20 8.1% 1,893,921
UTPYA 1.4 6.8% 717,606
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
TARAF 5.74 -1.7% 8,665,537
DESA 0.74 6.3% 336,558
ARSAN 215 5.3% 14,501,320
KATMR 2.47 5.0% 413,985
TGSAS 5.38 4.6% 1,582,331

One Cikan Haberler

e FED yabanci bankalara yeni sermaye kurallari getiriyor.*CNBC.

e ABD'de hanehalki borglari gectigimiz ceyrekte alti yildan uzun bir slrenin en blylk artisini
gergeklestirdi.*BloombergHT.

e ABD'deki Kongre Bitce Ofisi, asgari saat Ucretinin artiriimasinin bir yandan yoksullugu azaltmaya
yardim alacagini, ancak ayni zamanda 1 milyon is kaybettirebilecegini séyledi.*BloombergHT.

e ABD Hazine Bakanligi verilerine gore, Ulkede Aralik ayinda Subat 2009'dan bu yana en buyUk net
yabanci sermaye ¢ikisi gerceklesti.*BloombergHT.

e Yenin, dolar karsisinda 120 seviyesini kagirmasiyla stratejistler, BOJ Baskani Kuroda'nin ylizde 2
enflasyon hedefine ulasamayacagi 6ngéruliyor.*BloombergHT.

e Gin’in kredilerdeki artisin ardindan piyasadan likidite gekme karari, gelismekte olan Ulke para birimleri
ve borsa endekslerinde deger kaybina yol agti.*Hiirriyet.

e ABD'nin en biylk yabanci kreditéri Gin, Aralik'ta elindeki ABD tahvili varliklarinda 2 yilin en buyuk
Olcekli azaltimini yapti.*BloombergHT.

e Giney Kibris lideri Nikos Anastasiadis, Kibris'in bélinmusliginin devam edemeyecegini ve ne Kibrisl
Rumlarin, ne de Kibrish Turklerin, 'bélinmis olarak ayakta kalabileceklerini disinme |UksU
bulunmadigini' sdyledi.*EurActiv.

e Goldman Sachs TCMB’nin énimizdeki 18 ayda 200 baz puan faiz artigi yapacagl tahminini
korudugunu agikladi.
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TCMB ¢imento sektériniin, 2013’te ylzde 12 blyldigind, ihracatta ise ylizde 9'luk gerileme oldugunu ve 2014'te ylizde 6 blylme
6ngordigind sdyledi. “Rus gimento Ureticileri limanlari kiraladilar ve ihracatimizi engelleme yoluna gidiyorlar” denildi.*Diinya.

Avrupa Birligi Ocak ayi otomobil satislar ylzde 5,5 oraninda artti. 5 aydir Ust Uste artan otomobil satis rakamlari, ézellikle krizin
derinden vurdugu Ulkelerde tavan yapti.*Euronews.

Gin Sanayi Bakanligi 2017°'den 6nce ¢elik, ¢cimento, elektrolitik aliminyum, cam ve gemi insa sektdrlerine yeni Uretim kapasitesi
eklenmeyecegini bildirdi.

insaat sektdrii 2014’'te kampanya atagina basladi. Artan konut kredi faizine karsi faizleri sabitleyen sirketler, pesinatlari erteledi,
vadeleri uzatti. Pesin alimlarda yiizde 10’a varan indirim yapan sirketler kendi binyelerinde 6deme plani da ¢ikariyor.*Hirriyet.
Turkiye'de gegen yilki ham petrol ithalati, bir &nceki yila gére yaklasik ylizde 4,8 azalarak 18 milyon 554 bin 156 ton oldu.*Hiirriyet.
JCR Eurasia Bagkani Orhan Okmen; &zel sektdriin déviz yikimlilaginin ise, Tirkiye ekonomisi igin temel kirilganlik kaynaklarindan
biri oldugunu séyledi. buna karsin, reel sektériin déviz yikimliliginun kisa vadeli kisminin diistkligi nedeniyle borg gevirememe
riskinin 2014’te disUk kalacagini sdyledi.*Hiirriyet.

Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Midiri Orhan Birdal Uglincli havalimaninin hizmete girmesinden sonra Atatirk
Havalimanrnin akibetine iliskin soruyu, “Burada tarifeli seferler yapilmayacak. Genel Havacilik hizmetleri, bakim onarim ve kargo
hizmetleri devam edecek. Onun igin yikilma diye bir sey yok” seklinde yanitladi.*Milliyet.

isbir Yatak Genel Miidiir Yardimcisi ilham Oz, “Yabanci yatirimcilar bizim markamizla da yakindan ilgileniyor. Su an yiizde 50 yabanci,
ylzde 50 Dogtas ortakhgi olan bir firma ile gérismelerimiz devam ediyor” dedi.*Milliyet.

Gelismekte olan llkelerde cikolata tliketimi artinca kakaoda alarm zili ¢aldi. Kakao Gretimi 10 yilda ylizde 13 artmazsa fiyatlar tavan
yapacak. Hatta bazi firmalarin maliyet baskisiyla yok olabilecegi belirtiliyor.*Sabah.

israi’den Tirkiye'ye yilda 8 milyar m3 dogalgaz getirecek boru hatti igin Derek-Noble ortakligi 4 Tiirk sirketiyle gériismelere baslad.
Taraflar anlasirsa ilk gaz 2017°de gelebilir.*Vatan.

ASUZU: ik yerli pilot (iretim D-Max pick-up araci hattan gikmistir.

BSHEV: sirket paylarinin borsa kotundan gikariimasi amaciyla BSH Ev Aletleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin diger ortaklarinin
sahip olduklari paylarinin BSH Bosch und Siemens Hausgeraete GmbH tarafindan satin alinma siireci tamamlanmistir. pay alim siresi
icinde gagriya cevap vermeyen ortaklarin Sirket paylarinin kottan gikariimasina iliskin Borsa Y6netim Kurulu karar tarihinden itibaren 3
yil boyunca bu ortaklarin paylarini satmak tzere bagvurabilme hakki bulunmaktadir.

DENIZ: Bagli ortakhdi Deniz Yatirrm édenmis sermayesini 95 mn TL artirma karari almigtir.

DITAS: Rusya'nin da dahil oldugu Bagimsiz Devletler Toplulugu ile Asya Pasifik Ulkelerinde satis ve pazarlamasinin yapilabilmesini
teminen, bir tanesi Rusya Federasyonu'nda, digeri Cin Halk Cumhuriyeti'nde yerlesik iki ayri sirket ile faaliyetlerin gelistiriimesine karar
verilmistir.

DOHOL.: Bagl ortakligi Milta Turizm’in Antalya Kemer'de Ust hak kullanimina sahip oldugu 92,476 m2 alanl Kemer Tatil Kéyl 20 mn €
bedelle satilmistir. Satis karinin yasal kayitlara gére yaklasik 53 mn TL olacagdi tahmin edilmistir.

GSRAY: SPK karari sonrasinda sirket sermaye artis islemlerine devam karari almistir.

KLGYO: Referans Gunesli projesinin Kiler GYO blinyesinde yapilmasi igin, Nahit Kiler ile gérlismeler devam etmektedir. Beylikdizt
Yakuplu arsasinda planlanan projeyle ilgili proje ruhsati heniiz bulunmamaktadir. Plan tadilatinin onayini miteakiben ilgili belediyeden
yap! ruhsati alinarak proje hayata gegcirilecektir.

KRSTL: 10.000.000 adet 250 ml ve 10.000.000 adet 2.5 It Didi marka soguk ¢ay ihalesi icin teklif verecektir.

KRTEK: Ydnetim Kurulu Gyesinin vefati nedeniyle hissedarlar arasinda pay devri gergeklesmistir.

LOGO: Sirket A grubu hissedarlarindan Logo Yatirim Holding'in gogunluk hissedari Tekbulut Teknoloji'nin gogunluk hissedarinin sahip
oldugu 484 adet Logo Elektronik hissesinin 8 mn TL bedelle alinmasina ve yine diger iki ortagin sahip oldugu 121 adet hissenin 2 mn
TL karsihginda alinmasi igin opsiyon sézlesmesi yapiimasina karar verilmistir.

METRO: Bayrampasa’'da bulunan iki asma katli dilkkanin AVGYQO'’ya 1.5 mn TL bedelle satiimasindan vazgegilip 1.75 mn TL bedelle
baska bir firmaya satiimistir.

METRO: Bir ortak 1.3 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi icin MKK’ya bagvuru yapmistir.

TAVHL: 2014 yili igin toplam yolcu blylimesi %10-%12 arasinda, Istanbul Atatiirk Havalimani yolcu bilylimesi %8-%10 arasinda, Ciro
bilylimesi %9-%11 arasinda, FAVOK bliyiimesi %12-%14 arasinda, Yatirm harcamalari ise 100 - 120 milyon avro seviyesinde
beklendigi aciklanmistir.

TAVHL: Hisse basina 54.78 kurus nakit temettl 6deme karari alinmigtir.

TSGYO: TSKB 0.69 TL fiyattan 200 bin adet hisse almistir.

Makro Haberler

Para Politikasi Kurulu (PPK) gerceklestirdigi olagan toplantisinda beklemede kalmayi tercih etti. Onceki ay sonunda gergeklestirdigi olaganiistii toplanti
ile 6nemli bir sikilastirmay1 hayata gegiren Kurul tim piyasa katilimcilarinin beklentisi paralelinde kisa vadeli faiz oranlarini sabit tuttu. PPK sonucunun
herhangi bir piyasa etkisi olmayacagini diisiinllyoruz. Kurul ile sikilastirmanin gecikmis de olsa oldukga giigli oldugu konusunda hemfikiriz ve bir dahaki
riskten kacinma egilimi déneminde TL'ye bir miktar destek saglayabilecegine inaniyoruz. Ancak MB’nin da artik kabul ettigi sekilde énemli dlglide
problemli olan enflasyon gériinimuniin bu sikilastirmanin yakin vadede kismen de olsa geri alinabilecedi yonlindeki beklentileri gergekgilikten uzak
kildigr fikrindeyiz. lleriki dénemde temel senaryomuzda PPK’'nin beklemede kalmasini beklerken, ABD Merkez Bankasi FED'in ilk faiz artigi
zamanlamasina ydnelik beklentilerin 6ne ¢ekilmesi durumunda bu yilsonunda ek sikilastirma ihtiyacinin ortaya ¢ikabilecegini diistindyoruz.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanisg|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.07 6.26 [} -3.04%| 7.61 25.37%
ENKAI 6.44 6.52 [} -1.23%| 7.40 14.91%
SAHOL 8.03 8.24 |} -2.55%| 10.90 35.74%
SISE 2.47 253 [} -2.37%| 3.10 25.51%
TCELL 11.33 11.32 |4+ 0.09%| 14.10 24.45%
THYAO 6.85 7.07 4} -3.11%| 8.50 24.09%
TOASO 11.00 11.20 4 -1.79%| 14.25 29.55%
UYUM 1.76 1.69 Hr 4.14%| 2.60 47.73%
* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77
izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar

Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70
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+90 (242) 243 02 01
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