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03 Subat 2014 Pazartesi
OLKE _[DONEM

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI| ONCEKI

Cin

Ocak | Markit Hizmet PMI

546

Tilrki

iye [Ocak |TUFE

161% 0.46%

Tirkiye [Ocak

UFE

1.36% 1.11%

Ocak__[Markit Imalat PMI

536 533

Ocak [ Markit imalat PMI

48.8 47

56.3 543

539 527

|alya |

Fransa

Amanya [Ocak Markit imalat PMI
AB Ocak | Markit Imalat PMI
ABD

ABD

Ocak | Markitimalat PMI

53.7 56

Ocak _|Insaat Harcamalari
Ocak__[ISM Imalat PMI

0.50% 1%

ABD 56 57
04 Subat 2014 Sal

ULKE  [DONEM 'ACIKLANACAK VERI BEKLENTI| ONCEKI

felya |Ocak |TUFE-Yilk 0.70% | 070%

Ocak  [OFE-Yilk

-1% -1.20%

Aralk |KonutFiyat Endeksi

Tirkiye [Ocak

Reel Efekif Doviz Kuru

Aralk__|Fabrika Siparisler

0.80% 1.80%

FED/Lacker-Evans Konusmalari

05 Subat 2014 Garsamba
OLKE _[DONEM

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI| ONCEKI

lalya  [Ocak

Markit Hizmet PMI

479

Ocak | Markit Hizmet PMI

478

Ocak |Markit Hzmet PMI

53.5

Ocak | Markit Hizmet PMI

51

Ocak | Markit Bilesik PMI

521

Aralk | Perakende Satslar-Yilk

1.50% 1.60%

Ocak _|ADP Gzl Sek®r Isthdams

203bin [ 238 bin

Ocak | Markit Hizmet PMI

56.6 55.7

Ocak |ISM Hizmet PMI

53.8 53

| FED/Plosser-Lockhart Konusmalari

—

06 Subat 2014 Persembe

ACIKLANACAK VERI

BEKLENTI| ONCEKi

OLKE _[DONEM
Tirkiye

2013]Tssizlik Orant

Almanya [Aralk

Fabrika Siparisleri-Yillk

6.80%

Subat | BoE Faiz Karari

0.50% 0.50%

Subat_|ECB Faiz Karari

0.25% 0.25%

| Draghi Konusmasi

Hafalik

346 bin [ 348 bin

Issizlik Bagvurulari
Aralik__|Dig Ticaret Agg!

37.4 mir §[34.25 mir §

| FED/Rosengren Konusmas

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi diin %1.06 yUkselerek 63.394 seviyesini test etmesinin ardindan gind
%0.46 ekside 62.442 puanda tamamladi. ABD’de saat 17.00’de agiklanan ekonomik verilere
belirgin bir tepki vermeyen ve 63.000 seviyesinin lzerinde islem gérmeye devam endeks, ayni
saatlerde agiklanan TUFE verisindeki giincelleme sonrasi ise hizla geriledi. Turkiye istatistik
Kurumu (TUIK) titiin alt grubunda yer alan sigara fiyatlarinda sehven hatali veri girisi
yapildigini  belirterek, Ocak ayinda %1.72 olarak aciklanan TUFE'nin %1.98 olarak
duzeltildigini agikladi. BGylece daha 6nce %7.48 olarak agiklanan 2013 yili toplam TUFE
rakami %7.75 seviyesine vyiikseldi. TUIK aciklamasi sonrasi dolar kurunun 2.2350
seviyelerinden 2.2450'ye kadar yUkseldigi gdzlendi. Ancak yurt i¢i piyasalarin kapanmasindan
sonra yUkselis egilimi devam etmeyen kur yeniden 2.2400 seviyesinin altina geriledi; bugiin de
2.2350 seviyesinden islem goriyor.

Son dénemde ABD’de aciklanan ekonomik verilerin yeterince gl¢li olmamasi ve din
aciklanan ADP ézel istihdam verisinin de beklentilerin altinda kalmasi nedeniyle, gelismis
Ulke borsalarindaki zayif seyir diin sinirli da olsa devam etti. SP500 ve DAX endeksleri hafta
basindan itibaren bakildiginda sirasiyla %1.75 ve %2.0 oraninda deger kaybederken, gelisen
lilke borsalarindaki deger kayiplari ise ortalama %1.0 ile daha sinirh kaldi. Borsa istanbul
ise USD bazindaki %1.5 oranindaki yUkselisi ile hafta basindan itibaren Yunanistan’dan sonra
en ¢ok kazandiran konumunda yer aliyor. Bugiin Asya borsalarinda, yatirimcilarin ECB
toplantisindan c¢ikacak karar ve yarin ABD'de aciklanacak TDI verileri 6ncesinde beklemeyi
tercih etmelerinin etkisiyle, sinirl él¢lide degisimler oldugu gézleniyor. ABD vadelileri %0.15
artida islem gorlyor, Avrupa borsalarinin ise %1.0’e yakin alicili agilmasi bekleniyor.

Saat 14.45’te sonuglan agiklanacak olan ECB toplantisindan genel olarak bankanin para
politikasinda bir degisiklige gitmesi beklenmiyor. Ancak bazi analistler deflasyon tehdidine
kars! parasal kosullari gevsetici baska bir segenegdin giindeme gelebilecegdini tahmin ediyor.
Hatirlanacagi lizere Euro Boélgesi enflasyon datasi gegtigimiz Cuma gin(, %0.7 ile %0.9 olan
beklentilerin altinda agiklanmisti. Bu nedenle analistlerin olduk¢a azinlkta kalan bir kismi
ECB’nin %0.25 olan politika faizini %0.10 seviyesine indirebilecegini, yine azinlikta kalan bir
kismi ise mevduat faizlerinin de 10 baz puan kadar disurulecegini tahmin ediyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

07 $ubat 2014 Cuma

10.00 TR Issizlik Orani 2013

13.00 Almanya Fabrika Sip. Ara. (B:0.4%)
14.00 BoE Faiz Karari (B:0.5%)

14.45 ECB Faiz Karari (B:0.25%)

15.30 Draghi Konusmasi

15.30 ABD Issizlik Basvurusu (B:335 bin)
15.30 ABD Dis Tic. Agigi Ara. (B:36 mir $)
FED/Tarullo-Rosengren Konusmalari

ULKE | DONEM ACIKLANACAK VERI [BEKLENTI] ONCEKI |
Almanya | Aralk |\hram‘ 0.90% 0.30%
Amanya [Aralk _|italat 2.10% -1.10%
Amenya A:\k D:'?\care(Faz\as\ 17.7mr €] 178 mr€
Aimanya |Aralk [Cari Fazia 19.1mir €] 21.6 mr €
Fransa |Aralk |Biiige Acigi 81.3mr€[ 87 mlr €
Fransa_|Aralk _|Ihracat 356 mre
Fransa [Aralk _|italat 413 mir€
Fransa |Aralk [Dis TicaretAggi 53mr€ | 5.7mr€
Tirkiye |Ocak |Perakende Satslar
ingitere_[Aralk | Sanayi Uretini-Yilk 249% | 2.50%
ingitere |Aralk _[Drs TicaretAgg1 27mrf | 324mrg
Amenya |Aralk__|Sanayi Uretm-Yilk 183% | 350%
ABD _|Ocak _|Tarm Diilsindam 170bin | 74bin
ABD Ocak | Issizik Orani 6.60% 6.70%
Tirkye |Ocak _|Hazine Nakit
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
EGCYO 0.66 13.8% 681,662
IPEKE 2.61 12.0% 93,706,478
ATAC 0.29 11.5% 105,963
SKTAS 2.51 11.1% 3,709,337
HITIT 1.1 9.9% 650,862
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KERVN 0.36 1.7% 5,448,222
FNSYO 1.08 5.3% 1,541,219
ESCOM 0.76 5.0% 1,333,440
ISFIN 0.87 4.4% 1,183,262
ISYHO 0.45 4.3% 602,835

One Cikan Haberler

Fed/Lockhart, Fed'in s6zli yonlendirmesinin, faizlerin daha uzun sire dislk kalacadinin sinyalini verebilecegini
sOyledi.*BloombergHT.

Plosser, issizlik oraninin yil sonuna kadar ylizde 6.2'ye gerileyerek, merkez bankasinin daha hizli tahvil alimi
yapmasina olanak saglayacagini, ekonominin de bdylece ylzde 3 oraninda blyilyecegini bekledigini
sdyledi.“BloombergHT.

Fitch ABD'nin bor¢ limitindeki yeni tarihe odaklandiklarini ve bu konunun ABD'nin "AAA" olan kredi notu lzerindeki
negatif izlemeye ydnelik karar igin temel gsterge olacagini agikladi.*Sabah.

Moody's, bor¢ tavani limitindeki son sirenin ABD tahvillerinin "AAA" olan notunu ve duragan goérinimind
etkileyecek gibi gériinmedigini belirtti.*BloombergHT.

Ekonomideki ilerleme sinyalleri ve merkez bankasinin fiyat kazanglarinin kademeli bir sekilde hedeflere dogru
yUkselecegdi tahmini, AMB baskaninin, beklemede kalmayi tercih edebilecegdinin sinyalini veriyor.*BloombergHT.
Carney, acil durum tesvik politikalarini sonlandirmak igin bir acelesinin olmadigini séyliyor ve ekonomistler bugiinki
para politikasinda Para Politikasi Komitesi'nin faizi ylizde 0.5 dlizeyinde birakmasini bekliyor.*BloombergHT.

Fitch, Japonya Bagbakani tarafindan uygulanan politikalarin 2014 yilinda Japon bankalari blylmesini daha az
destekleyecegini bildirdi.*BloombergHT.

Endonezya Maliye Bakani FED’in koordinasyonsuz varlik alimi kesintilerinin kirilgan gelismekte olan piyasalari tehdit
ettigini séyledi.*FT.
Moody's, Meksika'nin
birakti.*BloombergHT.
IMF Tirkiye Temsilcisi Mark Lewis, TCMB'nin ara PPK toplantisi sonrasinda ag¢ikladidi faiz artinm kararinin "ge¢
kalmis ancak olumlu" bir adim olarak gordiklerini soyledi.*Hurriyet.

"Baal" olan devlet tahvili kredi notunu "A3"e ylkseltti, g&rinimi duraganda
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ingaat sektdriiniin temsilcileri, kullandiklari demirin fiyatinin bir ayda yizde 30 zamlandigini ancak zamdan daha énemli sorunun
firmalarin birleserek fiyat agiklamasi oldugunu savunuyor.*Diinya.

Eneriji Grunlerinin ithalat faturasi 2013'te klglldi. 2014'te ise ylUksek faiz ortaminda daralacak ekonomide ithalat miktari ve dévizle
Odenen fatura azalsa bile asiri ylikselen kur nedeniyle maliyet bliyliyecek.*Diinya.

fran’dan gelen gaz akisinda azalma yasanirken, Cezayirden sivilagtinimis dogalgaz (LNG) tankeri zamaninda gelemedi.
Dogalgazda konut tiiketimine dncelik veren enerji ydnetimi, bu gelismenin ardindan dogalgaz santrallerine “ikincil yakita gegin” talimati
verildi. lkincil yakita gecme imkani olmayan santrallerin Uretimi durdurmasi ise serbest piyasada elekirik fiyatlarini olumsuz
etkiledi.*Hurriyet.

Taner Yildiz Mart ayinda dogalgaza zam yapilip yapilmayacagina Subat sonunda karar verilecegini sdyledi.*Hiirriyet.

2014 yil Ocak ayinda otomobil satislari bir énceki yilin ayni ayina gére yizde 5.68 azalarak 24 bin 368 adet olarak gergeklesti. Hafif
ticari arag pazari 2014 yilinin Ocak ayinda ylzde 14.31 azalarak 8 bin 302 adet seviyesine geriledi.*Hurriyet.

ASYAB: 650 bin adet hissenin borsada islem gérebilmesi icin MKK’ya basvuru yapilmistir.

BIMAS: BIM, hafriyat calismalari sirasinda tarihi eserler gikan arazisini maliyet fiyatindan devlete devretmeye hazir oldugunu
aclkladi.*Sabah.

BRKSN: Boziiyilk OSB’de 45 bin m2 arsa Uizerine yapilan Uretim tesisi tamamlanarak Gretime baglamistir.

DEVA: degisen kosullara paralel olarak royalti degerleme raporlari glincellenmistir. 2014 yili royalti hesaplamalarinda yeni rapor verileri
kullanilacak olup, royalti hesaplamalari; net satis hasilati Gzerinden, yapilan sdzlesmeler uyarinca belirlenen ila¢ gruplari bazinda
tespit edilen oranlara gore yapilacaktir.

DGGYO: Kismi Béliinme Islemi neticesinde, tahsisli sermaye arttirnm karsiligi 133.428.155 TL nominal degerde pay hak sahiplerinin
hesaplarina dagitilmistir

DOCO: 13 Subat’'ta 2013-14 mali yili ilk Gg ¢eyrek sonuglari, 3 Haziran’da 2013-14 yil sonuglari ve 21 Temmuz'da temettli 6demesi
yapilacagi agiklanmistir.

DYHOL: Bilgi Teknolojileri ve lletisim Kurulu, Dogan TV Digital Platform isletmeciligi A.S.nin D-Smart Sinema TV hizmetinin
sunulmamasi sebebiyle taahhitnamesini veya abonelik s6zlesmesini feshetmis ve bu sebeple cezai bedel yansitilmis tiketicilere
tahakkuk ettirilen tutarlari iptal etmesine ve tahsil edilen tutarlari 3 ay igerisinde iade etmesine karar verdi.*Sabah.

HALKB: Verilen krediler iginde sadece bir tanesinden Halkbank, 909 milyon lira alacakli. Yakin izlemeye alinan kredilerde 3 milyon
liranin Ustinde 27 firma var. Toplam 1.9 milyar liray! bulan takipteki kredilerden 1 milyar 268 milyon lirasi, s6z konusu 27 firmaya
ait.*Hirriyet.

OZBAL: 11.01.2013, 18.03.2013, 09.04.2013 ve 03.06.2013 tarihlerinde yapmis oldugu KAP bildirimlerinde belirtilen siparis alimlari ve
ihale kazanimina iliskin Uretimler tamamlanmis olup, teslimatlari yapiimigtir

TCELL: Privy Council Gukurova Grubu'nun Altimo'nun elindeki Tirkcell hisseleri icin yapmasi gereken 1,57 milyar dolar tutarindaki
6demeyi, taraflar arasinda New York Tahkim Mahkemesi'nin verecegi kararin 60 gin sonrasina kadar erteledi.*Milliyet. Yorum:
Cukurova Ingiltere Yiiksek Mahkemesi'nin karariyla finansman saglamak adina siire kazanmis olsa da mevcut durumda herhangi bir
degisiklik bulunmuyor. Hisse geri alimi ve temettl 6demesinin 2014°Un ilk yarisinda gerceklesmesini beklemiyoruz.

TGSAS: 25.12.2013 tarihinde teblig edilen vergi cezasina karsi agilan iptal istemli davada mahkeme tarafindan sirket lehine karar
ctkmigtir.

TTKOM: Sirket 2014 yili icin konsolide gelirlerinin 2013 yilina gére yiizde 4-5 seviyelerinde artmasini, FAVOK tutarinin 5 milyar TL -
5.2 milyar TL seviyelerinde gerceklesmesini ve yatim harcamalarinin ise yaklasik 2.1 milyar TL seviyelerinde gerceklesmesini
bekledigini agiklamistir.

UYUM: Yénetim kurulu bagkani 1.48-1.57 TL fiyat araligindan 214,230 adet hisse almistir.

YAPRK: 1 Subat 2014 tarihi itibari ile gegerli olan ¢ig sit referans fiyat (taban fiyat) 1,05 TL olarak belirlenmistir.

Makro Haberler
e Ocak ayI TUFE verisi revize edilerek %1.98%e yiikseltildi. Yillik bazda TUFE %7.75 oldu.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performans)
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 5.83 5.83 |=+ 0.00%| 7.61 30.53%
ENKAI 6.24 6.28 |} -0.64%| 7.40 18.59%
SAHOL 7.72 7.80 |4} -1.03%| 10.90 41.19%
SISE 2.49 2.56 [} -2.73%| 3.10 24.50%
TCELL 11.01 11.18 {4 -1.52%| 14.10 28.07%
THYAO 6.99 6.94 |r 0.72%| 8.50 21.60%
TOASO 10.40 10.75 |4} -3.26%| 14.25 37.02%
UYUM 1.57 1.53 Hr 2.61%| 2.60 65.61%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
(

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46

Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



