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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, diin agilista %1.0'den fazla dismesine ve 65.000 seviyesinin hafif
altina gerilemesine ragmen, ginid %0.20 oraninda sinirli bir ylkselisle 65.763 puanda
kapandi. Gegtigimiz hafta yurt disi piyasalardan negatif ydnde sert ayrisan endeks, yeni
haftaya ilk seansta banka hisseleri, ikinci seansta ise sanayi hisseleri desteginde daha
direncli basladi. Dolar kurunun 2.25 , EURTRY’nin de 3.05, ddviz sepetini 2.65 ve
CDS’lerin 252 puan ile tarihi rekor seviyelere ulastigi giinde, endeksin 65.000 desteginde
tutunarak yatay kapanmasini olumiu buluyoruz.

Gectigimiz hafta yukselen dipler seklinde ilerleyen “flama” formasyonu &zelligi kaybolan
endeksin, “bayrak” formasyonu olasiligi ise devam ediyor. Her iki formasyon da bilindigi
Uzere birer devam formasyonudur ve genellikle sert fiyat hareketleri sonrasinda ara
dinlenme dénemlerinde meydana gelir. Endeksin 30 Aralik tarihinde kabaca 64.000-
65.000 araliginda fiyat-boslugu birakarak verdigi ilk gicli tepkisi sonrasindaki seyrini, bu
perspektifte izlemeye devam ediyoruz. Yaklasik 3 hafta boyunca 68.500-65.500 seviyeleri
arasinda bant hareketine devam eden ve din de 65.000 seviyesinde (+,- 150 puan)
tutunan endeksin, ara bir dinlenme déneminde oldugunu distnlyoruz. Endeksin sbz
konusu bant hareketine fiyat-boslugunu doldurmadan devam edebilmesi igin ise bugin
saat 14.00’te aciklanacak TCMB kararinin énemli olacadi fikrindeyiz. Yatirnm Finansman
olarak, TCMB'nin Aralik ayindaki son toplantisindan itibaren TL'nin yaklasik %10 deger
kaybettigini, OTV zamlari sonrasi enflasyon beklentilerindeki bozulmayi dikkate alarak,
%7.75 olan faiz koridorunun st bandinda (marjinal fonlama orani) 50 baz puanlik artirim
bekliyoruz.

Buglin Asya piyasalarinda Gin'de faiz oranlarinin gerilemesinin ardindan olumlu bir tablo
oldugu gb6ze carpiyor. ABD vadelileri %0.35 artida islem gorlyor, Avrupa borsalarinin da
%0.35 alicili agiimasi bekleniyor.

Bu gergevede BIST100 Endeksinin de gline alicili baglayacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

12.00 Almanya ZEW Endeksi Ocak (B:63.7)
12.00 AB ZEW Endeksi Ocak (B:70.2)
14.00 TCMB PPK Faiz Karari (B:4.5%)

Endeks ve Hacim (mn TL)
70000 T 073 68,135 4000
66,844 F 3,000
67,500 + .
’ 65,764
65,635 L 2,000
65,000 +
’ - 1,000
2,800 3,617 | 2,733 2,689 | 2,255
62,500 f + + + 0
14-Jan 15-Jan 16-Jan 17-Jan 20-Jan
Hacim (mn TL) =0==BIST100
Haftalik Ajanda
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Cin 4G2013 [ GSYH-Yillk 7.60% 7.80%
Cin Aralk [ Sanayi Urefimi-Yilik 9.80% 10%
Cin Aralik | Perakende Satiglar-Yillk 13.60% | 13.70%
Amanya |Aralk |UFE-Yillk -0.70% | -0.80%
Tirkiye [Kasm |Kisa Vadeli Borg
felya  |Kasm |Sanayi Siparigleri-Yilik 1.20%
flya  [Kasm | Sanayi Satslar+Yillk -1.30%
Tiirkiye [Aralk | Merkez Yoneim Borg Verileri 578 mir TL|
ABD piyasalari fatl
ULKE |DONEM|  ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Amanya | Ocak | ZEW Ekonomi Giiveni 63.7 62
AB Ocak _[ZEW Ekonomi Giiveni 68.3
Tirkiye |Ocak | TCMB PPK Faiz Karari 4.50% 4.50%
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Japonya | Ocak | BodJ Faiz Karari 0.10% 0.10%
Tiirkiye [Kasm | Motorlu Kara Tagtar!
ingitere [Kasm _|lssizik Orani 7.30% 7.40%
Davos Toplantiari
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI] ONCEKI
Cin Ocak | Markitimalat PMI 50.5
Fransa_|Ocak _[Is Diinyasi Giiveni 100 100
Fransa | Ocak _[MarkitimalatPMI 47 47
Fransa |Ocak | Markit Hizmet PMI 48 478
Amanya [Ocak | Markit imelat PMI 549 54.3
Amanya [Ocak | Markit Hizmet PMI 54 535
AB Ocak | Markitimalat PMI 531 527
AB Ocak _[Markit Hizmet PMI 515 51
AB Kasm | Cari Faza 266 mir €] 26.2 mir €
ABD  |Aralk |Chicago FED Akivite Endeksi 0.6
ABD Hafalk |Issizik Bagvurulari 339bin | 326 bin
ABD  [Ocak [MarkitimalatPMI 549 55
ABD  |Aralk |KonutFiyat Endeksi 0.56% 0.50%
ABD  |Aralk |CB Oncil Gistergeler 0.20% 0.80%
AB Ocak [Tilkefici Glveni -13.26 -136
ABD  [Avalk |ikinci EI Konut Satlari 497m [ 490m
ABD _ [Ocak [Kansas FED Imalat -17
Davos Toplantiari
ULKE |DONEM| ACIKLANACAKVER | BEKLENTI| ONCEKI
Tirkiye [4G2013 |Konut Satglar!
falya  [Aralik | Perakende Satglar-Yilik -0.56% | -1.60%
Tiirkiye [Kasm | Uluslararasi Dogrudan Yatrm
Davos Toplantiari
En Gok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
UTPYA 1.39 17.8% 489,505
MMCAS 8.78 16.1% 77,160
MEPET 5.1 10.8% 5,543,034
ATAC 0.27 8.0% 183,357
GUBRF 3.38 7.3% 43,606,610
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
MIPAZ 1.26 -12.5% 1,290,686
TGSAS 5.62 6.6% 5,894,886
DZGYO 237 -5.6% 8,747,071
KOZAA 2.28 -5.0% 16,679,444
TSPOR 44 -4.5% 11,123,821

One Cikan Haberler

Avrupa’da sanayi elektrik fiyati ABD’nin iki kati ve Gin’in %20 fazlasi durumunda.*FT.

Almanya’nin en blyuk bankasi dérdiincl ¢eyrekte 1,15 milyar Euro vergi 6ncesi zarar ettigini agikladi. Bu kayiptaki
en blylk etken tahvil islemlerindeki gelirlerin dislsU, tazminat 6demeleri ve yeniden yapilandirma maliyetleri
oldu.*Euronews.

Almanya Maliye Bakani gelecek ddnemlerde glgli bir Avrupa’nin garantiye alinabilmesi igin AB sdzlesmesinde
degisikligin kaginiimaz oldugunu sdyledi.

ispanya Bagbakani Rajoy, "Ben Bagbakan oldugum siirece Katalonya'da ne referandum yapilacak ne de bagimsiz
olacak" dedi.*BloombergHT.

Briksel'de bir araya gelen Avrupa Birligi disisleri bakanlari, bu hafta toplanmasi planlanan Cenevre 2 baris
konferansinin, Suriye'de siyasi gecis slrecine gitmesi gerektigini sdyledi ve konferansa 'bir ilk adim' olarak tam
destek sunduklarini kaydetti.*EurActiv.

Cin Merkez Bankasi'nin finansal sisteme para enjekte etmesinin ardindan Gin'de para piyasasi oranlari 4 haftanin en
sert distsin( kaydetti.*BloombergHT.

Bloomberg Kiresel Anketi'ne goére, ABD'nin sanayi Ulkelerindeki canlanmayi
yatirimcilar, kuresel ekonomi konusunda 5 yilin en iyimser beklentilerine sahip.
Merkez Bankasi'nin kritik toplantisi éncesi dolar 2.25'i asti. Piyasa oyunculari "MB faizi ylkseltsin" baskisini
artirirken hikimet yetkilileri "artisa gerek yok" diyor.*Milliyet.

Maliye Bakani Mehmet Simsek, yerel secimler sonrasi azalan belirsizligin blylimede asagi riski sinirlayacagini
sOyledi.*Sabah.

Kalkinma Bakani Yilmaz, yatinm ortaminin iyilestirimesi amaciyla birokrasiyi azaltacak yeni dlizenlemeler
yapilacagini séyledi.*Star.

desteklemesiyle uluslararasi

e Savci, Ergenekon'dan miebbet alan Genelkurmay eski baskani ilker Basbug'un tahliyesi yéninde gériis

bildirdi.*Sabah.
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Dolar ve euroda art arda gelen rekorlar vadeli dviz piyasalarinda sirketleri vurmaya basladi.*Hirriyet.

Batili Ulkelerin Iran’la niikleer miizakerelerde 6n anlagmaya varmasi, petrol ve gazinin bir badlimini iran’dan alan Tirkiye'yi de
etkileyecek. Tipras’in petrol alimini arttirmasi beklenirken, bu durumun enerji faturamizi olumlu etkileyecegi belirtiliyor.

Baska bir isim ve bilango ile katilim bankasi kurma hazirliklari tamamlanan ve Haziran 2014'te faaliyete baslayacak Ziraat'in katilim
bankasina ilk sermayeyi Hazine Muistesarliyi koyacak. Bdylece yeni bankanin sermayesi Ziraat Bankasi'nin kasasindan degil
Hazine'nin "helal fonlarindan" temin edilecek. BDDK'nin 6ngérdigi asgari 300 milyon dolarlik sermayenin de hazir oldugu
Ogrenildi.*Sabah.

Ug santralin 10 Subat'ta yapilacak ihalesi yurtii ve yurtdisinda olusan konjonktiir ve dolarin durumu nedeniyle yatirmcilardan gelen
talep Uizerine ertelendi. OIB, yatirimcilardan gelen talep dogrultusunda éniimiizdeki ay yapilacak olan Milli Piyango ihalesini ertelemeyi
de glindemine aldi. Bu ihale igin de yaklasik 6-7 yatirnmcinin erteleme talebinde bulundugu belirtildi.*Milliyet.

Tim dinyada birlesme ve satin alma aktivitelerinde yasanan ciddi yavaslamaya ragmen TUrkiye, gerceklesen 336 islem ile rekor kirdi.
islem degeri aciklanan 135 islemle toplam 13,7 milyar dolar tutarinda islem hacmi yaratildi. Degeri agiklanmamis islemlerle birlikte
toplam hacim yaklasik 20 milyar dolar oldu. Rapora gdére 2014 yili icin ise beklenen kamu kaynakli ve &zel sektdr islemlerinin
gerceklesmesiyle birlikte 2013 yilina paralel ve yaklasik 20 milyar dolar tutarinda islem hacmi 6ngériliyor.*Milliyet.

Tirkiye'de Uretilen lazer glidimli saldiri flizesi Cirit, Avrupa’nin savas helikopterlerine monte edilecek.*Hurriyet.

Mizrak-U tanksavar sistemi atis testlerine devam ediyor. Mizrak-U fliizesi |IR arayici baslik takili olarak gergeklestirdigi testleri 2014
yilinda bitirilmesi planlaniyor. Oniimiizdeki aylar da ise Kara Havacilik Komutanhgina ait AH-1S helikopteri ile test atislar yapilacak.
Mevcut ¢alismalarin tamamlanmasinin ardindan Mizrak-U flzesinin 2015 tarihinde Kara Kuvvetleri Komutanligina teslim edilmesi
6ngorullyor.*Sabah.

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanliginin 2014 yili yatirim programina alinan 43 yillik hayal Filyos Limani'nin 810 milyon liraya
mal olacak alt yapisinin 2017 yilinda tamamlanmasi hedefleniyor.*Hlrriyet. Yorum: Hatirlanacagi Gizere Kardemir potansiyel Ustyapi
ihalesine katilmayi planliyordu.

Ozellestirme Idaresi Bagkanligi, istinye Turizm Merkezi Plani'nda yer alan 158 bin metrekare arazinin satigini gergeklestirecek.
AKFEN: 2.3 MW kurulu giice sahip SEKIYAKA Il HES 1 Projesi Uretime baglamistir. Bagh ortakliklar vasitasiyla faaliyet gdsterdigi 9
hidroelektrik santralinde toplam 144,5 MW kurulu giig kapasitesine ve yillik toplam 600,6 GWs Uretim kapasitesine ulagmistir.

ANSGR: 2013 yilinda toplam 2.75 milyar TL prim Gretilmistir.

BAGFS: Adapazari Seker Fabrikasi tarafindan toplam. 85 mn USD tutarinda 4650 ton Kompoze 15.15.15 ve bin ton A. Silfat Kimyevi
gUbre siparis edilmistir.

BIMAS: 37-37.90 TL fiyat araligindan 48,100 adet hisseyi geri almistir.

IZDMC: Sahin-Kog Grubu sekiz yilda izmir Gelik'in tiretim kapasitesini ikiye katladi.*Diinya.

KAREL: Yurtdiginda kurulu olan %31.91 oranindaki istiraki eZuce sirketinin 4.22 mn USD’lik sermaye artisina 830 bin USD ile
katilmaya 500 bin USD’sinin nakit geri kalanin alacaga mahsup edilmesine karar verilmistir. 2014 yili ilk ¢eyredinde hedeflere
ulasiimasi durumunda ikinci geyrekte yapilacak olan 1 mn USD sermaye artisina 500 bin USD ile katilmaya karar verilmistir.

KERVN: Sirket hakim ortadi 0.37 TL fiyattan 2 mn adet hisse satmistir.

KRTEK: Calisanlar tarafindan agilan alacak davalarina iliskin olarak 9 kisiye 114 bin TL 6deme yapilmistir.

METRO: istiraki Metro Turizm'in halka arz edilme calismasi kapsaminda sirket degeri 874.6 mn TL olarak belirlenmistir.

PGSUS: Uluslararasi bir araci kurum hedef fiyatini 47 TL'den 42 TL'ye indirirken tavsiyesi Agirligini Artir.

RYGYO: Tuzla’da bulunan 85,838 m2 alanli gayrimenkul i¢in yapilan ihalede en ylksek teklif verilmesine ragmen muhammen bedelin
altinda fiyat belirlenmistir. Ihale OIB tarafindan sonuglandiriimayarak teminat mektubu iade edilmistir.

SAHOL: OIB Kemerkdy (630 MW), Yenikdy (430 MW), Catalagzi (300 MW) ve Yatagan (630 MW) termal santrallerinin ihale tekliflerini
10 Nisan, 21 Nisan ve 30 Nisan 2014’e erteledi. Yorum: ihaleyle ilgilenen gruplar SAHOL, GDF-Suez, IC Igtas ve Limak Grup olarak
basinda yer aldi. SAHOL'Uin enerji sektdriinde inorganik genislemeyle blylimeyi hizlandiracagini distndyoruz. Sirketin 2018 yilinda
toplam 7 bin MW kurulu glg¢ ve %10 pazar pay! hedefi var.

TAVHL: Uluslararas! bir araci kurum hedef fiyatini 14.8 TL’den 16.2 TL'ye yukseltti, tavsiyesi Esit Agirtlik.

THYAO: Uluslararasi bir araci kurum tavsiyesini Esit Agirlik'tan Agirhgini Artir'a yakseltti.

TSGYO: TSKB 0.70 TL fiyattan 61,301 adet hisse almigtir.

YKBNK: BDDK tarafindan 2007-2012 ddnemine iliskin yapilan inceleme sonucunda 4.2 mn TL tutarindaki prim borcu ve gecikme
zammi 6denmistir. Yorum: Ceza tutarinin disik olmasi nedeniyle etkisinin nétr olacagini distntyoruz.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.



YATIRIM
FINANSMAN

210cak 2014
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Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara) Endekse gore getiri orani (sol eksen)

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
AKBNK 6.42 6.37 |4+ 0.78%| 7.61 18.54%
ENKAI 6.84 6.70 |4+ 2.09%| 7.40 8.19%
SAHOL 8.04 8.09 [} -0.62%| 10.90 35.57%
SISE 2.58 255 ¢ 1.18%( 3.10 20.16%
TCELL 11.33 11.16 |4+ 1.52%| 14.10 24.45%
THYAO 7.01 6.79 Mr 3.24%| 8.50 21.26%
TOASO 11.50 11.85 [} -2.95%| 14.25 23.91%
uYum 1.65 1.65 |== 0.00%| 2.60 57.58%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak sec¢ilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 334 98 06

Arastirma Boliimi

Ziumrit Can Ambarcli Madir

Levent Durusoy Bas Ekonomist

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist
Goksel Tekiner MUdar  Yardimcisi
Hiseyin Sert Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimii
Pervin Bakankus Madir

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel Madar

Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00
Adana +90 (322) 458 77 55
Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46
Atasehir +90 (216) 386 74 00
Bursa +90 (224) 224 47 47
izmir +90 (232) 441 80 72
Konya +90 (332) 237 76 77

izmit +90 (262) 325 40 30

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr
goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



