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Endeks ve Hacim (mn TL)
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
BAYRD 2.67 18.7% 1,076,418
YYAPI 1.18 16.8% 1,856,319
OYAYO 1.74 16.8% 6,667,931
HITIT 1.25 13.6% 964,987
ANELT 2.60 13.0% 1,862,293
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
KOZAA 242 8.7% 66,262,920
KOZAL 2.20 1.5% 38,474,643
MARTI 0.52 5.5% 77,170
FROTO 2.70 5.0% 11,807,652
RYGYO 0.41 4.7% 327,599

Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksinin, Cuma giin( ikinci seansta gérdigi 2013 yilinin en diisiigii olan 61.150
seviyesinden baglayan rallisi, Sali glini agilista 68.705 seviyesine kadar toplam dort seansta
%12.4’e ulasti. Yaklasik olarak TL bazinda hesapladigimiz “élgiim boslugu’ hedefinden
Cuma giinl sert tepki veren endeks, yilin son giliniinde ise oldukca dalgali bir seyir izledi.
Once agllista %1.0 yiikselen, sonra %3.3 oraninda deger kaybeden endeks, ardindan
dalgali bir sekilde yeniden %1.8 oraninda deger kazandi ve ginli %0.27 oraninda sinirl
Olglide deger kaybi ile 67.801 puanda tamamladi. Béylece endeksin 2013 yilinda TL bazindaki
deger kaybi %13.3 olurken, USD bazindaki kaybi ise %28.3 ile ayni ligde yer aldigi tlkelerin
timUndn Gzerinde gergeklesti.

Yurt icinde Sal giini agiklanan Kasim ayi dig ticaret acig1 7.15 milyar dolar ile 8.10 milyar
dolar olan beklentilerin altinda kaldi. Béylece 12 ay birikimli agik 97 milyar dolar seviyesine
geldi ve 8 aydir slren artisi da durdu. Diger yandan Aralik ayr TUketici Gliven Endeksi bir
Onceki aya goére 6.4 ylizde puan azalarak 84 puana geriledi. Kredi kartlarina uygulanan taksit
sayisi ise 9 ay ile sinirlandirildi ve telekomiinikasyon, yemek, gida ve akaryakit Grlinlerinde ise
kaldirild.

Yurt disinda ise ABD'de Ekim ay! konut fiyatlari, son yedi yilin en hizli artisini kaydederken,
Chicago PMI endeksi ise beklentinin altinda kaldi. Ayrica endeksin istihdam bileseni de Nisan
ayindan sonraki en disik seviyeye sert geriledi. Dolayisiyla, buglin saat 15.30°’da ag¢iklanacak
igsizlik maas!i basvurulan verisi ile saat 17.00°de aciklanacak ISM verisinin istihdam alt
bileseni 6nemli olacak. Ozellikle 6niimiizdeki hafta aciklanacak tarim-disi istihdam (TDI)
verisi dncesinde her iki verinin de yakindan takip edilecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Asya’da Japonya piyasalari tatil nedeniyle kapal, acik olan Cin’de ise beklentilerin
altinda gelen imalat PMI verisi nedeniyle %0.6 oraninda kayiplar mevcut. G.Kore borsasi yeni
ylla %2.2 oraninda sert diserek baslarken, Endonezya ve Hindistan borsalari ise %1.0 ve
%0.6 oraninda yUkselerek basladi. Avrupa’da Almanya ve Fransa borsalari bugin tatil
nedeniyle kapall, acik olan ingiltere borsasinin ise %0.10 artida agiimasi bekleniyor.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR Markit Imalat PMI Aralik 10.58 AB Markit Imalat PMI Ara. (B:52.7)
10.13 ispanya Markit imalat PMI Ara. (B:49.8) 15.30 ABD Issizlik Bagvurulari (B:334 bin)
10.43 IT Markit imalat PMI Aralik (B:51.8) 15.58 ABD Markit imalat PMI Aralik

10.48 FR Markit imalat PMI Ara. (B:47.1) 17.00 ABD ingaat Harcamasi Kasim (B:0.6%)
10.53 Almanya imalat PMI Aralik (B:54.2) 17.00 ABD ISM imalat PMI Ara. (B:57)

One Cikan Haberler

Yeni yilla birlikte 6 milyon Amerikali, ulusal diizeyde uygulamaya giren, '‘Obamacare' adli saglik reformu biinyesinde
yeni saglik sigortasi kapsamina alindi.*Amerika’nin Sesi.

ABD S&P Case-Shiller konut fiyat endeksi beklentinin (izerinde kalarak yil bazinda %13.6 artis kaydetti. Eylil ayinda
%13 artis gorilmistd. Chicago PMI verisi Aralik'ta hem beklentinin hem de &nceki ayin altinda kalarak 59.1 olarak
gerceklesti. Tuketici gliven endeksi aralikta beklentinin ve 6nceki ayin (izerinde 78.1 olarak agiklandi.

ABD'nin Urettigi ham petrol 29 yilin ardindan ilk kez ithal ettigi petrol miktarini yakalayacak. Tahminlere gére ABD'nin
Uretimi ithalatini gegecek ve 2014 yili sonu itibariyla aylik fark 2 milyon varile ¢ikacak.*Sabah.

Avrupa Merkez Bankasi ¢evre ekonomilerde 6zel sektdre kredi akislarindaki engellerden dolayi endiseli.*FT.

Avrupa Birligi yetkilleri 24 Kasim'da iran ile varlan anlasma kapsaminda yeni baglantilara gegilecegini ve
anlasmaya varilmaya galigilacagini séyledi.

ispanya Ekonomi Bakani 2014'te istihdamda énemli artis olacagini sdyledi.

BodJ Baskani iki yilda %2 enflasyona ulasmak igin politikalarda gereken her tiirlii ayarlamalari yapacagiz dedi.
Gin’de Markit imalat PMI verisi ay bazinda hafif gerileyerek 50.5 oldu.

Soros, Gin'in geleceginin, kiiresel ekonomi igin temel belirsizlik kaynagi oldugunu savundu.*BloombergHT.
Hindistan’da Aralik ayi imalat PMI verisi ay bazinda gerileme gdstererek 50.7 oldu.

Libya yeni gaz yataklari buldugunu agikladi.

Roubini 2014 degerlendirme yazisinda Tirkiye'yi gelismekte olan (lkeler iginde kirilgan Ulkeler arasinda goésterdi.
Goérdugu riskleri cari agik, yavas blyime ve sec¢im kaynakli siyasal gerginlikler olarak yazdi.*Hurriyet.

Bagbakan Erdogan 5-11 Ocak’ta Dogu Asya turuna gikacak.
BIST 100 Endeksine TMSN, BMEKS ve AKCNS hisseleri dahil edilirken TATGD, GLYHO ve NTHOL g¢ikariimistir.
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e Bakanlar Kurulu, binek otomobillere uygulanan Ozel Tiiketim Vergisi’ni motor hacmine gére ylizde 5, 10 ve 15 oraninda artirdi. Artan vergi, otomobil
fiyatlarina yizde 3,57 ila ylizde 6,52 zam olarak yansiyacak. Kurdaki artigla birlikte zam orani ylizde 15’i bulacak.*Zaman. Yorum: OTV oranlarinda
yapilan artisin, hali hazirda (i) ylksek baz etkisi, (ii) artan kur ve faiz oranlari ile (i) BDDK’nin Subat'ta uygulamaya baslanacak yeni kurallari ile daha
zor gegmesini bekledigimiz 2014 yilinda yurtici talebi baski altina alacak diger bir faktér oldugunu distiniyoruz. Dogus Otomotiv’in, binek aracin (%84)
toplam satislar icerisindeki payinin yilksek olmasi ve yurtici pazara bagimli satis yapisi ile OTV artisindan daha fazla etkilenecegini; bununla birlikte
Tofas ve Ford Otosan Uzerindeki etkisinin ticari arag agirlikl portféyi ve ihracatlar sayesinde daha sinirli kalacagini diistiniiyoruz.

e Bakanlar Kurulu, tiitin mamullerinde uygulanan OTV'de de artisa gitti. Buna gére, paket basina asgari maktu vergi 3,22 liradan 3,75 liraya, TL'ye, paket
basina maktu vergi de 9,22 kurugtan 13 kurusa ¢ikarildi. Alkollli ickilerde de asgari maktu vergi tutar birada yiizde 15, diger alkolll igkilerde ylizde 10
oraninda artirildi.*Sabah. Yorum: Bira lizerindeki OTV artisinin sinirli da olsa AEFES (izerinde negatif etki yaratmasi beklenebilir.

¢ Yildiz, Sinop'a insa edilecek nlkleer santralin ticari sézlesmesinin Haziran ayina kadar Meclis'ten gegmesini beklediklerini ifade etti.*BloombergHT.

e Kurlardaki ani yUkselisle ortaya ¢ikan dogalgazdaki maliyet artisi nedeniyle, dogalgaz ithalatgilari, gazi dolar ile BOTAS’a satmak istiyor. BOTAS ise
“Gazprom’dan bizim icin indirim isteyin” diyor. Gazprom, talebi geri gevirdi.*Hurriyet.

¢ Markalar, dolar ve Euro’daki hizli artisin ardindan AVM yoénetimlerinden kirada ‘kur sabitlemesi’ istiyor. Bazi AVM’ler bu talebe sicak bakarken bazilari
Ozel paket hazirladi.*Milliyet.

e AKGUV: %51 ortagi oldugu is ortakligi istanbul genelindeki mezarliklarin 6zel giivenlik hizmeti alim isi igin 30.43 mn TL anlagma yapmustir.

AKGUV: Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi Hal Ozel Giivenlik Hizmet Alimina iliskin 7.3 mn TL bedelli sézlesme sehven imzalanmistir agiklamasi

yapilimistir. ihaleyle ilgili siire¢ netlesmemistir. imzalanan sézlesme 3 aylik olup 1.7 mn TL bedellidir.

AKPAZ: Akyirek Holding 2.28-2.29 TL fiyat araligindan 150 bin adet hisse almistir.

AKSA: Bagl ortakligi Ak-Tops ile birlesmenin tamamlanma siirecinde tescil edilmesi icin miracaatlar yapiimistir.

AKSEL: Matbacilik faaliyetleriyle ilgili tim makine ve cihazlar bagh ortakh§ Matas Matbaciliga 1.3 mn TL bedelle satiimistir.

ALARK: Bagl ortakh@! Alsim Alarko, Alarko Deyaar Gayrimenkuliin ortagi Deyaar Development'tan 11 mn adet hisseyi 21.3 mn USD bedelle almistir.

ATAC: Borsa Yonetim Kurulu sirketin finansal borglari, zararlari, ipotekleri, 6z kaynak kaybi ve 132.85 mn TL tutarli icra takibinin olmasi nedenleriyle

Gozalti Pazarinda islem gérmesine karar vermistir.

DOHOL: Aydin Dogan 0.70 TL fiyattan 45.8 mn adet hisseyi devretmistir.

e DZGYO: Pupa Gayrimenkul'tin tamamini 119 mn TL bedelle almistir.

e EKGYO: Eski Likér Fabrika arazisinde yapilan ingaatin durdurulduguna ydnelik haberlerin gercegi yansitmadidi ve imar planlari dogrultusunda devam
ettigi bildirilmistir.

¢ EKGYO: Sarphan Finanspark projesinde revize protokol ile sirket payina diisen gelir 165.77 mn TL'den 180.4 mn TL'ye ¢ikmistir.

¢ EMKEL: Barmek Holding Barmek-Azerbaycan Elektrik Sebekesi MMC ("BARAZ") nezdindeki alacaklarini EMKEL'e temlik etmistir. 2012 yilinda taahhit
edilen 1 mn TL 6deme yapilmistir. Kalan 6demeler igin protokol galismalari sirmektedir.

¢ EMNIS: finansal durumun dizeltiimesi ve 6z kaynaklarin giglendirilmesi' amaci dogrultusunda sirket ortagindan 2.5 mn USD borg alinarak banka kredi

borglar kapatiimistir.

FLAP: 2.45 mn adet hissenin borsada islem gérebilir hale gelmesi igin MKK’ya basvuru yapilmigtir.

FVORI/MEMSA: Gdzaltl Pazari'nda islem gérmeye baglayacaklardir.

GRNYO: 9,720 adet A grubu hissenin 35.84 TL fiyattan Hedef GSYQO’ya satisinin sonlandiriimasi nedeniyle SPK basvurusu geri ¢ekilmistir.

HLGYO: HALKB 1.18-1.20 TL fiyat araligindan 2.13 mn adet hisse almigtir.

IHLAS: ihlas Pazarlama 0.41-0.43 TL fiyat aralijindan 8 mn adet hisse satmistir. IHEVA 0.42-0.43 TL fiyat araliindan 20.2 mn adet hisse satmistir.

IHMAD/IHLAS: Gaziantep’te bulunan eski fabrika bina ve arazisi 19 mn TL ile ihlas Pazarlamaya satiimis ve satig bedelinin kalan 10 mn TL’sinin 2014

yiinda 12 ayda alinmasina karar verilmigtir. istanbul Bahgelievierdeki merkez binasindaki bélimiin Ihlas Holding'e 9 mn TL'ye satiimig ve satis

bedelinin 3.6 mn TL’sinin 2014 yilinda 12 taksitte alinmasina karar verilmigtir.

e ISGYO: Devir igsleminin tamamlandigi Zeytinburnu arsasi i¢in 4 yil vadeli 180 mn TL bedelli kredi alinmigtir.

e KARSN: Peugeot Citroen Grubu ile 5 yillik bir sure igin (2013 yili sonuna kadar) Peugeot Partner ve Citroen Berlingo modellerinin Uretimi i¢in anlasma
imzalandigi bildirilmisti. S6z konusu anlagsma siiresine uygun olarak 31 Aralik 2013 tarihinde sona ermistir.

e KILER: Dogu Aras Enerji'deki %51 hisse 510 bin TL bedelle Kiler Holding’e devredilmistir.

e KLMSN: Operasyonel verimliligi arttirmak amaciyla yapilan vergisiz birlesme sonucunda $enocak Holding, $Senocak Sodutma Sistemleri ve Klimasan
Dis Ticaret sirketleri infisah olmustur. Béylece Metalfrio Solutions Sogutma KLMSN’in % 61.01 oraninda dogrudan ortagi haline gelmistir.

¢ KLNMA: Yapimi tamamlanmamis olan otel 960 bin TL fiyatla satiimis olup 515 bin TL satis kari elde edilmistir.

e KOZAL: Koza Altin'in Gukuralan madenindeki operasyonlar “Gevre Izni" olmadigi gerekgesiyle il Ozel idaresi tarafindan durduruldu. Sirketin
Cukuralan’daki operasyonlari 2010 yilinda baslamisti ve 2017 yilina kadar devam etmesi beklenmekteydi. Sirket'in toplam ¢ikartilan cevherinin %25’ini
olusturan Gukuralan madeninde Uretimin durdurulmasinin Sirket finansallari Gizerine olumsuz yansiyacagini diistinliyoruz.

e KUYAS: 561 bin TL 6denmis sermayesinin 9 mn TL'ye bedelsiz sermaye artisiyla ¢cikarilmasi i¢in SPK’ya bagvuru yapilmistir.

METUR: 25,452 m2 arsa Uzerinde yapilacak ingaat i¢cin AEB Turizm ile yapilan Gayrimenkul Satis Vaadi Hasilat Paylagim sézlesmesinde %40’lik

payinin AEB Turizme toptan satisi igin yapilan gériismeler olumsuz sonuglanmis olup hasilat paylasim sézlesmesinin devamina karar verilmistir.

MUTLU: Holding hisselerini alan Metair, net borg oranlarina iliskin olarak 2 mn USD ve satisi yapilan arsalar i¢in 6.5 mn USD ilave 6deme yapacaktir.

ORGE: Ydnetim Kurulu Baskani 3.07-3.16 TL fiyat araligindan 47 bin adet hisse almistir.

OSTIM: Alinteri Plazada bulunan 2 adet diikkan finansman ihtiyacini kargilamak igin 3.47 mn TL bedelle satiimis olup 980 bin TL satis kari elde etmistir.

SERVE: 3-16 Ocak tarihleri arasinda 1 TL fiyat izerinden cagr islemi gerceklestirilecektir. is merkezi izerindeki ipotek kaldiriimistir.

TTRAK: 6nimizdeki yillarda Tirkiye'de piyasaya sunulacak tim traktérlerin motorlarinin Tier IV emisyon seviyesine uyumlu olmasi zorunlulugu

nedeniyle bu motorlarin Gretimi igin 21.7 mn EUR tutarli mihendislik hizmet alim anlagsmasi yapiimistir.

e ZOREN: Zorlu Holding’in bagl ortakligi Rosmiks International'in ZOREN’e olan 1.1 milyar USD borcunun 551.5 mn USD’si yine Zorlu Holding bagh

ortakllgﬁ Rosmiks Netherlands’a devredilmistir.
Makro Haberler

= TUIK Kasim ayi dig ticaret verilerine gére ihracat yillik %3.2 artigla 14.3 milyar dolar gelirken ithalat %2.2 artigla 21.4 milyar dolar geldi, Kasim ayi
verisi yillik %0.6 disusle 7.15 milyar dolar dis ticaret agigina isaret ederken bu rakam 8.2 milyar dolar olan bizim beklentimizin ve 8.1 milyar dolar olan
piyasa beklentisinin bir miktar altinda gergeklesmis oldu. Beklentilerin altinda gelen Kasim ayi dis ticaret agigiyla birlikte 97 milyar dolar seviyesine
gelen 12 ay birikimli agiktaki 8 aydir stren artis durmus oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis seriye gére; Kasim ayi duzeltiimis cari agik 8.1
milyar dolar diizeyinde gergeklesirken aylik %8 duslise isaret etti. ihracat kinliminda en yiksek artis tilketim mallari ihracatinda olurken, beklentilerin
altinda gelen ithalatin artis hizi son 3 ayin en disik seviyesine geriledi. Sermaye mallari ithalatindaki diislis 6zel sektdr yatirnmlarinin strdirdlebilirligi
konusunda akillarda stphe birakti. 12 aylik birikimli ithalat 248 milyar dolarla rekor yenilerken bunda enerji disi ithalattaki altin etkisi agiklayici oldu.
ihracatin ithalati kargilama orani %66.6’ya yikselerek énemli derecede toparlanirken, bunun 12 aylik birikimli orandaki etkisi sinirli kaldi. En gok ihracat
yapilan 10 Ulkenin 5’inin Eurozone (yesi olmasi ve Avrupa Birligi Glkelerinin ihracattaki payinin toparlanmayi sirdiirmesi dikkat gekti Son olarak 4.2
milyar dolar olan Kasim cari acik tahminizle birlikte 12 ay birikimli cari agik 61 milyar dolari isaret etti.
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- Ginliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMi$ MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 6.70 6.54 |4+ 2.45%| 8.80 31.34%
EKGYO 2.10 2.15 [ -2.33%| 3.20 52.38%
ENKAI 6.02 6.00 |4+ 0.33%| 7.20 19.60%
HALKB 12.15 | 12.25 |4 -0.82%| 19.00 56.38%
KOZAL 22.20 | 24.00 [{ -7.50%| 39.00 75.68%
KRDMD | 1.06 1.09 [ -2.75%| 1.74 64.15%
TCELL 11.35 | 11.60 [k -2.16%| 14.80 30.40%
THYAO 6.44 6.36 |4+ 1.26%| 9.00 39.75%
TOASO | 13.40 | 13.60 |4 -1.47%| 15.50 15.67%
UYUM 1.72 1.74 [ -1.15%| 2.78 61.63%

*Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Tel: +90 (212) 317 69 00

Etiler / istanbul Faks: +90 (212) 317 69 32

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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Genel Mldir Yardimeisi

Mudar

Bas Ekonomist

Stratejist
Ydnetmen
Uzman Yrd.

Kurumsal Finansman Boliimi

Pervin Bakankus

Muadar

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zIi Pekel
Subelerimiz

Akmerkez
Adana

Ankara — Kizilay
Atasehir

Bursa

izmir

Konya

izmit

Mudar

+90 (212) 317 69 00
+90 (322) 458 77 55
+90 (312) 417 30 46
+90 (216) 386 74 00
+90 (224) 224 47 47
+90 (232) 441 80 72
+90 (332) 237 76 77
+90 (262) 325 40 30

emre.birkan@yf.com.tr

zumrut.ambarci@yf.com.tr

levent.durusoy@yf.com.tr

hakan.tezcan@yf.com.tr

goksel.tekiner@yf.com.tr
huseyin.sert@yf.com.tr

pervin.bakankus@yf.com.tr

oya.pekel@yf.com.tr

Merkez

Ankara — Gankaya
Antalya

Bakirkdy

Findikli
Giftehavuzlar
Samsun

+90 (212) 317 69 00

+90 (212) 334 98 35

+90 (212) 334 98 33

+90 (212) 334 98 59
+90 (212) 334 98.44
+90 (212) 334 98 47

+90 (212) 317 68 70

+90 (212) 317 68 62

+90 (212) 263 00 24
+90 (312) 438 14 37
+90 (242) 243 02 01
+90 (212) 543 05 04
+90 (212) 334 98 00
+90 (216) 302 88 00
+90 (362) 431 46 71



