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En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
AGYO 1.62 18.2% 13,247,190
OYAYO 1.72 16.2% 8,006,634
MEPET 4.17 12.7% 8,160,208
ALTIN 49.20 11.8% 1,768,878
ATLAS 1.34 11.7% 3,244,854
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
HITIT 213 -4.9% 1,318,552
JANTS 41.60 4.4% 8,511,666
TRCAS 3.07 4.1% 9,345,129
EMBYO 0.74 -3.9% 434175
SEKUR 2.76 -3.5% 566,156

Piyasa Beklentisi

iran'in nikleer programinin sinirlandiriimasi konusunda anlasma saglanmasin ardindan
kiresel piyasalarda artan risk istahi ile birlikie BIST100 Endeksi, haftaya oldukga hizl
bagladi. ilk seansta en yilksek 76.795 seviyesini, ikinci seansta ise 77.044 seviyesini test
eden endeks, 77.000 direncini agmakta zorlandi ve gini 76.531 seviyesinden %1.18
ylUkselisle tamamladi. Bankacilik ve sanayi sektdrl hisselerinin dengeli bir sekilde
siraslyla %1.7 ve %1.2 oraninda ylkseldigi giinde islem hacmi ise 2.734mn TL ile
3.000mn TL civarindaki haftalik ortalamasinin altinda kaldi.

Ozellikle Brent petrol fiyatlarinin, Cuma kapanisinin %2.3 altinda 108$’dan haftaya
baslamasi, giniin ilk yarisinda yurt ic¢i varlik fiyatlarini olduk¢a destekledi. Gosterge
tahvilin faizi 13 baz puan gevseyerek %8.88 seviyesini, dolar kuru da %0.5 deger
kaybederek 1.9941 seviyesini goérdl. Ancak Brent petroliiniin saat 11.30°da yeniden
109$ seviyesine yiikselmesi ile birlikte yurt igi varlik fiyatlarindaki yiikselis hiz kesti. ABD
piyasalarinin agilmasi ile birlikte yeniden 110$ seviyesine ydnelmesi ise glnin ikinci
yarisinda kar satislarina neden oldu. Gésterge tahvilin faizi giinii 6 baz puan disisle
%9.05’ten, dolar kuru da 2.0035 seviyesinden yatay tamamladi. Bugin EURUSD
paritesindeki hafif yikselisin desteginde Dolar kuru giine yatay bashyor, doviz sepetinde
ise %0.15 civarinda bir degerlenme gdzleniyor.

Yurt icinde TCMB tarafindan agiklanan Kasim ayi reel kesim giiven endeksi bir énceki aya
gbre 0.4 puan azalarak 111.3 puan seviyesinde gerceklesirken, kapasite kullanim orani
da 0.8 puan disUsle %75.6 oldu. Yurt disinda ise ABD’de bekleyen konut satisglari verisi
beklentilerin altinda, yeni yayinlanmaya baslayan énci bilesik PMI verisi ise glcli geldi.
Dow Endeksi hafif yiikselisle yeni bir rekor seviyeden kapanirken, Nasdaq Endeksi ise 13
yil sonra ilk kez 4.000 puan seviyesini test etmesine ragmen altinda kapandi.

Bugliin Asya borsalarinda zayif bir tablo gbze carpiyor. ABD vadelileri %0.15 artida
seyrediyor. Avrupa borsalarinin da karisik agilmasi bekleniyor. BIST100 Endeksinin
glne hafif geri gekilerek baslamasinin ardindan, yikselis egilimini dalgal bir bigimde
koruyamaya devam edecegini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
10.00 TR Yapi izin istatistikleri 9A2013

11.00 IT Tiketici Giveni Kasim (B:97.3)

15.30 ABD Konut Baslangiglar Eyl. (B:910 bin)
15.30 ABD Konut Baslangiglar Ekim

15.30 ABD Insaat izinleri Eylil (B:940 bin)

15.30 ABD ingaat izinleri Ekim

16.00 ABD S&P Konut End. Eyl. (B:13%)
17.00 ABD Tuketici Gliveni Kas. (B:72.6)
17.00 ABD Konut Fiyat End. Ekim (B:0.5%)
17.00 ABD Richmond FED imalat Kas. (B:3)

One Cikan Haberler

ABD Hazine Bakanh@ yetkilisi iran ile varilan uzlasinin ticaretin her agidan yeniden baglayacagi anlamina
gelmedigini belirtti.

Noyer, AB’'de toparlanmanin yavas olmasina karsin kamu finansmani konsolidasyonu, banka sisteminin yeniden
yapilanmasi ve Euro Bolgesi ydnetimindeki sikilastirici dnlemler sayesinde buylimenin 6ninin agildigini belirtti.

Almanya Maliye Bakani, Euro Bélgesi'nde mali krizin yayilma riskinin ortadan kalktigini sdyledi. Yunanistan
Basbakani ise Ulkesinin yeni bir mali destek paketine ihtiyag duymadigini belirtti.*EurActiv.

italya'da hassas dengeler (izerine kurulan hikiimet, Silvio Berlusconi liderligindeki merkez sagin koalisyondan
cekilme tehditleri savurmasindan bu yana ilk kez, 2014 biitcesi sebebiyle gliven oylamasina gidecek.*EurActiv.

Gin merkezi hikiimeti devlet onayi gerektiren yatirimlara verilen onaylarin %60 azaltilacagini soyledi.

Cin'in, bankalarin, kredileri, baska finansal kuruluglara yapilandirip varlk satigl
gbstererek kredi sinirlamalarindan kagmaya ¢alismalarina karsi tedbirler planladigini séyledi.*BloombergHT.
Hindistan'in ekonomik blylimesinin 4. ceyredinde ylzde 4.6 blylyerek 2005'ten bu yana en uzun sireli olarak
yuzde 5 alti bilyime kaydedecegdi tahmin ediliyor.*“BloombergHT.

iran'in en etkili siyasi figiirlerinden Rafsanjani, kapsamli bir anlasmanin nihai halinin 1 yil iginde sekillenecegini
sdyledi.*BloombergHT.

iran ile niikleer programa iligkin varilan uzlagi (izerine Hindistan daha fazla petrol ithal edecegi ve petrol ithal borcunu
HALKB (izerinden 6demeye baslayabilecegini bildirdi.

Birlesmis Milletler, Suriyeli muhalifler ve Devlet Baskani Besar Esad rejiminin temsilcilerinin ik kez yiz yilze
goriisecegi Cenevre baris konferansinin 22 Ocak'ta toplanacagini agikladi.*EurActiv.

Rus otomotiv devi Gazelle ile bir Tirk sirketi Sakarya’da musterek otomobil Uretimi igin montaj hatti kuracak. Simdilik
ortak montajla baslayacak isbirliginin ileride seri Gretime déndstirdlmesi planlaniyor.*Milliyet.
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OIB, piyango, hemen kazan ve sayisal loto oyunlarinin ézellestiriimesi icin ihaleye ¢ikti. Son bagvuru tarihi 30 Ocak 2014 ve son teklif tarihi 13 Subat
2014 olarak belirlendi. Kargih@i nakit olmak lzere sans oyunlarini planlama, tertip etme ve cekilis diizenleme hakki Milli Piyango idaresine ait olan
lisans, 10 yillik bir ddnem igin yeni bir operatdre/lisans sahibine, elde edilecek hasilattan belli bir oranda pay verilmesi suretiyle devredilecektir. Bu oran,
her yil igin hasilatin %25’i ayrica, sans oyunlari satig gelirleri disinda elde edilecek diger gelirlerin de %28’ seklinde olacaktir. Bu dénem siresince de,
Milli Piyango idaresi denetleme ve diizenleme gérevini yiiriitecektir.

Enerji Bakani Taner Yildiz, iran'la niikleer mizakerelerde 6n anlagmaya variimasinin iki Ulke petrol ticaretini olumlu etkileyecegini agikladi. Yildiz, bu
konudaki engellerin ortadan kalkmasiyla Tlrkiye'nin Iran'dan aldigi glnlik 105 bin varil olan petrolin 130- 140 bin seviyesine ¢ikarilabilecegini
sOyledi.*Sabah.

istanbul Kiiltir Sanat Vakfi Yénetim Kurulu, vakfin tim borglarinin Eczacibasi Holding tarafindan Ustlenilmesi (zerine Deniz Palas’'in satigindan
vazgecmis oldu. Eczacibasi tarafindan yapilacak 46 milyon TL dlzeyindeki yeni bir bagisla IKSV’nin borglari sifirlanacak.

ADANA: %40 istiraki Oyak Beton’un 71.62 mn TL 6denmis sermayesinin bedelli sermaye artisiyla 102.15 mn TL’ye ¢ikariimasi kararina iliskin olarak
Oyak Beton'un tedarik¢i olabilecegi buylk projelerin Akdeniz Bolgesi disinda olmasi dolayisiyla satislarinin nispi payinin Akdeniz Bélgesi disinda
biylimesi nedeniyle sermaye artirrmina katilmama karari almistir.

AEFES: Tirkiye ve Rusya'da alkol satigina getirilen sinirlamalar ve yeni dizenlemeler Anadolu Efes'in performansini olumsuz etkiliyor. Efes'in
Turkiye'deki satislar ylzde 12.2 dlserken, Rusya'daki satiglar da ylzde 10 azaldi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's de bu
gelismeler Uzerine sirketin BAA3 olan kredi notunu degistirmedi ancak not gérinimin( negatife cevirdi. Eger gelismeler béyle devam ederse sirketin
kredi notu da dusebilir.*Huirriyet.

AKSGY: Akbati AVM’'de kiracilara dalgal doviz kuru karsisinda destek olmak amaciyla Aralik ay1 boyunca gegerli olacak USD kurunun 1.85 TL ve EUR
kurunun 2.5 TL olmasina karar vermistir.

AKSGY: gerceklestiriimekte olan gayrimenkul alimlarinin finansmani igin 1 yil vadeli 60 mn TL kredi kullaniimasina karar verilmistir.

ANACM/SISE: Bagh ortakligi Ruscam Glass sirketinin 3 yil vadeli 38.5 mn USD esdegerinde ruble cinsinden kredi kullanmasina ve bagli ortakhg
Ruscam Kuban sirketinin 3 yil vadeli 31.5 mn USD esdegerinde ruble cinsinden kredi kullanmasina garantér olmustur.

ASLAN: %20 istiraki Oyak Beton’un bedelli sermaye artinm kararina 10.17 mn TL ile katilma karari almistir.
ATPET: Bedelsiz sermaye artis karari SPK Pay Tebliginin 16’inci maddesinin sekizinci fikrasi geregdince yerine getirilememistir.

AYGAZ: EPDK Ankara ve Kocaeli-Kérfezde bulunan LGP tesislerinin lisanslarini iptal etmistir. iki tesisin depolama lisanslarinin yenilenmesi icin
bagvuru slireci baslatilacaktir. Lisans yenilenme slirecine kadar sirket faaliyetleri Gzerinde 6nemli etki olmayacag belirtilmistir.

BOLUC: %20 istiraki Oyak Beton’un bedelli sermaye artirrm kararina 10.17 mn TL ile katiima karari almistir.
DENTA: Yapmis oldugu genel kurul toplantisinda borsa kotundan ¢ikma karari kabul edilmistir.

ECILC: Vergi dairesi tarafindan 2004 yilina iligkin olarak 7.25 mn TL vergi ve 10.9 mn TL ceza tespiti sonrasinda agilan dava sirket lehine sonuclanmig
ve dava Danistay’a temyiz igin gétiriimistd. Danistay temyiz kararini reddetmistir.

GSRAY: Sirketin 6denmis ve ¢ikarilmis sermayesinin gergedi yansitmadigi, tamamen 6denmedigi nedeniyle bedelli sermaye artinmi yapamayacagi
hakkindaki aleyhteki dava usulden reddedilmistir.

HLGYO: Halk GYO Eskisehir'de portféylinde bulunan 9 bin 811 metrekare arsaya konutlardan olusan kule dikecek Panorama Plus 97 konut ve 5 ticari
Uniteden olusuyor. Teslim tarihi ise Agustos 2015 olarak planlaniyor. Simsek, "Istanbul Finans Merkezi'ne yakin lokasyonda, buyUk projeler gelistirmeye
imkan taniyan arazi bulursak karma bir proje yapmak istiyoruz" bilgisini verdi.*Sabah.

KERVN: 9 aylik bilangolarinin agiklanma siresinin 9 Aralik’a kadar uzatiimasina iligkin talebi kabul edilmistir.

LTHOL/ICGYH: Mijdat Uslu, Genpower'da kendine ve esine ait tim Genpower hisselerini Borsa’da halka agik olan ICG Yatinm Holding’in blinyesine
katmak (izere harekete gecti. Genpower'in yani sira Mijdat Uslu' ya ait Turkiye’nin en bliylik sac isleme fabrikalari olan Polisag Metal Makinenin, Piril
Metal Makinenin ve Izpol Metal Makinenin yiizde 100 hisseleri de, Uslu tarafindan ICG Yatirim Holding’e devredilecek.

LTHOL: Genpower Jeneratér ile birlesme ¢alismalarinin herhangi bir strateji degisikligi olmadan strdtigu belirtilmistir.
ODAS: Halka arzdan elde ettigi 60 mn TL gelirden toplam 16.38 mn TL yatirim harcamasi yapmistir.

POLHO: Sark Mensucat'in sahip oldugu 8.6 mn adet POLHO hisselerinin 31.12.2013 vade sonu olmak (zere Fortune Capital tarafindan 2.30 TL
kullanim fiyati Gzerinden satin alma opsiyonlu bir anlagsma yapilmigtir.

RYGYO: Kocaeli Gayirova’da 50,889 m2’lik depo insaat! i¢in ruhsat almistir.
RYSAS: Trabzon Besikdiizi’'nde bulunan 9,854 m2 arsa ve 1,680 m2 depo 885 bin TL karsiliginda satilmistir. Satistan 24 bin TL zarar yazilmistir.

THYAO: Lufthansa, ocak ayindan itibaren ortagi THY ile seyahat eden muisterilerinin hesabina diisen Millerin sadece dértte birini kabul edebileceklerini
duyurdu. Der Spiegel, THY’nin Almanya’dan ¢ok fazla musteri gektigini ve iki sirket arasindaki ortakligin bunda rolii oldugu belirtmisti. Lufthansa
sOzcUsl, sirketin Tlrk Hava Yollari ile yurGttaga belirli hatlarda ortak bilet satimini diizenleyen "Code Share" anlasmasinin da gézden gegirildigini ifade
etti. S6z konusu anlasmanin ekonomik agidan verimsiz olmasini buna gerekge gdsteren Sozcii, Lufthansa'nin uzun mesafeli ugus yarisinda yelpazesini
genigletmesinin, bu tarz bir igbirligi zorunlulugunu ortadan kaldirdigini belirtti.*DW.

TRKCM/SISE: Baglh ortakligi Automative Glass Alliance Rus sirketinin 7 yil vadeli 35 mn USD esdegerinde ruble cinsinden kredi igin garantér olmustur.
UNYEC: %20 istiraki Oyak Beton’un bedelli sermaye artirim kararina 10.17 mn TL ile katiima karari almigtir.
YKBNK: 1.25 milyar USD tutara kadar cesitli vadelerde borglanma araci ihraci igin medium term note programi kurularak yetkilendirme yapilmistir.

Makro Haberler

Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Kapasite Kullanim Orani (KKO) Kasim ayinda yilik 1,6 puan artarak %75,6 diizeyinde gerceklesti.
Mevsimsellikten arindiriimisg deger ise Ekim ayinda %75,7 seviyesine yiUkseldikten sonra 4 aydir sabit kaldidi Eylil %74,9 seviyesinde geri ddnmis
oldu. Sermaye mallari ve aramali Uretimi yapan sektdrler KKO’larinda 3,8 ve 2,3 puanlik manset Ustlinde yillik artis kaydederken dayaniksiz mal Greten
sektorler yillik bazda kapasite kullanimlarinda dlsts gosterdi. Reel Kesim Giiven Endeksi ise yillik bazda %3,4 yikselerek anlamli bir artis kaydetti ve
104,5 diizeyinde gergeklesti, mevsimsellikten arindiriimis endeks ise aylk %0,4’10k distsle 111,3 oldu. Mevcut durumla ilgili detaylara bakildiginda 2
aydir bliyime kaydeden toplam siparis miktari ve genel gidisattaki disUs dikkat ¢ekti. 3 ay ileriye donik bilesenlerde ise 2 aydir gérllen belirgin artiglar
sona ererken, toplam istihdam ve ihracat siparis miktarinda %2’lik daralma kaydedildi.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMIS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.48 7.40 |4+ 1.08%| 8.80 17.65%
EKGYO 2.72 2.71 |4+ 0.37%| 3.20 17.65%
ENKAI 6.66 6.74 |4 -1.19%| 7.20 8.11%
HALKB 15.80 | 15.40 |4+ 2.60%| 19.00 20.25%
KOZAL 31.60 | 30.90 |4+ 2.27%| 39.00 23.42%
TCELL 12.30 | 12.25 |4+ 0.41%| 14.80 20.33%
THYAO 7.66 7.54 |4+ 1.59%| 9.00 17.49%
TOASO | 13.60 | 13.35 |4+ 1.87%| 15.25 12.13%
UYUM 1.88 1.88 |=+ 0.00%| 2.78 47.87%

* Model portféyimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



