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Piyasa Beklentisi

BIST100 Endeksi, gegtigimiz haftanin ilk iki giindeki %2.75 oranindaki deger kaybini, takip eden iki
glnde telafi etti ve Cuma guni %0.4 oraninda ylkselerek, haftaylr %0.48 oraninda artida
tamamladi. Haftanin son islem guninde bitime dakikalar kala yasanan sert oynaklik ise oldukca
dikkat c¢ekti. Kapanis seansindan hemen dnce 74.791 ile neredeyse gunin ve haftanin en
yukseginden islem géren endeks, 2dk’lik KAFE seansinda ise %0.7 oraninda deger kaybederek
74.273 puan ile gliniin en diistigiinden kapandi.

Hacim (mn TL) =0—BIST100
KAFE seansinda yasanan bu sert oynaklik, ézellikle MSCI Endeksine dahil edilen ULKER ile

Haftalik Ajanda endeksteki agirliklarinin degistigini tahmin ettigimiz EKGYO, AEFES ve TAVHL hisselerinden
kaynaklandi Gin boyunca ekside seyreden ULKER hisseleri 2dk’hk KAFE seansinda %2.66 deger

e el ronaeonos  moewama  Kazanarak %1.46 artida ve glnin en yikseginden kapandi. Borsa Istanbul'da glniin gok islem

Tirkye |/l | Qv Sekrin Yirtdg Kied Borou g6ren EKGYO hisseleri KAFE seansi 6ncesinde 2.64TL’den kapanmisti. Ancak KAFE seansinda o

ﬁ 3: %D;?m 1*285":*2 ﬁ:’é ana kadarki toplam islem hacminin %45’ine karsilik gelen 80mn lota yakin islemin 2.70TL’den

0 T NABIOUEES 5 | & gecmesi ile birlikte ilave %2.27 oraninda daha deger kazanan EKGYO, giinin en ylkseginden

=3 Duley Foser Koo Kenugreen kapandi. EKGYO’nun halka arz sonrasi halka agiklik oraninin iki katina gikmasi nedeniyle, MSCI
Endeksindeki agirliginin arttigini, buna karsilik AEFES ve TAVHL hisselerinin ise azaldigini tahmin

] ediyoruz. AEFES ve TAVHL hisseleri Cuma gini KAFE seansinda sirasiyla %1.75 ve %2.95

T'fh’fye ;u_"“mmf;";’;m‘m Ao graninda sert deger kaybederek giiniin en diisiiklerinden kapandi. Bu veriler 1siginda Cuma giini

e |Ef1 |Sereyi Spaigr 7 KAFE seansinda yasanan oynaklidin bugiin agilista tersinin gergeklesebilecegini ve bu gergevede

ey (Bl [Seryi e 2| AEFES ve TAVHL hisselerinde yukari yénlii, ULKER ve EKGYO hisselerinde ise asadi yénli

e 5% hareketlerin goriilebilecegini tahmin ediyoruz.

B Kasm | ZEWEkononi Enddsi 51

Tike [Keom mw‘m‘ 4 Hafta icinde Fed baskan adayi Janet Yellen'in konusmasindaki “gilivercin” tonlu mesajlar

: sonrasinda, ABD ve Avrupa borsalar yikselisini sirdirdi. DAX ve SP500 Endeksleri ortalama

%1.0-%1.5 oraninda deger kazanarak Ust liste 6. haftayl da artida tamamlamayi basard.

e el ARG =anam) Gelismekte olan lilke borsalari da %0.77 ylkseldi. Son iki hafta icinde %2.5 ylkselen Dolar

ArenyelBim_|UFE [T Endeksi %0.5 gerilerken, yurt icinde de dolar kuru haftanin en disigi olan 2.029’dan kapandi.

ot = 22 Dolar kuru Garsamba giinii cari agik verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi sonrasinda, haftanin en

MDD |Bfi_|lsemeSokan 030% | 03%% ylksegdi olan 2.0610'u gérmUstl. Gésterge tahvilin faizi de hafta ortasinda %9.07 seviyesine kadar

D B [KiBKouSdsn szm |s9mi yijkselmesinin ardindan haftayi %8.71’ye gerileyerek tamamladi.

ABD  |Bim | Merkezi YoneimBorg Vereri

D FOVC Topart Tulrekian

Bugiin Asya’da gectigimiz haftay! ekside tamamlayan Hindistan ve Endonezya borsalari ortalama

T o1 5 artida islem goéruyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor, Avrupa borsalarinin ise yatay

WE (D8] AGKANGKVER manaad|  agllmasi bekleniyor.

Fransa [Kasm | Verikt Inslat PM 496 | 41
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FeDt e BrdFenugmeen One Cikan Haberler

o FED/Rosengren: Mevcut finansal ¢ikarimlar cok karmasik.

e [oonev| AQKLANICAKVER s acKk| ® FED Volcker dizenlemelerini erteleme ve bankalara hazirlanmak igin ek slire verme konusunu degerlendiriyor.

Arenye 3208 %’;Wm ‘%’ ﬂﬁ’ ¢ Dinyanin en bilylk petrol tiiketicisi ABD, son 21 yilda ilk defa ithal ettiginden daha fazla petrol Uretti.*BloombergHT.

oyn [Bfl |Perckende Satser ®% | o ECB’nin iki Ust dlizey yOneticisi Almanya’nin yurtici yatirmlar ve tiketimi artirmak zorunda oldugunu belirtti.

AD FED/George Konusnest

D |Kam |KassFDnaa e | ® Euro Bélgesi'nde ekonomik iyilesme yavasliyor. Bélgeden gelen son veriler problemlerin ¢ézime kavusmaya uzak

oldugunu gdésteriyor.*Eurnews.
_ i ¢ Avrupa Birligi'nin enflasyon orani Ekim ayinda son 4 yilin en disik seviyesine gerilerken, birligin fiyatlarin distigu
_ En Gok Yilkselen 'sse'e' : uzun siireli ve zararl bir periyoda girebilecegi sinyallerini verdi.*BloombergHT.

i Kapanis Do (4 Hadm (T e Avrupa Komisyonu, Euro Bélgesi Ulkelerinin butgelerini ulusal parlamentolara sunulmadan énce AB hukukuna uyu
KERVN 057 0% 11,436,140 P Y 9 ¢ pariar yup
ANELT s 103% 6’916’942 uymadi§ yéniinde denetleme yetkisini ilk kez kullandi. Komisyon, Italya ve Finlandiya'nin 2014 bitge taslaklarinin

’ o o AB kurallarinin disina gikma riski tasidigini, Fransa, Ispanya ve Hollanda bitgelerinin de bigak sirtinda oldugunu
ATLAS 1.06 9.3% 874,920 sdyledi.*EurActiv.
BJKAS 215 91% 38,027,491 .
GEREL 139 8.6% 1,550,663 e Euro Bolgesi maliye bakanlari, Ispanya'nin bankacilik sektéri icin, mali destek programindan, ek kaynak almadan
’ ' — Ocak ayinda gikmasini onayladi.*EurActiv.

! [0 Gl D“* lls2ter ! ¢ Japon sirketleri, CEO'larin maliyet kesintilerinin toparlanmayi hizlandirmasiyla karlarini ikiye katladi.*BloombergHT.
:'Es:;s K;Zas'? Deg'_i/;l/ 1?'3';4(;;; e Dinyanin en blyik 2. ekonomisi Cin, ekonomik dzgurliiklerin en ¢ok genisletilmesi plani kapsaminda ¢iftcilerin arazi
TAVHL 13‘15 _4'00/" 11’506’591 haklarini genisletme, devlet sirketlerinde 6zel yatirrma tesvik etme vaadinde bulundu.*BloombergHT.

BEYAZ 144 3:4.,/: ' 70:655 e Hazine Mustesarligi, bugiin ve Sali giinii 5 tahvil ihalesi diizenleyecek.*BloombergHT.
RODRG 3.64 3.2% 203,607 o Merkezi Yonetim Bitgesi, Ekim'de 3,2 milyar lira agik verdi.*Hirriyet.
MAKTK 1.25 -3.1% 2,731,717 e Kirilgan besliden Turkiye, en blyuk cari acigi olsa da faiz artisini reddediyor.*FT.



YATIRIM
FINANSMAN

Sirket ve Sektor Haberleri 18 Kasim 2013

* Milli Piyango’nun &zellestiriimesi igin digmeye basildi. Bugiin toplanacak olan Bakanlar Kurulu'nda degder tespitinin onaylanmasi bekleniyor. Deger
tespitinden sonra en ge¢ kasim ayinin son haftasinda. Milli piyango icin ilana c¢ikilacak. llk etapta toplam 6 sans oyunu icin 10 yiligina lisans
verilecek.*Star.

e Tlrkiye'nin “Turkish Energy Company” (TEC) adi altinda sirket kurdugunu, bu sirket araciligiyla Kuzey Irak’ta 13 yeni blokta petrol ve dodalgaz aramaya
talip oldugunu séyleyen Yildiz, TEC’in bu bloklardan 7’sinde arama iznini tek basina, digerlerinde ortakli yaptigini anlatti.*Hiirriyet.

o [stanbul ihracatg! Birlikleri kanaliyla yilin 10 ayinda gerceklestirilen ihracat, gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 16 artarak 4 milyar 759 milyon 736 bin
dolar olarak gergeklesti.*“BloombergHT.

o Tulrkiye, perakende satis hacminde aylik ylizde 0.2'lik artisla Euro Bolgesi ve AB'yi gecti.*Sabah.

¢ Milyonlarca isgiyi yakindan ilgilendiren “kidem, tagseronlasma ve 6zel istihdam birolariyla” ilgili ikinci teknik komite toplantisi buglin yapiliyor.*Hirriyet.

o Kanatli sektériinin yilin ilk 10 ayindaki ihracati, gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 20 artarak 845 milyon 516 bin dolar oldu.*Hiirriyet.

e Libya, ugsuz bucaksiz céllerini glines enerjisinde kullanmak icin harekete gecti. Libya Elektrik Bakani Dr. Muhayrik, Turk sirketlerini glines ve rlizgar
enerjisi yatirrmina davet etti.*Sabah.

¢ AKBNK: BDDK bankanin 3 milyar USD tutara kadar cesitli vadelerde borglanma araci ihracina onay vermistir.

o AKGUV: Kiiglkgekmece Belediyesi tarafindan 1 yillik slreyle agilan glivenlik hizmeti ihalesi 7 mn TL bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

¢ ANELT: Elderbar International 12 Kasim’da 2.34 TL fiyattan 5 mn adet hisse satisi yapmistir.

e ASUZU: ISUZU Motors International Thailand ile D-Max pick-up araglarin Tirkiye'de Uretilmesine yonelik anlasma imzalanmistir. Arag Gretimine Mart
2014’te baslanmasi planlanmistir.

e AYGAZ: Basinda EPDK tarafindan 16 tesisin depolama lisanslarinin iptaline dair haberler dahilinde sirkete ulagan herhangi bir tebligatin olmadig
aciklanmistir.

¢ FROTO: Avrupa'da ticari arag pazarinin her yil ylizde 30 biyiyerek, 2017'de 4 milyon adete ¢gikmasi bekleniyor. Ford'un hedefi ise 2016'da 500 bin adet
satisa ulasmak. Ford'un bu hedefe ulasmasinda en biy(k rol ise Ford Otosan'a diisiiyor.*Sabah.

e GEREL: Zonguldak Caycuma’da yapilan yatirnmin tamamlama vizesi bakanlik tarafindan bildirilmistir. Toplam 21 mn TL'lik yatinma iliskin faiz destegi, 5
yil sigorta primi igveren hissesi destegi ve %80 kurumlar vergisi indirimi destegdi elde edilecektir.

e GLYHO: 10.05.2012 tarihinde onaylanan hisse geri alim programi 11.11.2013 tarihinde 18 aylik surenin dolmasiyla son bulmustur. Geri alim programi
kapsaminda 20.79 mn adet hisse ortalama 1.44 TL fiyattan toplam 29.98 mn TL kullanilarak alinmistir. Geri alimi yapilan paylarin satilmayarak sermaye
azaltimi yoluyla iptal edilmesine karar verilmistir. Bdylece 225 mn TL édenmis sermayesi 29.98 mn TL azaltilarak 195 mn TL'ye inecektir.

e GLYHO: Bagl ortakhidi Global Liman Karadag Bar Liman'in %62 oranindaki payinin &zellestirme yoluyla devrinin bakanlar kurulu karariyla
onaylandigini bildirmistir. Rekabet Kurulunun izniyle pay devri tamamlanacaktir.

e JANTS: 11.1 mn TL 6denmis sermayesinin %350 bedelsiz sermaye artisiyla 49.95 mn TL'ye ¢ikarilimasina karar verilmistir.

e KARSN: Sirket CEO’su New York’ta mahkemenin farkli model taksilerin alinabilmesine iliskin karari sonrasinda V1 modelinin penetrasyonunu
degerlendirdiklerini sdyledi. V1 modelinin testlerinin sirdiigiini ve seri Gretime 2014 yilinda siparis alimiyla baglanabilecegi belirtildi.*Milliyet.

e KERVN: Antalya Muratpasa’da bulunan Kervansaray Lara ve kongre merkezi ile Antalya Aksu’da bulunan Kervansaraya Kundu otellerinin
gayrimenkullnln %50 pay! i¢in 136.48 mn TL dederleme bedelinden asagi olmamak lzere satig gérismelerine baslanmistir.

¢ OTKAR: Gegtigimiz yilin ilk 10 ayinda 351 adet arag ihrag eden fabrika, bu yilin ayni déneminde ise 424 adet araci yurt disina satti.*Hurriyet.

¢ PTOFS: Basinda EPDK tarafindan ceza verildigine dair haberler dahilinde sirkete ulasan herhangi bir tebligatin olmadigr agiklanmistir.

¢ SAHOL/CARFA: Sabanci Holding Perakende ve Sigorta Grup Baskani Haluk Dinger “Migros'a bakabiliriz dedik ama zamani gelince bakariz dedik. Bu
su anda ilgilendigimiz anlamina gelmiyor. Sonugta hicbir segenek igin 'Duslinmiyoruz’ diyemeyiz, ama bizim su an Onceligimiz igleri rayina
oturtmak”.*Haber Tiirk.

o TMSN: TIKA tarafindan Tunus’a teslim edilmek (izere agilan 70 traktdr ve ekipman alimi ihalesi 1.97 mn USD bedelle sirket uhdesinde kalmistir.

e TOASO: Tofas, 175 Fiat-Chrysler Grup fabrikasi ve grubun 350 tedarikgisinin fabrikalarinda uygulanan WCM (Diinya Klasinda Uretim Programi)
kapsaminda yapilan denetim sonucunda 'Altin Fabrika' seviyesine yikseldi.*Sabah. Tofas, 520 milyon $'lik binek projesiyle ‘yeni bir basari oykus(’
yazma iddiasinda. CEO Kamil Bagaran, yeni projenin sifirdan gelistirilecegini ve arag¢ platformunun Fiat Grubu’nun diger modellerinde de kullanilacagini
sOyledi.*Star.

e TRCAS: Basinda %30 oraninda istiraki olan Shell&Turcas sirketine iliskin EPDK tarafindan ceza verildigine dair haberler dahilinde sirkete ulasan
herhangi bir tebligatin olmadig agiklanmistir.

e TTKOM: TTNET Genel Mudiri Abdullah Orkun Kaya, yilin ilk dokuz ayinda gelirlerini ylizde 12 artirdiklarini séyledi. Kaya, "Ayni ddnemde satiglari
ylzde 24 artirarak 1.3 milyonluk adetlik satis performansi sagladik. Son 5 yilin en yiksek satisini gergeklestirdik" dedi.*Sabah.

Makro Haberler

= TUIK tarafindan agiklanan issizlik rakamlarina gére Agustos ayinda issizlik gecen ekim ayina gére 1 puanlik artisla %9,8 diizeyine gikarken ,%10,1 ile
mevsimsellikten arindiriimis issizlik ise Temmuz seviyesiyle ayni kalirken bu rakam Temmuz 2011’den beri en yiksek diizeyi isaret etti. Detaylarda
isglcl artisi 1 milyon kisi artarak 2013 yilindaki en dislk artis hizini kaydetmesine ragmen istihdamdaki yillik artis 600 bin kisiyle asagdi yonld seyrini
sUrdurdi. Tarim sektorl issizlige negatif katki saglayarak issizlikte artisi sinirlayan bir faktér olarak ortaya gikarken tarim disi istihdam 1 puanlik artis
hiziyla %12,3 dlizeyinde gergeklesti. Son olarak is glicl katilim oranlari mevsimsel etkilerle yiksek diizeylerde seyretti ve kadin is glict katiim orani bir
miktar disisle %31,3 asamasina gelirken erkek katim orani %72,6 diizeyine gikarak senenin en yiliksek dederine ulasti.

= Merkez Bankasi Kasim ayi Beklenti anketine gére 2013 sonu yillik enflasyon tahmini 7.71% olan Ekim ayi yillik enflasyon rakamiyla ayni gelerek bir
onceki aya gore 32 baz puan artti. 12 ay ileriye donik tahminler %6,74 dizeyinde ve 24 ay ileriye donlk rakamlar %6,28 diizeyinde gelirken bu
rakamlar Kasim 2012’den beri gerceklesen en yliksek seviye olarak éne ¢ikti. Katiimcilar 6niimuzdeki hafta gergeklesecek PPK toplantisinda politika
faizinin %4.50’de sabit birakilacagini éngériirken éniimiizdeki 12 ve 24 aylik dénemde su anki seviyeye gére sirasiyla 45 ve 88 baz puanlik artiglarin
beklendigi goruldi. 2013 sonu blyiime tahminleri %3,5 dlizeyinde degismezken 2014 sonu tahmini 0,1 puan daha diserek %3,8’e indi. Son olarak yil
sonu dolar kuru beklentisi ilk defa 2 seviyesinin Ustline ¢ikti ve 2,02 seviyesinde olustu.
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Gunliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 7.28 7.26 i+ 0.28% 8.80 20.88%
EKGYO 2.70 2.61 |i+ 3.45%| 3.20 18.52%
ENKAI 6.54 6.64 |4 -1.51%| 7.20 10.09%
HALKB 15.35 | 15.25 |4+ 0.66%| 19.00 23.78%
KOZAL 33.10 32.30 |+ 2.48%| 39.00 17.82%
TCELL 12.20 | 11.90 |4 2.52%| 14.80 21.31%
THYAO 7.48 7.36 [+ 1.63% 9.00 20.32%
TOASO 12.90 12.95 [ -0.39%| 15.50 20.16%
UuYUM 1.94 1.88 |4+ 3.19%| 2.78 43.30%

* Model portféyiimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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