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Piyasa Beklentisi

80,000 78,877 79,272 - 4000 , A - T . . A .
e 2000 ABD’de bir 6nceki giin basta teknoloji hisselerinde olmak lizere baslayan kéar satislari, din
77,500 176,176 76,23 2’000 Cin’de kisa vadeli faiz oranlarinin para piyasasinda yiikselmesinin etkisiyle, Asya piyasalarina
75,000 M tagindi. Ginin devaminda ise ECB’nin bankalar igin yapilacagini agikladigi stres testinin
oy L] ool aoun] a7 aan2 1 [1),000 beklentilerin Gizerinde sert kosullar igerecek olmasi, bankacilik hisselerine satis getirdi ve kar
A e ot 2100 2.0 7300t satiglarinin Avrupa borsalarinda da devam etmesine neden oldu.
Hacim (mn TL) =0—BIST100 ) . ) ) ) )
BIST100 Endeksi, kiresel piyasalara paralel olarak ilk seansta 78.500 seviyesine kadar
geriledi. Ikinci seansta bir ara artiya gegen endeks, son 45dk.’da yogunlasan satiglarla yeniden
. 78.500 seviyesine kadar gerileyerek gunl %0.95 oraninda ekside tamamladi. Satiglarin
Haftalik Ajanda dzellikle %1.45 disen banka hisselerinde yogunlasmasi, Banka Endeksinin énceki giinkii
%1.45'lik de@er artigini timyle geri vermesine neden oldu. Sanayi Endeksi ise bir dnceki giin
ULKE |DONEM | ACIKLANAGAK VERI oldugu gibi din de sinirl bir degisim gostererek yatay kaldi. Bu cercevede baktigimizda
Q‘Bm;nva :Y:u: ;Jk_FE_EIK e endeksin 79.150 seviyesinden gegen 200-ginlik (basit) HO’sinin son iki glindlr kisa vadeli
U InCl onutSatglari . - e . . . . . .
Tirkiye Ezml Verkez Yonatm fm@e direng oIar_ak _g;a.lll§t|g!.n| gorayoruz.. Endeksin s6z konusu seviyenin uzeymde kapanmaya
baslamasi ile birlikte yikselis egilimini korumaya devam edecegini tahmin ediyoruz.
| 22Ekim2013Sah |
ULKE _[DONEM | AGIKLANACAK VERI Yilin Gglncl geyregine ait bilangolar diin TTKOM ile birlikte agiklanmaya basladi. Reuters
e anketine katilan analistler sirketin net karinin gegen yilin ayni dénemine gére %58 oraninda
_ dislsle 268mn TL olmasini bekliyordu, kar rakami beklentilerin de altinda kalarak 236mn TL
seviyesinde gergeklesti. GARAN ve TCELL ise 3C13 dénemi bilangolarini bugiin agiklayacak.
ULKE _|DONEM | ACIKLANACAK VERI Cnbc-e anketine gére GARAN'In 3G13 dénem solo net karinin 628mn TL olmasi bekleniyor.
ltalya Ekim TUFE
Tirkiye |Ekim TCMB PPK Faiz Karari . . .. . .. . . "
ABD _ |Eylil__|KonutFiyatEndeksi ABD 10-yilhk tahvil faizlerinin %2.50 seviyesinin (+,- 1,2 baz puan) etrafindaki seyri bugiin de
AB___lEkim _{Tikelci Giveni devam ediyor. Asya borsalarinda ise sabah saatlerinde %1.0’e varan saticili gérinimin
Cin'de beklentilerin Gzerinde agiklanan 6nci Ekim PMI verisi sonrasinda kismen dizledigi
SCRE—[ooRER | RoTRARAC ARV gbzleniyor. ABD vadelileri %0.35 artida islem gériiyor, Avrupa borsalarinin ise %0.25-%0.30
Amanya|Kasm |Gk Tikelci Giveni oraninda alicili agiimasi bekleniyor.
Fransa |Ekim Markit Hizmet PMI
R S N Bu cerceve endeksin, TKOM'daki olasi satis baskisina ragmen, giine hafif alici
AB___ [Ekm _|MarkitimalatPMI baslayacagini tahmin ediyoruz.
Almanya | Ekim Markit Imalat PMI
ABD Ekim Markit imalat PMI
38 Thpetonsey Topns | |_BUgin Agiklanacak Veriler
09.58 FR Markit imalat PMI Ekim (B:50.1) 15.30 ABD lssizlik Bagvurusu (B:340 bin)
10.00 TR Konut Sat. ist. 32013 15.30 ABD Dis Tic. Deng. Agu. (B:-39.5 mir $)
_ . : 10.00 TR KV Dis Borg ist. Ajustos 15.58 ABD Markit imalat PMI Ekim (B:52.5)
BT TomSebr Kredier Vi 10.28 Almanya Imalat PMI Ekim (B:51.5) 17.00 ABD Yeni Konut Sat. Eyl. (B:420 bin)
Almanya |[Eylil  [Perakende Satglar 10.58 AB Markit Imalat PMI Ekim (8251 .4) TCELL ve GARAN 3@2013 Finansallari
Fransa [Eylil Tiiketici Harcamalari
Turkiye |Ekim Sektorel Gliven Endeksi
ingiltere [3¢2013 [GSYH a
Turkiye |Ekim imalatSanay\Kapasne Kullanmi one glkan Haberler
E;:iz Exm__dsad Yonem Ak e Kamu kurumlarinin gegici olarak kapanmasiyla FED parasal gevsemede kismayl sadece ekonomi verilerine
ABD  |Eylil |DayankiiMal Sparisleri dayandiracak.*FT.
QSD Ekim r‘c"‘ga&”ke“‘TG“‘Ve"‘ e Fitch, bircok biylik ABD bankasinin ticiincii gceyrekteki zayif gelirlerinin, 2014 yilina dogru bankacilik sektorii kar
vrupa Konseyi Toplantst bilylimesinin zorluklarla karsi karsiya olacagini vurguladigini belirtti.
En Gok Yilkselen Hisseler e ABD D|§_i§Ieri Bakani ile israil Basbakani iran’in niikleer sorunu iizerinde anlagamiyor. Diplomatik ¢6ziimii 6neren
Hisse  Kapamig  Deg. (%) Hacim (L) Kerry'ye Israil kargi gikarken Iran ile niikleer gérigmeleri 7 Kasim'da devam edecek.*Amerika’nin Sesi.
BOYNR 7.94 17.5% 11,771,152 e ECB, inceleme slrecini, denetim rolini devralmadan bir ay 6nce, Ekim 2014'te tamamlayacagini agikladi. Buna
AVOD 1.53 10.9% 2,423,044 gbre sermaye agiklar tespit edilirse bankalarin bunu kapatmasi gerekecek.*EurActiv.
BRKSN 2.56 10.3% 12,434,119 e Euro Bolgesi'nde yaygin kemer sikma tedbirlerine karsin kamu borglarinda yasanan artisa ¢6zim bulunamiyor.
GOZDE 6.12 9.3% 188,092,303 Gayri Safi Yurtigi Hasilalarina orani yilin ilk yarisinda ylzde 93.4'e ulasti.*Sabah.
MUTGG  23.90 8.6% 5668087 o [spanya'da blyiime ligiincli ceyrekte ceyrek bazda %0.1 olarak agiklandi. Bilyimenin ihracat kaynakl oldugu
belirtildi.
En Cok Dissen Hisseler e AB'nin ekonomi ve mali islemlerden sorunlu komiseri Rehn Yunanistan'in yeni bor¢ alabilmesi igin kararin yaz
m m o Hacim (1) aylarina kalacagini belirtti.
1sse apant: eg. (7, acim
TAMAD ;12 5 ?15.0% 220547 ¢ Merkel, ABD Bagkani Obama'dan telefonlarinin dinlendigi iddialarini netlestirmesini istedi.*Reuters.
PGSUS  38.00 3.8% 20,234,272 ¢ Japonya Basbakani canlandirma harcamalari icin yeni borglar yerine ek vergi gelirlerini kullanacaklarini agikladi.
METRO 0.55 3.5% 3,816,645 Hlkumet 5 trilyon yen tutarindaki canlandirma paketinin ayrintilarini Aralik ayi basinda agiklayacak.
TOASO  13.40 3.2% 12,230,726 ¢ Gin Markit imalat PMI verisi Ekim ayinda 50.9 seviyesine yikseldi. Eylil ayina gére bllyimenin devam ettigi goraldi.
AVGYO 0.61 3.2% 1,094,697

e Cin'de bankalar arasi borglanma faizi 4 ayin zirvesine ¢ikti. Uzmanlar Haziran ayina benzer bir likidite sorunu
olmayacagini 6ngériyor.*FT.

e Fitch, Iran'a yaptinmlarin hafifletimesi durumunda petrol fiyatlarinin diisebilecegini bildirdi.*BloombergHT.
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e Capital 500 dergisi Tirkiye'nin en biyik sirketlerini siralad.. ilk sirayi TUPRS alirken PTOFS ve THYAO takipgi oldu. En gok ihracat
yapan sirketlerin ilk g siralamasi TUPRS, ARCLK ve FROTO olarak gergeklesti.

e IGDAS'In o&zellestiriimesini  kapsayan Dogalgaz Piyasasi Taslag'nda IGDAS igin dagitim birim hizmet bedeli dolara
endeksleniyor.*Zaman.

e 2013-2014 egitim-6gretim yilinin 2. déneminde yaklasik 35 bin okulda 6 milyon 300 bin 6é3renciye dagitilacak 300 milyon kutu sit alm
isi ihalesi, acik ihale usulli ile 12 Kasim 2013 Sali giin(i saat 14.30'da Bakanlik 4. kat toplanti salonunda yapilacak.*Hdirriyet.

o AKSGY: Gergeklestiriimekte olan gayrimenkul alimlarinin finansmani igin 1 yil vadeli 20 mn USD kredi alinmasina karar verilmistir.

e AKSGY: Kadikdy Bostanci'da kentsel dénlsim projesi gergeklestirmek igin 1604 m2 alanli arsa Gzerinde bulunan 6 adet bolim 12 mn
USD karsihiginda satin alinmistir.

* BSHEV: Sirketin borsa kotundan gikma kararinin gérisulecegi genel kurul toplantisinda karara serh koyan ortaklara SPK ilke kararlari
geregince 116.21 TL fiyattan ayrilma hakki taninacagi agiklanmistir. Ote yandan borsa kotundan ayriimak igin yapilacak ¢agrida fiyatin
164.17 TL olmasi ortaklarin onayina sunulacaktir.

e EKGYO: Bursa Osmangazi’de bulunan 62 bin m2 alanli arsa igin ASKGP ihalesi 26 Kasim’da yapilacaktir.

e EKGYO: Istanbul Ayazaga 1. Etap ASKGP isi olan Maslak 1453'te bulunan A1 blokta bdliim sayisi 265'ten 157’ye revize edilmistir.
Proje kapsaminda ticari tnite sayisi 533 olarak kalirken konut sayisi 4681’e dismustir.

e GARAN: Buglin 3C2013 finansallari agiklanacak. Net karina ydnelik beklentimiz 628 mn TL olacagi yoniindedir.

e KERVN: Bagh ortakhd Melis Yapi 23 Ekim'de 0.60-0.63 TL fiyat araligindan 1.9 mn adet hisse satarak tim hisseleri elinden
cikarmigtir.

e LTHOL: Birlesme sirecinde belirlenen sartlar geregince istiraklerin 15 Ekim’e kadar Levent Erdogan’a devredilmesi 6ngérilmus ancak
henliz bir gelisme olmamistir. Sirket slrecin en kisa zamanda sonuglandirilacagini agiklamigtir.

e MEMSA: 8 Ekim tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda géristlen énemli nitelikteki kararlardan herhangi birine muhalefet serhi
koyan ortaklarin ayrilma hakkindan yararlanmak icin 4 Kasim’a kadar ayrilma hakki formunu sirkete teblig etmeleri gerekmektedir.
Ayrilma hak bedelleri hisselerin 11-18 Kasim tarihleri arasinda virman islemlerinin tamamlanmasiyla 6denecektir.

e MEPET: METRO’nun %97.78 oraninda sahip oldugu Metro Yagh Turistik Tesis isletmeciligi ve Petrol Urinleri sirketinin tamami olan 1
mn adet hisseyi 14.10 TL fiyattan 14.8 mn TL karsihdinda satin almistir. Alinan sirketle birlesilmesine, birlesme isleminin dnemli
nitelikte olmasi nedeniyle ayrilma hakki taninmasina ve alim sonucu olusan borcun tahsisli sermaye artirmiyla hisse olarak
karsilanmasina karar verilmistir.

e METRO: istiraki Metro Maden Pazarlama’nin bagli ortakhigi Metro Altin isletmeciliginin sahip oldugu 2 Barit, 1 Demir, 3 Altin ve 2 Civa
maden sahalarinin ve/veya maden sirketinin ortaklik veya satis imkanlarinin arastirilmasina karar verilmistir.

e NTHOL: Asya Net Turizm 23 Ekim’'de 2.43-2.45 TL fiyat araligindan 320 bin adet hisse almistir. NTTUR 2.44 TL fiyattan 300 bin adet
hisse satmistir.

e SNGYO: 2013 yilbag! 6ncesi satilan Unite sayisi 6735 olup 2013 yili dokuz aylik déneminde 737 Unite satiimistir. 2013 yilbasi éncesi
satis bedeli 2.68 milyar TL olurken 2013 yili dokuz aylik dénemde 408 mn TL satis bedeli olusmustur. 2013 yili dokuz aylk dénemde
teslim edilen Gnite sayisi 868'dir. Yorum: 3C déneminde 144 teslimat yapildi. 3G2013 déneminde 53 mn TL satis geliri ve 11 mn TL
FAVOK bekliyoruz.

e TARAF: Alkim Basim Yayin 1 mn adet hissenin borsada islem gérebilmesi igin din MKK’ya kaydettirmistir. Alkim Basim yayin 11 ve 21
Ekim tarihlerinde sirasiyla 7.52 ve 6.62 TL fiyattan 1 mn adet hisse satmistir.

e TCELL: Bugiin 3¢2013 ddnemi finansal sonuglarini agiklayacak. Net karina ydnelik piyasa beklentisi 644 mn TL, YF beklentisi 643 mn
TL.

e TTKOM: 3C2013 déneminde gelirleri yil bazinda %5 artarak 3.4 milyar TL olmustur. FAVOK 1.3 milyar TL olurken FAVOK marji %38
olmustur. Net kari TL'deki deger kaybinin etkisi ile 236 mn TL oldu.

e TTKOM: Azami 10 yil vadeli 1 milyar USD’ye kadar halka arz edilmeksizin yurtdiginda borglanma araci ihraci yapilmasina karar
verilmistir.

e ZOREN: Nitelikli yatirrmcilara satilmak lzere azami 3 yil vadeli 200 mn TL'ye kadar tahvil ihraci igin yetkilendirme yapilmistir.

Makro Haberler

= Para Politikasi Kurulu (PPK) bugiin gerceklesen aylik olagan toplantisinda beklentilere paralel olarak beklemede kalmay: tercih etti. Art arda ikinci
toplantisinda politika koridorunun tiim parametrelerini 6ngérildigl sekilde degistirmeden birakan kurul béylece koridorun genisligini de 425 baz puanda
korumus oldu. Hatirlatmak gerekirse Banka’nin manda resmi politika faizine karsilik gelen 1-haftalik repo ihalelerinde uyguladigi oran Nisan-Mayis
dénemindeki 100 baz puanlik birikimli indirimin akabinde %4,5 ile son 5 aydir sabit seyrediyor. Koridorun Ust sinirini teskil eden gecelik bor¢ verme
orani Temmuz-Agustos dénemindeki toplam 125 baz puanlik artisin ardindan %7,75 dlzeyini korurken Banka'nin gecelik bor¢ alma orani ise yine 5
aydir %3,5 olarak korunmakta. Ek olarak beklendigi gibi PPK’'nin Zorunlu Karsilik ve Rezerv Opsiyonu Katsayilari (ROK) cephelerinde de herhangi bir
adim atmadigini not edelim.

= Sonug olarak herhangi bir yenilik igermeyen PPK sonucunun piyasa zerinde herhangi bir etkisi olmasini beklemiyoruz. FED’in varlik alimindaki azalisa
ybnelik endiselerin 2014 ilk geyrek sonuna dogru 6teleniyor olusu ile, Banka'nin zayiflayan sermaye akimlarina karsi kurguladigi cergcevenin sinirlarinin
yakin vadede test ediimeyecedi goérilmekte. Bu ortama kosullarina ragmen, PPK'nin gerek temkinli durus gerekse ek sikilagtirmaya yoénelik
vurgularinda hi¢ bir degisiklik yapmamis olmasi Banka'nin fiyat istikrari riskleri ile kendi yéntemleri ile de olsa mlcadele etmedeki kararlihgi olarak
yorumlanabilir. Ancak bugunkl tercihlerin gergek belirleyicisinin bu istek mi, yoksa Banka'nin ¢ok yakin dénemde bile halen her iki ydnde de yuksek
seyreden ddviz oynakligina karsi dikkatli olma arzusu mu oldugunun gérilmesi gerektigi fikrindeyiz.
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanis|Gun K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK 8.06 8.20 [} -1.71%| 9.40 16.63%
ENKAI 6.14 6.04 |4+ 1.66%| 6.90 12.38%
HALKB 16.15 | 16.35 H}F -1.22%| 19.50 20.74%
KOZAL 35.50 | 36.20 |4 -1.93%]| 39.00 9.86%
TCELL 12.55 | 12.75 M -1.57%| 12.20 ﬂ -2.79%
THYAO 8.16 8.36 |4} -2.39%| 9.00 10.29%
TOASO | 13.40 | 13.85 [} -3.25%| 14.50 8.21%
UYUM 2.00 2.01 [} -0.50%| 2.78 39.00%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.

Godzden Gegiriliyor.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye donik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35
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Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70
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