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En Gok Yiikselen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (TL)

0.70
2.22
3.50
20.45
0.57

12.9%
121%
8.4%
8.2%
7.5%

3,431,833
3,598,187

841,983
1,594,901
2,786,937

En Cok Diisen Hisseler

Kapanig

Deg. (%) Hacim (L)

2.94
2.53
1.35
1.38
53.50

-3.9%
-3.8%
-3.6%
2.8%
2.7%

644,763
212
656,257
147,570
6,385,847

Piyasa Beklentisi

Gegctigimiz hafta Carsamba (16 Ekim) gini ABD’de borglanma tavaninin 07 Subat
tarihine kadar ve hikimet bitcesinin de 15 Ocak tarihine kadar uzatilmasi konularinda
anlagsmaya varildi. ABD Kongre’sinde onaylanan kararlar, ayni giin Obama tarafindan da
imzalandi ve bdylece 17 Ekim'de sona erecek borglanma limitine saatler kala siyasi ve
ekonomik bir krizin esiginden donuldid. Ancak ABD’de hikimetin 16 gin boyunca kapali
kalmis olmasinin 4C13 ekonomik blylmesini negatif etkilemesi bekleniyor. Bu nedenle
Fed'in tahvil alimlarini azaltma (tapering) kararini bir sliire daha erteleyecegi tahmin
ediliyor. Bu gergevede ABD tahvil faizleri asagi yénde baskilanirken, USD’nin de diger
para birimleri karsisinda deger kaybettigi gézleniyor.

ABD 10-yillik tahvil faizleri gegtigimiz hafta %2.68’den %2.58’e 10 baz puan gevserken,
Dolar Endeksi (DXY) de %1.0 oraninda deger kaybetti. Hisse senetleri agisindan pozitif
olan bu gelismeler neticesinde Avrupa borsalari ortalama %2.2 oraninda deger
kazanirken, ABD’de SP500 Endeksi %2.4 ylkselerek 1.745 ile tarihi en ylksek seviyesine
ulasti. Gelismekte olan (ke borsalarinin da %1.2 yilkseldigi haftada italya, ispanya ve
Yunanistan gibi gevre Avrupa Ulkeleri borsalari ise sirasiyla %2.2, %4.3 ve %6.9 oraninda
daha gugla bir tepki verdi.

ABD’de hikimetinin kapali kaldigi dénemde agiklanamayan pek ¢ok dnemli veri, kapalilik
halinin sona ermesi ile birlikte bu hafta icinde agiklanacak. Piyasalarin odaginda yer alan
Eylll ayi tarim-disi istihdam verisi ise Sali gin( gelecek. Tahminler Eylil ayinda ortalama
180.000 kisilik bir istihdam yaratildigi ve issizlik oraninin da %7.3’e geriledigi yénlnde
olmakla birlikte ortalamadan daha disik bekleyen analistler de mevcut. Ayrica SP500
endeksinde yer alan sirketlerin dértte birinden fazlasinin 3G13 dénemi mali tablolarini bu
hafta iginde ilan etmesi bekleniyor. Sirket karlarinin beklentileri karsilayamamasi halinde
kisa vadeli teknik gdstergeleri asiri-alim seviyesinde olan ABD borsalarinda kér satislari
gozlenebilir.

Bugiin BIST100 Endeksinin giine 77.500-77.700 seviyesinin (izerinde acilarak
baglamasinin ardindan lizerinde kapanmaya caligsacagini tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

09.00 Almanya UFE Eylil (B:0.1%)
11.00 Italya Sanayi Sip-Sat Agu.

15.00 FED/Evans konusmasi
17.00 ABD Ikinci El Konut Sat. Eyl. (B:5.4 mn)
17.00 TR Merkezi Y6netim Bltgesi Eyl.

One Cikan Haberler

ABD’de bagkan ve kongrenin borglanma limitlerini artirmasinin ardindan yeni borg limitleri konusunda ABD Hazinesi
7 Subat tarihine kadar yetkili kilindi. Borglar ilk kez 17 Trilyon USD’yi gegti.

FED/Tarullo bankalarin kendilerini fonladiklari en blylk piyasa olan kisa vadeli fonlama piyasalarinin reform
edilmemesinin en biyuk risk oldugunu séyledi.

Bloomberg News anketine gére, Fed'in aylik 85 milyar dolar tutarindaki tahvil alimlarini azaltmayr Mart'a kadar
ertelemesi bekleniyor.

Avrupa Universitelerinde gérev yapan 700’0 askin ekonomistten olusan CEPR Euro Bdlgesinin resesyondan giktigini
sOylemek icin henliz erken oldugunu ve ikinci ceyrekteki blytimenin gegici olabilecegini ifade etti.

Draghi AB Komisyonuna génderdigi mektupta bankalarin sermaye aciklar ile micadele icin zararlarina banka
tahvillerini tasiyanlarin ortak edilmeye ¢alisilmasinin istikrarsizlik olusturacagini séyledi.

Almanya Maliye Bakanlidi gliglii sanayi, yiksek yatinmlar ve ézel tiketim sayesinde blyimeye yilin ikinci yarisinda
da devam edecegini acikladi. Istihdamda olumlu seyrin devam edecegi ve blylmenin i¢ piyasadan destek aldigi
ifade edildi.

Japonya Merkez Bankasi Baskani enflasyonun %2 hedefine dogru ilerledigini sdyledi. Ekonominin ihmli bir sekilde
toparlandigini ve Uretim, gelir ve harcamalardaki pozitif gelismelerin devam etmesini bekledigini ekledi.

Japonya'da Eylil ayinda ihracat %11,5 artti ancak beklentilerin altinda kaldi. Uzmanlar Japonya’'nin Eylil ayinda
%15,6 artmasini bekliyordu.*CNBCE.

Gin’de agiklanan veriler yillik ekonomi bilyiime oranlarinin iki ceyrek dénem ardindan artmaya bagladigina isaret
ediyor. UglincU geyrekte yil bazinda biylme orani %7.8'i buldu. Cin'li liderler uzun vadede i¢ tiketime dayall bir
blytime politikasi hedeflediklerini sdyliyor.*BBC.

Merkel'in Tlrkiye’'nin AB miizakerelerinde yeni baglik agiimasina onay verdigi bildirildi.

IMF: Turkiye Agustos'ta en yilksek yillik TUFE artisi yasayan dérdiincii G20 (lkesi oldu. Bunun yaninda yillik
enflasyonda yavaslama gézlendi.
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e Moody’s: BDDK’nin kredi karti borglanmalarina sinirlama getirmesi bankalarin varlik kalitelerine katki saglayacak.*CNBCE.

e Aksam'in haberine gére, uzun vadeli yurtdisi kredi borglari 145 milyar dolari gegen 6zel sektdr kuruluslar acgik pozisyon kapatmak
amaciyla dolara yénelince déviz tevdiat hesaplari ilk 9 ayda patladi.

e Kanath GrUnleri tanitim grubu Suudi Arabistan’la 300 mn USD’lik ihracat igin anlasti. Grubun 2014 yili i¢in toplam ihracat hedefi 1.5
milyar USD.

¢ Cilek Mobilya yénetim kurulu baskani 3 yil icinde yabanci bir ortakla halka arz distnduklerini acikladi. Sirketin toplam 66 Ulkede 440
magazasi bulunuyor.*Sabah.

e Bakan Eker Sudan’da arazi kiralama ¢alismalarinin devam ettigini yapilan bir anlasmanin olmadigini agikladi.

e Depodaki muhimmati raftan dogrudan alip insan eli degmeden ucaga kadar gétirerek mekanizmaya takacak robot sisteminin
Uretimine, gelecek yil baslanacak.*Hiirriyet.

e HSBC'nin hazirladigi kiresel baglantilar ve dis ticaret gliven endeksi raporuna gore Tirkiye dis ticarette olumlu seyrini ve gigli
konumunu koruyacak. 2030 yilina kadar diinya ticaretinin ortalama %8 artmasi ve Turkiye'nin 2020 yilina kadar ihracat oranlarinda
ortalama %12 artis yakalamasi bekleniyor.

» TOKI, Saglk Bakanligi ile yapilan protokol kapsaminda Tirkiye'nin degisik bélgelerine 78 yeni hastane inga edecek. Tirkiye'deki hasta
yatak sayisina 29 bin 609 yatak daha ilave edilecegi belirtildi.*Star.

e ERICO: 19.55 mn TL sermayeli Avcilar Enerji Elektrik ortaklarina tahsisli olarak gergeklestirecegdi sermaye artirimi yoluyla paylarinin
tamami 4.13 TL fiyattan olmak lzere toplam 80.8 mn TL karsiliginda alinmasina karar verilmistir.

e FROTO: Agir ticari ara¢ Uretim merkezi Ford Otosan, Kérfez llkeleri igin sicak iklim paketli donanimli Cargo modeli Uretti. Ortadogu ve
Sahra Alti Afrika pazarlarina girmeyi hedefliyor.*Zaman.

e GSRAY: Galatasaray’in futbol takimini da biinyesinde bulunduran Galatasaray Sportif A.S., 13 milyon 940 bin TL olan édenmis
sermayesini, ylizde 300 oraninda bedelli arttirarak 55 milyon 761 milyon liraya gikaracak. Ortaklarin riichan hakkini hisse basina 7.5
liradan kullanacag! bedelli artirrmdan 313 milyon 659 bin TL gelir elde edilecek. izahnamede, Sportif A.S.’nin yiizde 55,04 (ine sahip
olan Kullbiin, sermaye artirrmina nakit olarak katilacagi belirtildi. Sermaye artirrminda Kullbin payina disen tutar 172.6 milyon TL
olacak. Sermaye artiriminda borsadaki ortaklardan elde edilecek tutar ise 141 milyon TL olacak. Nakit girisinin ylizde 30’unu olusturan
94 milyon lirayi, futbolcu Ucretleri ve diger kulliplere bonservis 6demelerinde kullanacak. Sirket, sermaye artirnmindan elde edecegi
gelirin 94 milyon liralik bdlimini ise finansal bor¢ 6demelerinde kullanacak. Galatasaray’in 31 Adustos 2013 tarihi itibariyle 167.6
milyon TL’si kisa vadeli olmak Uzere toplam 231.2 milyon TL finansal borcu bulunuyor. Sermaye artirrmindan elde edilecek gelirin
yuzde 15'i yatirirm harcamalari, yizde 10'u ise c¢esitli tedarik 6demeleri igin kullanilacak. UEFA'nin mali kriterlerine gére sirketlerin
futbolcu ve diger kullplere, calisanlar, SGK ve vergi dairelerine vadesi gegmis ve yapilandirlmamis borglarinin olmamasi
gerekiyor.*Hurriyet.

IHEVA/IHLAS: IHEVA 0.76 TL fiyattan 12.5 mn adet IHLAS hissesinin satisini 9-10 Ekim tarihlerinde gergeklestirmistir.
IHLAS: istiraki ihlas Pazarlama 9 Ekim tarihinde 0.76 TL fiyattan 10.79 mn adet IHLAS hissesi satmistir.

¢ KARSN: Volvo Biinyesindeki Renault Trucks ile 6 yillik Gretim sézlesmesi sona eren Karsan, boslugu doldurmak igin harekete gecti.
Karsan bir yandan V1'in galismalarini sirdirirken diger yandan J10’'un yerine sifirdan gelistirdigi JEST markali minibGs Uretimine
basladi. JEST'i 6nce i¢ pazara ardindan Avrupa’ya hazirliyor. Yeni nesil bir ticari arag yelpazesi olusturmak isteyen Karsan iki kiigik
otobilis hazirladi. CXL midibls modelinin 2014 yilinin ilk geyreginde piyasaya sirilmesi beklenirken MPXL modelinin prototip
galismalari strtyor.*Milliyet.

e TATKS: Bagli ortakhigi Harranova Besi ve Tarim Uriinleri mevcut faaliyetlerinin karlilik beklentilerine cevap vermemesi nedeniyle
domates ve salga Ureim faaliyetlerinin durdurularak dnemli miktarda sirket varhginin toptan satisi da dahil olmak Uzere stratejik
opsiyonlarin degerlendiriimesine ve yeniden yapilandiriimasina karar verilmistir.

e TCELL: Turkcell, abonelerinin 14-18 Ekim arasinda cepten bayramlasarak, 1.3 milyar dakika konustugunu duyurdu. Bes giin boyunca
1.3 milyar SMS, 2.2 milyon MMS gdénderen Turkcell'lilerin kullandigi data miktari ise 1.2 milyon GB'l asti.*Sabah.

e THYAO: Yénetim kurulu baskani Atatirk Havalimanindan 105 Ulke ve 241 sehre ugtuklarini belirterek yolcu bulma endisesinin
olmadigini sdyledi. Lufthansa ile ortaklik konusunda herhangi bir gelisme yagsanmadigini her iki tarafin da diistindiigiinG belirterek AB
mevzuatl olmak Uzere birgok engelin asilmasi konusunda galisildigini agikladi. 2 yildir Gzerinde galigilan Dijital Kabin Yonetim Sistemi
projesinde sona gelindidi yilbasinda ilk etapta uzun hatlarda baslatilacagi ve yaklastk 10 mn USD tasarruf saglanacagi
belirtiliyor.*Zaman.

YKSGR: GCagri yUkimllligu kapsaminda dlzeltilmis ¢agri fiyati 18.8114 TL olarak hesaplanmistir. Allianz SE hazirlattigi sirket
degerleme raporuna gére hisse degeri 16.18-18.14 TL araliginda tespit edilmistir.

Makro Haberler

= Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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" Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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e Onerilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma
Onc. Getiri
Hisse Kapanisg|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
AKBNK | 7.64 7.64 |2 0.00%| 9.40 23.04%
ENKAI 5.92 5.94 [ -0.34%| 6.90 16.55%
HALKB | 15.80 | 15.80 |+ 0.00%]| 19.50 23.42%
KOZAL | 31.30 | 31.50 [ -0.63%| 39.00 || 24l60%
TCELL 12.60 | 12.50 |4+ 0.80% 12.20 -3.17% | Gézden Gegiriliyor.
THYAO | 7.78 7.78 |=» 0.00%| 9.00 15.68%
TOASO | 13.40 | 13.50 [{} -0.74%| 14.50 8.21%
uYUM 1.94 1.94 [= 0.00%| 2.78 43.30%

* Model portféyiimizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak segilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz
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