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Piyasa Beklentisi

Endeks diin daha 6nce 3 ay boyunca etkili destek islevi géren 70.000 seviyesinin 369 puan
Uzerinde agiimasinin ardindan, giin boyunca soluksuz yikselerek %3.01 oraninda deger kazandi
ve 71.787 puandan kapandi. Son iki haftadir bankacilik sektdrl hisseleri énciiliginde devam eden
yUkselis, diin Dolar kurunun 2.000 seviyelerine kadar gerilemesi, 2G13 bilyime rakaminin da %4.4
ile %3.6 olan beklentilerin oldukca Uzerinde gergeklesmesi sonrasinda sanayi sektérl hisseleri ile
devam etti. Banka Endeksi %1.72 yikselirken, Sanayi Endeksi %3.03 ylkseldi. THYAO hisseleri
ise gerek petrol fiyatlarindaki %1.5 oranindaki geri ¢ekilmenin gerekse Dolar kurunda son (¢
glinde yasanan %3.0’lik deger kaybinin gecikmeli desteginin etkisiyle din %10.9 oraninda
yikseldi. Bir énceki giin aciklanan Sanayi Uretimi Endeksinin yani sira 2G13 biiyiime verisinin de
beklentilerin Gzerinde acgiklanmasi, bir siredir endeksin gerisinde kalan SASHOL ve KCHOL
hisselerinin de din sirasiyla %6.46 ve %5.30 deger kazanmasini sagladi.

Yurt digi piyasalarda ise Suriye’ye ABD’nin askeri midahale riskinin Rusya’nin teklifi (zerine
6nemli &ételenmesi, Fed’'in 18 Eylll'deki toplantisinda varlik alimlarini azaltacagi ihtimalinin de
yasanan gelismeler nedeniyle belirsizligini korumasi, kiiresel piyasalarda risk istahinin artmasinda
etkili oldu. Cin'de agiklanan glglU verilerin de iyimserligi desteklemesiyle borsalar diin Avrupa’da
%1.3, ABD’de %0.73 ve gelismekte olan (lkelerde ise %1.42 artti. ABD Bagkani Barack Obama,
diin ulusa seslenis programinda Suriye'ye olasi bir miidahale igin Amerikan halkindan destek
istedi. Obama, Suriye’'nin kimyasal silahlarinin denetimini 6ngéren Rusya’nin diplomatik girisiminin
basarili olup olmayacagini séylemek igin ise henlz erken oldugunu, ancak kimyasal silah tehdidini
gU¢ kullanmadan da bertaraf etme potansiyeli tasidigini séyledi.

BIST100 Endeksinin din saat 11.00 itibariyla “mum” grafiklerinde alicilar ile saticilarin denge
konumuna gelmeye basladigina isaret eden formasyon, endeksin ikinci seans acilisinda %1.57
oraninda hizla yikselmesi sonrasinda gegersiz kalmisti. Ancak Banka Endeksinin, kapanistan son
10dk. Oncesine kadar saat 11.00°deki seviyesinden uzaklasamamasi nedeniyle bugin de
formasyonun gecerliligini takip ediyor olacagiz.

Bugiin Asya’da takip ettigimiz Hindistan ve Endonezya borsalari sirasiyla %0.56 ve %0.41 ekside
islem gorlyor. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Avrupa borsalarinin ise giine %0.15-0.25 oraninda
ahcih baglamasi bekleniyor.

Endeksin hafif saticili acilmasinin ardindan kar satislarinin etkisinde bir seyir izleyecegini
tahmin ediyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler
09.00 Alimanya TUFE Agustos (B:0%)
09.45 FR Cari Agik Temmuz

17.00 ABD Toptan Sat. Stoku Tem. (B:0.3%)
17.00 ABD Toptan Satislar Tem. (B:0.4%)

Endeks ve Hacim (mn TL)

72,500 71,788¢ 4,000

70,000 6723 + 3,000
66,966 \

67,500 6625 2,000
65,000 L 1,000
2,303] 2,134] 2,675] 2,722 3,568

62,500 ot o]
4-Sep 5-Sep 6-Sep 9-Sep 10-Sep
Hacim (mn TL) === BIST100
Haftahk Ajanda
On | Ausos | TUFE-ilk 260% | 270%
On [ Awusos [OFE-Yilk A70% | -230%
Tirkye i UreimEndelsi 460% | 3%
B Adusos | Sentix Yatrimo Glveni -29 49
D FOMC Uyes Wiiars
ABD | Tenmuz| Tikefii Kredi Degjisimi 123nir$ | 1380 $
ULKE [DoNam ACIKLANACAKVER EEKLENT | ONCEd
On | Ausos | Sanayi Ureii-Yilk 990% | 970%
Cn  [Ajusbs | Perakende Satigar-Yilik 1320% | 1320%
Fransa | Tenmuz] Sarayi Creimi 080% | -140%
Tirkye [2C13|GSH 360% | 3%
feya [2013 |GSH 020% | 06%
Tirkiye | Tenmuz|Bankaclk Sekiorii Bilango Bilgleri
ABD | Adusos [KiigikIgetre lyinserig %1
UKE [DONEM|  ACIKLANACAKVER EBLENTI | ENCEd
Anenya] Ausos | TUFE 0% 050%
ig’lere Temmuz | issizik Orani 780%
ABD | Termaz| Topten sailar siokan 030% | -020%
ABD | Termuz| Topien siger 040% | 040%
ULKE |DONEM ACIKLANACAKVER EEKLENT | ONCEd
Tirkiye | Termuz| Cari iglerrer Dengesi 53nr$
sparya | Adusios [ TUFE 030% | -050%
B ECBAYlkRepor
elya | Tenmez| Serayi UrelmEndesi 040% | 030%
feya | Adusos | TOFE 030% | 010%
B Termz| i UreimEndelsi 0.30% 0.70%
ABD  [Hetk |issidik Bagruruian 3380
ABD | Ausos | Ak Biige -1479n §[ 976t §
Tirkye | Tenmuz|Sanayi Ciro Endeksi
Tirkiye | Tenmuz| Perakende Satis Haami
B Termuz | Inseat Ureini 0.70%
B (213 [issdkDegigini 050%
B Termuz| Dis Ticaret Dengesi 194nir€ | 17.3nk €
ABD | Auss [OFE 010% | %
ABD | Ajusios | Perakende Satis 0% 020%
ABD  [Eyii [Mchigan Tikelid Giveni 817 81
ABD | Agusos [Isetme Sokar 020% 0%
En Cok Yiikselen Hisseler
Hisse Kapanig  Deg. (%) Hacim (TL)
DENTA 5.84 21.2% 1,983,736
OZKGY 1.69 19.9% 348,136
BRSAN 30.10 13.6% 11,519,952
GSDHO 1.30 12.1% 22,170,362
PRTAS 0.20 11.1% 18,577
En Cok Diisen Hisseler
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL)
KENT 62.75 -11.6% 143,219
GEDIZ 2.00 -10.3% 510
PKENT 38.30 -10.3% 119,445
MZHLD 0.95 -1.8% 51,745
KERVN 0.76 6.2% 4,550,564

One Cikan Haberler

e ABD'de Hazine ve FED vyetkilileri ile yatinmcilar yeni sermaye kurallari ve Volcker kurali sonucunda tahvil
piyasasindaki likiditeyi izleyecek.*FT.

e Obama ulusa sesleniste kimyasal silah saldirisinda Suriye hikimetinin sorumlu oldugunu ve bu silahlarin imhasinda
Rusya ile galisabileceklerini sdyledi. Kongreden miidahale oylamasinin ertelenmesini istedi.

¢ AB capinda bankacilik gdzetim otoritesinin olusumuna iligkin iligkilerin niteligi Gizerinde ECB ile Avrupa Parlementosu
anlagsmaya vardi ve yarin oylama yapilacak.

e ECB’nin Alman Uyesi Asmussen FED'’in kisma etkisinin 1994 olaylarini gecebilecegini sdyledi.*FT.

e Avrupa Parlamentosunda insider igslemleri ve piyasa manipilasyonuna kars! finansal piyasalardaki gliveni saglamak
icin agir kurallar kabul edildi.*CNBC.

¢ Moody's, Giiney Kibris'in borcunun yeniden diizenlenmesi gerekebilecegine isaret ederek, iflas ihtimalinden s6z
etti.*Star.

¢ Yunanistan'in dogalgaz dagitim sirketi DEPA, Rus dogalgaz devi Gazprom'dan fiyatlar beste bir oraninda
indirmesini ve Bati Avrupali misterilerin 6dedigi fiyatlarla esitlemesini istedi.*EurActiv.

o Ginli liderlerin, finansal risklerin pahasina bllyime hedefini koruma karariyla birlikte gélge bankacilik Gin'de yeniden
on plana ¢ikti.*“BloombergHT.

e ABD Disisleri Bakani Kerry'nin, Suriye'nin kimyasal silahlariyla ilgili muhtemel bir anlasmayi goériismek Uzere Rus
mevkidas! Lavrov ile Cenevre'de bir araya gelecedi bildirildi.*"BloombergHT.

e S&P Arjantin’in kredi notunu borg servisini 6nleyici tutumu nedeniyle B-‘den CCC+'ya dusirdi.

e Ekonomi glindemine iligkin sorular yanitlayan Basgl, Anadolu Ajansi Finans Masasi'nda iki hafta énce yaptigdi,
"Yilsonunda Dolar/TL kuru 1,9200 olursa sasiriimamasi gerektigi" ve "10 yillik tahvil faizlerinin de yilsonunda tek
haneli olmasini bekledikleri" yéniindeki aciklamalarinin arkasinda oldugunu belirtti.*"BloombergHT.

¢ Enerji Bakani: Yukselen petroliin ek maliyeti 3 milyar USD’yi agabilir.*Diinya.
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Shell Turkiye Baskani Diyarbakirda kaya petrolli arama galismalarinin ilerledigini ve yakinda ilk kuyunun acgilacagini séyledi.*Sabah.
Hyundai izmit'te 110°dan sonra Tirkiye’'de hi¢ Gretimeyen SUV bir arag modeli igin calismalara baglandigini agikladi.*Star.

Avrupa’da 5 yil Ust Uste daralan otomotiv pazarinda bu yilin ikinci yarisinda bir hareketlenme bekleniyor. Ancak uzmanlar sektériin ayda 16 milyon aracin
satildigi kriz éncesi konumunu yakalayabilmesinin zaman alacagini séyllyor. 2011 yilinda 13 milyon aracin satildigi Avrupa’da bu rakam gegen yil 12
milyona distd. Avrupa Ulkelerinde bu yilinin ilk yarisinda satilan otomobil sayisi ise 6 milyon.*Euronews.

igki_ satisina, saat 22.00’den sonra sinirlama getiren diizenleme, &nceki gece saat 00.00’dan itibaren resmen devreye girdi. Basta Istanbul, Ankara, Antalya
ve Izmir olmak Uzere Turkiye'nin dért bir yaninda igki satisi yapan bufeler, dnceki geceden itibaren kepenk indirdigi gézlendi.*Hurriyet.

GEVRE ve Sehircilik Bakanligi 50 metreden genis yollarda daha énce 25 kat olan sinir 18’e, 40 metreden genis yollarda ise 20 kat olan sinir 16 kata
disUrdl.*Hurriyet.

Dolar kurunun 2 TL'nin Gzerine ¢ikmasiyla AVM'lere ddvizle kira 6deyen perakendecilerin isyani, bazi AVM ydnetimlerine geri adim attirdi.*Sabah.
Tesco 6 yil dnce girdigi ABD pazarindan istiraki Fresh&Easy perakende zincirini satarak ¢ikiyor.

Yabanci Yatinmcilarin istatistiklerinden yola ¢ikilarak yapilan holding analizinde Yabanci yatinmcilar Agustos ayi igerisinde Holding sektdriinde en ¢ok net
alimi Dogan Holding ve Ko¢ Holding hissesinde gerceklestirirken, en ¢ok net satimi ise Sabanci Holding ve Tekfen Holding hissesinde
gerceklestirdiler.*Diinya.

Bankacilik sektérinin dénem net kari, temmuzda gegen yilin ayni ayina gére ylzde 23.8 artisla 16 milyar 589 milyon liraya ulasti. Turk bankacilik
sektériniin aktif bayGkligh Temmuz itibariyla yil bazinda %14 artisla 1 trilyon 562 milyar 460 milyon lira oldu.*Yeni Safak.

BLCYT: Adana Seyhan'da TSKB GYO ile kurulan adi ortaklik tarafindan sirddrilen 200 odali otel projesinde mimari ince igler ve elektromekanik isler
ihalesi yapilimigtir.

DENTA: 12 Agustos-9 Eylul tarihleri arasinda yapilan ¢agri sonucu Mosburger’in payl %98.34 olmus ve serbest dolagsimdaki pay %1.66’ya dismistir.
Yonetim kurulu bu oranin piyasa degderini yansitmada yeterli likiditeyi saglamayacadi duslincesiyle kottan gikma karari almistir. SPK’nin ilgili tebligi
kapsaminda zorunlu gagriyi takip eden 15 giin icinde yapilacak kottan gikma basvurularinda uygulanacak fiyatin zorunlu ¢agri fiyati olarak belirlenebilecegi
sirket tarafindan 6ngériimustar.

FROTO: 2.79 mn adet A grubu hissenin B grubuna déniisimu icin MKK'ya basvuru yapilmistir.
GLYHO/PEGYO: 4 Haziran-15 Temmuz tarihleri arasinda GES Enerji GLYHO’dan 74.4 mn adet hisse 6dling almistir.

GOLTS/KONYA: Rekabet Kurulu, gcimento ve hazir beton pazarinda faaliyet gdsteren 3 tesebbisiin rekabet hukukuna aykiri hareket ettikleri gerekgesiyle
s0zli savunmalarini aldi. Sorusturmaya iligkin nihai kararinin 24 Eylil Sal ginl agiklanacagi, belirtilen tarinten daha énce agiklanmasi durumunda, kararin
Kurum'un internet sitesinden yayimlanacagi kaydedildi.“BloombergHT.

ISCTR: 600 mn TL banka bonosu ve 100 mn TL tahvil arzi igin 11-13 Eylll arasinda talep toplanacaktir.
ISCTR: Euro ve USD cinsinden iki dilimde 1 yil vadeli sendikasyon kredisi temini i¢in konsorsiyuma yetki vermistir.
ISGSY: Toks6z Spor ile yapilan sdzlesme geredince %2.5 oranindaki pay diger ortaklara bedelsiz olarak verilmis ve sirketteki ortaklik pay1 %56 olmustur.

MEMSA: SPK’nin uyardigi konularla ilgili olarak sirket genel kurulu takip eden 10 is gini icinde sermaye artirimi islemlerine baglamayi ve yilsonundan
once islemleri tamamlamayi 6ngérmektedir.

ODAS: Canakkale Gan’da bulunan sahada yerli kdmire dayali termik santral calismalari gergevesinde Gan Kémir ve insaat’in %92 oranindaki pay! 6.6 mn
TL karsiliginda alinmistir. llk etapta 100-150 MW gliclinde santral yatirnmi planlanmaktadir.

ODAS: Mayis ayinda yapilan halka arzda 12 mn adet hisse 5 TL fiyattan 60 mn TL gelir elde edilmistir. Mevcut santrallerin gli¢ artirimi igin 6 mn TL,
lisanssiz giines enerji santrali igin 550 bin TL, yerli kdmar termik santrali igin 7.48 mn TL ve Kdpribasi Hidroelektrik yatirimi igin 324 bin TL olmak (zere
14.4 mn TL harcama yapilmistir.

OZKGY: izmir Konak’ta 133,533 m2 arsa lzerinde ASKGP isi igin sézlesme yapilmistir. Projeden elde edilecek asgari 1.35 milyar TL hasilatin %63’(
OZKGY'nin olacaktir.

SAHOL: Temsa distribiitérle yasadigi ihtilaflar sonucu ara verdigi Israile olan ihracatini yeni distriblitdrle yaptigi anlasmayla yillk 50 mn EUR
hedefliyor.*Milliyet.

SAMAT: Akyurt'taki yeni fabrika binasinda kendi elektrigini Gretmek ve 2.15 MW kurulu glice sahip kojenerasyon sistemi kurulumu igin EPDK’ya lisans
bagvurusu yapmistir.

TUPRS: Temmuz ayinda Tlpras, Opet ve Aygaz'a ait tesislerde yapilan denetimler sonucu numunelerin son parti analizleri de temiz ¢ikti. BOylece
TUpras’in akaryakit ve LPG’sinin tamamen mevzuata uygun oldugdu tespit edildi.*Zaman. Yorum: Resmi bir agiklama heniiz gelmemekle birlikte daha énce
yapilan benzer haberlerle birlikte KCHOL, AYGAZ ve TUPRS (zerindeki negatif tepkinin sonlandigini diistiniyoruz.

YKSGR: 2013 yili ilk sekiz ayinda 802.4 mn TL prim Gretilmigtir.

Makro Haberler

» TUIK tarafindan aciklanan verilere gére GSYIiH 2G13'te %4,4 bliyliyerek hem bizim hem de piyasanin sirasiyla %3,6 ve %3,5 olan beklentilerinin anlamli bir
sekilde Uizerinde gerceklesti, mevsimsellikten arindinimis geyreklik blyime ise %2,1 ile son 10 ceyregin en ylksek performansina isaret etti. Olumlu gelen
2C13 buyume verisiyle birlikte 2013 sonu blylme tahminimizi %3,7 yukari yénde revize ederken 6niimuizdeki dénemde siklasan parasal kosullarla birlikte
0zel sektdr harcamalarinin katkisinin zayiflayacagini, net ihracatin negatif katkisinin azalacagini ve kamu tarafinda artan katkilarin gergeklesecedgini
6ngbriyoruz. Deginilen bu gelismelerle birlikte kur ve faiz tarafinda yasanan ylksek diizeyli oynakhigin 2 dénem gecikmeyle bllyime dinamikleri Gzerinde
etkili olacagini ve 4G13 ve 1G14 dénemlerinde olumsuz yansimalari olacagini dislinerek %5 olan 2014 OVP hedefleri i¢in asag yonlu risklerin oldugunu
goriiyor ve 2014 bliyiime tahminimizi %3,8 dlizeyine indiriyoruz.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi

s Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ENKAI 5.40 5.40 [z 0.00%| 6.30 16.67%
HALKB | 14.10 | 13.85 [+ 1.81%( 21.00 48.94%
KOZAL 30.70 | 32.00 [+ -4.06%| 39.00 27.04%
TCELL 11.10 | 10.85 |4+ 2.30%| 12.20 9.91%
THYAO 6.92 6.24 |4+ 10.90%| 9.00 30.06%
TRKCM 2.32 2.25 [ 3.11%| 3.40 46.55%
UYUM 1.92 1.86 |44 3.23%| 2.78 44.79%

* Model portféyidmizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50




