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ULKE DONEM I ACIKLANACAK VERI
Cin Agustos |[HSBC Imalat PMI

Tirkiye |Agustos [Markitimala
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Fransa [Agustos |Markitimala

AB Agustos |Markitimala

Ingiltere [Agustos [Markitimala

03 Eylil 2013 Sall

Piyasa Beklentisi

Bir dnceki glin Suriye'ye yonelik askeri miidahale kaygilarinin azalmasina bagli olarak %3.24
yUkselen ve 2.151 puan deger kazanan BIST100 Endeksi, diin bdlgede tansiyonun tekrar
artabilecegi endisesiyle 1.572 puan deger kaybederek %2.29 dlstu.

Endeksin gectigimiz hafta ortasinda gérdigl 63.887 seviyesinden itibaren devam eden tepki
yUkselisi ile son ¢ iglem glninde yaklasik 5.000 puan (%7.8) deger kazanmasi da kar
satiglarini tetikleyen unsur oldu. Béylece BIST100 Endeksi dinki deger kaybi ile bir énceki
glnkd kazanimlarinin %73’lini geri verirken, son (g islem giniindeki kazanimlarinin ise
sadece %30’unu geri vermis oldu. Bankacilik Endeksi ise bir énceki glinkli kazanimlarinin
%60’In1 geri verirken, son (¢ islem glinindeki kazanimlarinin ise sadece %20’sini geri vermis
oldu. Sanayi Endeksi ise son (¢ islem glininde Dolar kurundaki oynakligin azalmasina
baglh olarak %10.05 ile %9.0 yukselen Bankacilik Endeksinin (zerinde performans
gOstermisti. Dolar kurundaki oynakligin diin tekrar ylUkselmesi nedeniyle, sanayi sektérl
hisselerindeki deger kaybi diin %3.04 ile %1.72 disen bankacilik sektdr( hisselerinden fazla
oldu. Artan jeopolitik tansiyonun yani sira ABD'de Cuma giinii agiklanacak tarim disi

G20 Toplantsi

06 Eyliil 2013 Cuma

GLKE __|DONEM ACIKLANACAK VERI

t e [Aguss TTOFE istihdam verileri 6ncesinde kiliresel piyasalarda risk istahinin gerilemesine ragmen, TCMB'nin

o YT F&memmw hentiz TL'deki deger kayiplarini sinirlayacak bir adim atmamis olmasi, diin Dolar kurunun

Roo—Tistene [ st %1.87 yilkselmesine neden oldu. Bugiin ise sabah saatlerinde 2.068 TL’ye kadar yiikselen
04 Eyiui2013 Carsanba Dolar kuru, an itibariyla dinkl kapanis seviyesi olan 2.059 TL'nin hafif altinda islem

EE Pt gormekted

Ttalya Agustos [MarkitHizmetPMI

Finanya AL usis Harks HomareiT Son (g islem glintndeki hizli yikselisi esnasinda 67.300 direncini hi¢ oyalanmadan gegen

E zim Esri‘uik‘: 7 BIST100 Endeksi, agirlikli ortalama fiyatlar tzerinden hesaplandiginda diin bu seviyeye

At _Jaduret Jroraianss SomEr _ tekrar geri ddnmus oldu. Hatirlanacagi lzere s6z konusu seviye Agustos ayi sonunda, dort

2D __|TennuzlDe Teaei0enses islem ginl boyunca endekse glgli bir destek iglevi gémisti. Bu 4 iglem glninde 67.300-

A5 B el eremr|  08-850 iglem bandi iginde hareket eden endeks, diin gérdigi en yiksek olan 68.828 ile bu
T TRE islem bandinin Gst sinirini test etti.

ULKE GNEM AGCIKLANACAK VERI

Zisons 2‘13 iSJYfHk:"Kk Bugiin endeksin yeniden 67.300 seviyesinin iizerinde kapanmaya calisarak sz konusu

EXTEEREY RN M R islem bandini korumaya calisacagini tahmin ediyoruz.

Tarkiye |Haziran |KonutFiyatEndeksi

AbT—[rfusis JAo7 Fabdan Razars Bugiin Aciklanacak Veriler

E Tonmes FHQ‘EBK;:C 10.43 IT Markit Hizmet PMI AGu. (B:49.4) 12.00 AB GSYH 2GC13 (B:0.3%)

A Agustos [ISM Hizme! PMT 10.48 FR Markit Hizmet PMI Agu. (B:47.7) 12.00 AB Perakende Sat. Tem. (B:0.4%)

A FED Kocherlakota Konugmalar:

10.53 Almanya Hizmet PMI Agu. (B:52.4)
10.58 AB Hizmet PMI Agu. (B:51)
10.58 AB Bilesik PMI Agu. (B:51.7)

15.30 ABD Dis Tic. Dengesi Tem. (B:-38.7 mir $)
19.30 FED Duddley Konusmasi
21.00 ABD FED Bej Kitap

ABD imalat sekt6ri gegen ay iki yildaki en hizli yikselisi yaparak yilin ikinci yarisina yonelik blyime beklentilerini

ABD Senatosunun dis iliskiler komitesi Suriye’ye askeri miidahaleye izin veren bir taslak 6nergede uzlasti. Tasari
60 gunliik midahale slresi taniyor ve 30 giin ek siire veriyor. Suriye’ye kara operasyonuna izin vermiyor.*BBC.

Avrupa Birligi, diinya ¢apinda ticarette korumaci dnlemlerdeki artisin 'endise verici' bir sekilde devam ettigini

ispanya’da issizlerin sayisi ajustos ayinda 2000 yilindan beri ilk defa geriledi.*Euronews.
Avrupa’da biylyen emekli nifusunu kigllen ¢alisan niifus tagiyor.*FT.
ispanya ve litalya’da kredi maliyetleri diisiiyor. Euro Bélgesinin resesyondan gikmasiyla KOBI'lerin istihdam

Gin Devlet Bagkani Xi Jinping, hikimetin, llke ekonomisinin yapisinin diizenlenmesine izin vermek icin bu
yil blyimedeki yavaslamayi sectigini savundu.*BloombergHT.

Profesorli Kenneth  Rogoff, gelisen piyasalar konusunda endiselenilmesi  gerektigini
OECD, basta ABD'deki saglam biylme olmak Uzere gelismis ekonomiler igin gérinimin olumlu seyrettigini ve
artik Avrupa'nin da ekonomik iyilesme kervanina katilmaya basladigini agikladi. Ancak &rglt, pek ¢ok gelismekte

ULKE ONEM AClKLANACAKVERI
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En Cok Yiikselen Hisseler .
Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) sOyledi.*EurActiv.
BRMEN 081 15.7% ma
oYLUM 153 14.2% 1,153,147
EMNIS 197 10.7% 506,757 e
MATAS  5.03 10.3% 897363
EGLYO 23 100% 1710449 olusturmadaki problemleri azaliyor.*FT.

L[]
En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%) Hacim (TL) ° Harvard Universitesi
ATPET 220 9.8% 1,288,784 soyledi.*BloombergHT.
ARTOG  3.14 £8% 11420135
ATAC 0.56 £.7% 2870805  °
FROTO 2480 6.4% 8,610,183
UCAK 136 6.2% 4,677,983

olan ekonominin yavaslamaya bagslamasi sebebiyle kuresel ekonomide aksamanin devam edebilecegi uyarisinda
bulundu.*EurActiv.

Babacan, "Su an igin kredi derecelendirme kuruluslarindan not indirimi beklentisi séz konusu degil" dedi.*Sabah.
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Toplamda 9 yil vadeli ve 2.3 milyar USD tutarinda olacak proje finansmani, Cumhuriyet tarihinde sifirdan hayata gegirilen bir projeye tek
seferde saglanan en ylksek tutarli proje finansman kredisi oldu.*Hurriyet.

Dolar ve Euro'da son dénemde yasanan artislar, otomotiv firmalarinin  hummal bir galisma icine girmesine neden oldu. Pek
¢ok marka, ddviz kurlarinda son 8 ayda ylzde 14’0 bulan artiglari fiyatlara dogrudan yansitmamak icin siki hesaplar yaparken, bir bolimu
de farkli ¢6zUmler yaratarak stok, karllik ve maliyet analizini dengede tutmaya ugrasiyor.*Milliyet.

Yerli araba igin heniiz babayigit bulamayan Turkiye, yerli ugak Uretiminde sona yaklasti. Bakan Binali Yildirnm, Bakanlar Kurulu
toplantisinda yerli ugakla ilgili sunum yaptiklarini belirterek, "Prensip olarak bdyle bir projenin baglatiimasinin uygun olacagi karari verildi"
dedi. Cari agiga darbe vuracak ugak, bolgesel nitelikli olarak planlandi. 60-120 arasinda koltuk kapasiteli ve (¢ saate yakin ugus
yapabilecek ugagin yurticinde her ydne, bélgesinde ise onlarca Ulkeye ulagsmasi hedefleniyor.*Sabah. Yorum: Haber baslangi¢
asamasini gosteriyor ancak bu yatirimdan uzun vadede ASELS ve TAI faydalanacaktir.

Alisveris Merkezi (AVM) Yatirimcilari Dernegi ile Akademetre Research tarafindan ortaklasa olusturulan AVM Endeksi'nin temmuz
sonuglarina gére bu dénemde cirolar bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 11 artti. Metrekare bazinda kiralanabilir alan bagina disen
cirolar Temmuz 2013'te Istanbul'da 576, Anadolu'da 498 TL olarak gergeklesti.*Sabah.

Enerji Bakani Yildiz “Akdeniz’de 3 arama yaptigimiz bélge var. Oradan Umitliyiz. Sorunsuz alanlarda calismalarimiz siriyor. 2023'te
Tarkiye’'nin ihtiyacinin en az yarisini karsilamamiz lazim. Bunun baskisi altindayim” dedi.*Star.

AGYO: Ankara Cankaya’'da 584 m2 alanli arsa 1.51 mn USD bedelle ve 195 m2 alanli arsa 1.19 mn USD bedelle satin alinmistir.
ALARK: istiraki Cenal Elektrik tarafindan Karabiga Termik Santrali icin alinan olumlu GED raporunun ylriitmesi mahkeme tarafindan
durdurulmustur.

ALBRK/ASYAB: Bu yil iki farkli sukuk ihraci planliyorlar. ALBRK GMY’si 2014’e kadar 200 mn USD (zerinde sukuk ihrag etmeyi
hedeflediklerini séyledi. ASYAB y&netim kurulu baskan yardimcisi bu yil 125 mn TL'lik ek ihrag planladiklarini belirtti.*Sabah.

ALTIN/BOYNR: ALTIN'In BOYNR’in %30.05 payini Fenella’dan 96.7 mn USD karsihdinda almasi sonucu olusan g¢agri yukimliliga
kapsaminda 9-20 Eylil tarihleri arasinda 3.4329 USD uzerinden faiz ve kur dikkate alinarak gergeklestirilecektir.

DEVA: Topkap! Uretim Tesisinde iiretim faaliyetleri sona ermis olup buradaki triinler Kartepe ve Gerkezkdy’'deki tesislerde Uretilecektir.

DYHOL: DOHOL’lUn kullanmasi igin %21.42 oraninda tahsisli sermaye artisindan saglanacak 428.55 mn TL'nin 217.4 mn TL banka
kredisi, 43.3 mn TL DOHOL’e olan borg, 15.3 mn TL Dogan Platformlari Yatirim’a olan borg, 15 mn TL istirak sermaye artiglari, 7 mn TL
yatirim ve 2 mn TL 2013 yilsonuna kadar olusmasi beklenen isletme gideri 6demesinde kullaniimasi planlanmaktadir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.14 TL fiyattan 585 bin adet HLGYO hissesi almistir.

MEMSA: 04.09.2013 tarihinde yapilacak genel kurul toplantisinda sirketin istirak edinimi islemlerinin 6nemli nitelik ve ayrilma hakki
uygulamasi kapsamina girmeyecegine yonelik talebi SPK tarafindan reddedilmistir. Sirketin sermaye azaltim ve artirim iglemleri nedeniyle
uygulanacak ayrilma hakki fiyati s6z konusu islemin kamuya ilk agiklanma tarihi olan 11.02.2013 olarak esas alinmasina, istirak
edinimlerine iliskin ayrilma hakki fiyati Volt Yatirim igin 31.12.2012 ve Mensa Gayrimenkul i¢in 08.03.2013 tarihlerinin esas alinmasina
karar verilmistir. Genel kurulda serh disen ortaklar olumsuz oy kullandigi tim énemli nitelikteki islemlere iliskin ayrilma hakki fiyatlarinin
en yliksegi dikkate alinacaktir.

MIPAZ: 127.4 mn TL édenmis sermayesinin 50.95 mn TL bedelli sermaye artisiyla 178.35 mn TL’ye ¢ikariimasini SPK onaylamistir.

NETAS: TTKOM ile sanal santral hizmetlerinde kullanilan cihazlarin saglanmasi ve bu cihazlarla ilgili hizmet temini igin 15.99 mn USD
tutarinda anlasma yapilmistir.

NIBAS: Halka arz raporundaki hedeflerden sapmanin ana nedeni artan rekabetin satis fiyatlarini baskilamasiyla marjlarin daralmasi
olarak gosterilmigtir.

PARSN: Kocaeli Dilovasr'ndaki S.S. Makine ve imalat Sanayicileri Toplu Isyeri Yapi Kooperatifi biinyesindeki 178,732 m2 alanl sanayi
arsasinin sirket adina tescil ettirilmesine karar verilmistir.

RYGYO: istanbul Tuzla belediyesince yapilan 17,425 m2 %80 sanayi imarli arsanin ihalesi 12.35 mn TL ile sirket lehine sonuglanmustir.
SNGYO: istanbul Sancaktepe Belediyesince yapilan 50,100 m2 alanli arsa ihalesinde en yiiksek teklif 60.2 mn TL olarak verilmistir.

TCELL: SPK Baskani Vahdettin Ertas, Turkcell’de bos bulunan 2 yénetim kurulu Gyeligi icin atamay! bir iki haftaya kadar yapacaklarini
sdyledi.*Milliyet.

UCAK: SPK Isiklar Holding’de Carlton Family Office ve Silver Leaf Partner ile yapmis oldugu anlagmalari, anlasma igerigince virmanlanan
UCAK pay adedini ve anlasma detaylarini 6zel durum agiklamasi olarak talep ederek agiklama yapilana kadar UCAK paylarinin iglem
sirasinin durdurulmasi igin BIST e bildirim yapmistir.

Makro Haberler

Aciklanan veriler sonrasinda yilsonu TUFE tahminimizi %7,3 diizeyine cekmeyi tercih ediyoruz. Her ne kadar Agustos ayi gerceklesmesi
ile tahminimiz arasindaki fark cok blylk olmasa da; ¢ekirdek enflasyonda siire gelen yukari yonll egilim ve Tirk Lirasi’nin son bir iki
hafta icinde yasadigi yeni deger kayiplari énceki %7,1’lik tahminimiz i¢in énemli yukari riskler teskil eder duruma gelmisti. Hatirlatmak
gerekirse bu tahminimiz igerisinde eneriji fiyatlari ya da OTV oranlarinda yeni ayarlamalar gibi gelir yénli mali tedbirlerin devreye girmesi
siyasi takvim nedeni ile yer almiyor. Ote yandan su asamada riskleri dengede gérdigiimiiz yeni tahminimiz icin MB tarafindan gegen
hafta sinyali verilen ancak ne oldugu agikhiga kavusmayan déviz oynaklidini azaltmaya yOnelik manevralarin ne olacaginin kritik
oldugunu da belirtelim.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMIiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) [Hedef [Potans.(%)
ENKAI 5.14 5.10 [{+ 0.78%| 6.30 22.57%
HALKB 13.05 | 13.40 [ -2.61%| 21.00 60.92%
KOZAL 31.30 | 33.00 [+ -5.15%| 39.00 24.60%
TCELL 11.10 | 11.10 |5+ 0.00%| 12.60 13.51%
THYAO 6.24 6.44 | -3.11%| 9.00 44.28%
TRKCM 2.22 2.21 |4+ 0.45%| 3.40 53.15%
UYUM 1.87 1.91 [} -2.09%| 2.90 55.08%

* Model portféyimiizde yer alan sirketler, uzun vadeli temel analiz performanslari

dikkate alinarak secilmigtir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
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