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Piyasa Beklentisi

destekleyici"

BIST100 Endeksi diin %3.46 diserek, 2013 yilinin en disigi olan 69.709 seviyesinden kapand.
o0 5B LT [ 3% Acilistan itibaren soluk almadan diisen endeks, son yarim saatte ise 70.000 desteginde tutunmaya
72500 1 L 200  calisti. Ancak endeks, saat 17.00’'de agiklanan ABD 2.el konut satiglari verisinin beklentilerin (izerinde
70,000 1,500 gelmesinin etkisiyle son G¢ aydir iginde dalgalandigi 70.000-77.000 bant arah@inin alt sinirini kird.
67,500 + ;g’;o Satislarin yogun ve sert olmasi nedeniyle hisselerin agirlikli ortalama fiyatlari, kapanis fiyatlarinin
65,000 2348 {,1’901 E,1’975 {,2’291 5,2’385 0 yaklasik %1.42 (zerinde kaldi. Bu da endeksin agirlikli ortalama fiyatlar (zerinden hesaplanan
15-Aug 16-Aug 19-Aug 20-Aug 21-Aug degerinin, kapanis fiyatinin 1.000 puan kadar daha Uzerinde, 70.700 seviyesinde olmasi anlamina
Hadm(mn L) =o=BISTI00 geliyor. Bu acidan bakildiginda, agirlikli ortalama fiyatlara gére heniiz 70.000 seviyesinin altinda
kapanmamis gériinen endeksin, bugln de 70.000 seviyesinin altinda kapanmasi halinde, bu bandin
Haftalik Ajanda kirildigi teyit edilecek.
Haftanin en énemli glindemi olan ve din agiklanan Fed’in Temmuz sonu toplantisina ait tutanaklarinda,
UKE  [DONBM | AGIKLANACAKVER tahvil alimlarinin azaltiimasina iliskin net bir tarihe isaret edilmedi. Tutanaklarda her ne kadar tahvil
ﬁm: Eﬁi ::;m'l‘('k alimlarinin Eylll ayinda azaltilacagi yéniinde resmi bir duyuru olmasa da, bu konuda olusan piyasa
algisinin ortadan kalkmadigi gortliyor. ABD 10-yillik tahvil faiz oranlari, diin 7 baz puan yiikselerek
%2.89 seviyesinden kapanmasinin ardindan, bugiin de %2.92 seviyesinden islem goriiyor. Benzer
e Toee ACKCANCAKVE sekilde diin %0.50 yiikselerek 81.32 seviyesinden kapanan Dolar Endeksi de, bugiin %0.20 daha primli
Amenya |Termuz |TUFE olarak, 81.48 seviyesinden islem gériyor. Bu nedenle, gelismekte olan Ulke finansal varliklarinda hafta
Tirkye [Hazran _[Motorlu Kara Tastar: basindan bu yana goérllen zayifligin devam etmesi olasi gértintyor.
Tirkiye Hazran Ozel Sektdrlin Yurtdisi Kredi Borcu
T i o ba B TCMB'den 20 Agustos tarihli PPK toplantisinda faiz koridorunun tist bandini 50 baz puan artirmasinin
ardindan, dun yeni bir hamle daha geldi. Déviz kurlarindaki tansiyonun dinmemesi Uzerine yapilan
agiklamada, ikinci bir duyuruya kadar her giin ek parasal sikilastirma uygulanacag bildirildi. Bu durumda
ULKE___[DOoNEM AGIKLANACAKVER] aksi ilan edilmedikge her giin saat 16.30°da en az 100 milyon ABD dolari tutarinda bir déviz satim ihalesi
Tirkiye |Hazran _[Ksa Vadeli Dis Borg agilacak ve bankalarin fonlama maliyeti de koridorun Ust bandi olan %7.75 seviyesinden gerceklesecek.
ABD Temmuz | lkinci EI Konut Satglari
a FONC Toptnt et Bugiin Gin'de agiklanan ve beklentilerin (izerinde gelen PMI verileri sonrasinda Asya piyasalarinda
sabah saatlerine gére daha olumlu bir tablo mevcut olsa da kayiplar devam ediyor. ABD vadelileri %0.10
e oo AR ekside iglem gorlyor. Avrupa borsalarinin ise %0.30 saticili agilmasi bekleniyor.
Gin Agusbs  |HSBC imalatPMI
Fransa |Agusios [Marki Imelat PMI Endeksin glne saticili baslamasinin ardindan, Avrupa’da agiklanacak PMI verilerine ve ABD’de
e e He et agiklanacak olan ve énemi artan lssizlik Maasi basvurulari verisine bagl olarak hareket edecegini
) Adusbs | Marki Blegk PMI tahmin ediyoruz.
lilya Haziran Eerakende Satlar
ABD Hatftalik Issiziik Bagvurulari
ABD ___|Agusbs o P Bugiin Aciklanacak Veriler
ABD__[Temmuz _[KonutFiyatEndelsi 09.58 FR Markit Imalat PMI Agu. (B:50.3) 15.58 ABD Markit Imalat PMI Agu. (B:53.8)
gg Tem.z JCchkcs’”og“Hiﬁ;%T;;ﬁ 10.28 Aimanya Imalat PMI Agu. (B:51.1) 16.00 ABD Konut Fiyat Endeksi Temmuz
AED Hazine Sekreer Lew Konigras! 10.58 AB Mark!t In_1a|a_1t PMI Agu. (B: 50.6) 17.00 ABD CB Oncl Gosterge Tem. (B:0.5%)
10.58 AB Markit Bilesik PMI Adu. (B:50.9) 22.15 ABD LEW Konugmasi
11.00 Ispanya Perakende Sat Haziran Jackson Hole Toplantisi
_ __ _ 15.30 ABD Issizlik Basvurulari (B:322 bin) MGROS-TCELL-TKFEN 2C13 Mali Sonuglari
ULKE DONEM ACIKLANACAK VERI
{\lnanya 2C13 GSYH -
Ingilere 2013 GSYH
Ag A(g;usbs Tilketici Glveni one glkan Haberler
gg Term.z I:g:‘;”:fﬁ):‘am e FED FOMC Temmuz ayi toplanti tutanaklarinda tahvil aimlarinin ne zaman azaltilacagina igaret edilmedi. ilk
kismanin zamanlamasi konusunda fikir ayrih@ gérilda. Karar igin ekonomi verilerinin beklenecegdi belirtildi.
. FOVMC Temmuz ayl toplanti tutanaklarina gére Iyetl|<i||i|er, BasKan Ben S. Bernanke'nin ekonomi beklentiler
Hase T Kapans o (% Hacim (L) dogrultusunda gelismeye devam ederse bu yil igerisinde tahvil alimlarini azaltmaya baslayip 2014 yilinin
ortalarinda sonlandirma seklinde Gizdigi takvim konusunda "genel olarak
::::2}'(' gzg ;1)'23’ :g:;’z g6rindyorlar.*BloombergHT.
ARTI 205 7.9% '103:339 e FED FOMC tutanaklarina gére mevcut ucuz para politikasindan ¢ikis surecinde bankacilik sistemindeki likiditeyi
GSDDE 092 7.0% 1,487,692 cekmek amaciyla ters repo islemlerine gitmeyi degerlendiriyor.
EPLAS 1.60 6.7% 1,552 e Kriz 6ncesinde mortgage senetlerine dayali olan blyGkliga 520 milyar USD olan CDO pazari kriz déneminde 4.3
milyar USD’ye gerilemisti. CDO’lar sirketlere verilen borglar izerinden yapilandirilarak ilgi gérmesi artiyor.*CNBCE.
. ABDdun Suriye’gje gerg.ekule§en ve 1100’0n Gzerinde kayba neden olan saldirida kimyasal silah kullanildiginda dair
Hisse Kapanis | Deg. (%) Hacim (1L) gl isaret oldugunu disuntyor.
BEYAZ 2.2 -19.3% 114,112 » ingiltere Merkez Bankas! yoneticilerinden biri olasi Euro Bélgesi kaynakli yeni sok, gelismekte olan piyasalardaki
DOAS 8.86 15.2% 17,639,066 muhtemel yeni dalgalanmalar veya yerel toparlanmadaki aksamalar nedeniyle yeni canlandirma 6nlemlerinin
ANELT 283 14.2% 10,931,108 dislanmamasi gerektigini belirtti.
YKBYO 658 13.6% 5774 o Cin'de HSBC imalat PMI Agustos verisi 50.1’e ylkselerek sektorde genisleme oldugu goriildii. Yeni siparislerin
MRTGG  0.66 13.2% 3,325,308

artmasina karsin yeni ihracat siparislerinde Temmuz'dakinden daha sert bir diisus yasandigi belirtildi.

e Brezilya Devlet Bagkani Real’de yasanan deger kaybi konusunu merkez bankasi baskani ve maliye bakaniyla
gorisecek. Hiukimetin 2014 yili blyime beklentisini %4.5 seviyesinden piyasa beklentisi olan %2.5 seviyesine
uvaun olarak revize etmesi nlanlanivor.
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Datateknik, Tlrkiye’de 15 milyon 6grenciyi ilgilendiren Fatih Projesi’nin ikinci faz kurulum ihalesinin sahibi oldu. Gegen ay yapilan Akilli
Tahta ihalesinde 1 milyar 300 milyon liralik rakamla rakiplerinden 250 milyon lira daha disik teklif vererek dikkatleri tzerine ¢eken
Datateknik, Ege ve i¢ Anadolu Bolgesi'ndeki okullarin kurulumlarini da yapacak. Fatih Projesi’nin Dogu Anadolu Bélgesi'ni kapsayan
kismini ise Sentim firmasi kazandi. U¢ bdlgeyle birlikte 13 bin okulu kapsayan ve 6nceki giin karar verilen ihalenin toplam bedeli ise
yaklasik 500 milyon liray1 buluyor.*Hurriyet.

Uzun sire tartigildiktan sonra glindemden disen perakende yasasi Uzerindeki ¢alismalar yeniden hizlandi. Yeni galismaya gére, AVM’ler
sehir iginde kalacak. Her sehir igin strateji hazirlanacak. Ayni sokakta iki bakkal veya iki manav agilamayacak.*Star.

Hirvatistan devlet yénetimindeki mali zorluklar yasayan Croatia Havayollarinin %49 oranindaki hisselerinin satisi planlaniyor.

ABD Merkez Bankasi Fed'in parasal genislemeyi eylllden itibaren yavaslatmaya baslayacagina dair isaretlerin giderek gulglendigine
dikkat ¢eken Hisarcikloglu, “Bu durum kilresel doviz likiditesini olumsuz etkileyecek. Déviz kazanci olmayan sirketler dbvizde agik
pozisyona girmemeye gayret etmeli” uyarisinda bulundu.*Hiirriyet.

AFMAS: Mars Sinemaya devrolmasina iliskin devam eden siirecin birlesme mevzuatinin 6ngérdigi slre siniri iginde tamamlanmasinin
mimkin gérilmemesi nedeniyle birlesme basvurusunun durdurularak ileri bir tarihte galismalarin sirdirilmesine karar verilmistir.

AKNCS: Bugln 2G13 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net kérina yénelik piyasa beklentisi 42 mn TL ve YF beklentisi 43 mn
TL.

AKSGR: 2013 yili ilk yedi ayinda toplam 903 mn TL prim Uretilmistir.

ALNTF/ARFYO: ALNTF ARFYQO’da dogrudan ve dolayl olarak sahip oldugu %65.51 oranindaki hisselerin 2013/06 dénem sonu NAD
altinda kalmayacak fiyattan satilmasi veya fonun likide edilmesine iliskin galismalarin tamamlanmasi igin genel midurlige yetki vermistir.

ARTI/ALYAG: ARTI istiraki ALYAG yagli tohum isleme kapasitesini ikinci Uretim hattiyla 700 tona gikarmak amaciyla yatirim tesvik
belgesi kapsaminda 1 mn EUR bedelle ekipman alimi igin én édeme yapmistir. ALYAG'In bagh ortakli§i Girtas Tarima ait 11,700 m2
arsa ve Uzerindeki 6,931 m2 kapali alan 11.8 mn TL bedelle Genpower’a satiimistir.

AVIVA: 2013 yili ilk yedi ayinda toplam 187.5 mn TL prim Gretilmistir.

BROVA: 24.18 mn TL &denmis sermayesinin tahsisli sermaye artigiyla 232.7 mn TL'ye ¢ikariimasinda yeni hisseler 1 TL fiyattan TSP’de
bugiin satilacaktir. Sermaye artirimi sonucu gikan yeni paylarin 2 yil satisa konu olmayacagi belirtilmigtir.

GARFA: 21 mn TL 6denmis sermayesinin %278.57 bedelsiz sermaye artisiyla 79.5 mn TL'ye ¢ikariimasinda hak kullanimi bugin
gergeklesecektir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.14-1.15 TL fiyat araligindan 1 mn adet HLGYO hissesi almigtir.

HALKB/MEMSA: Subat 2010’da yapilan protokol ile Ulutag-Memsa Grubunun borcu yapilandirilmis ve 13.5 mn USD tahsilat yapilmistir.
Geriye kalan tutar 6denmediginden s6z konusu yapilandirma iptal edilmistir. Banka alacaginin tasfiyesi icin hukuki ¢alismalar stirmektedir.
Yorum: Yorumlar: Grubun bankaya toplam bor¢ tutari yaklasik USD57.2 milyondur(Bankanin 2 Subat 2010 itibariyle KAP duyurusu).
Grubun bankaya kalan borg tutari yaklasik USD 43,5 milyondur (~TRY85 milyon). 30.06.2013 verilerine gére takip tutarinin %4’iine denk
gelmektedir. Bankanin 30.06 itibariyle takip orani %2.7 civarindadir. Bizim yaptigimiz hesaplamalara gére bu kredideki herhangi bir
problemin, bankanin takip orani lzerinde yaklasik 10 baz puan etkisi olacagini tahmin ediyoruz. Son dénemde diger bir kredi mUsterisiyle
ilgili basindan ¢ikan haberlerin ardindan, bir baska kredi ile ilgili negatif haber akisinin banka hisse fiyati Uzerinde baski yaratmasini
bekliyoruz.

ICGYH/LTHOL: LTHOL A tipi imtiyazli paylarinin 0.84 TL fiyattan ICGYH’ye devir olmasi nedeniyle yasal sire i¢inde pay alim teklifi icin
SPK’ya bagvuru yapilacaktir.

KRONT: TTKOM ile Eylul 2008'de yapilan TTDSL Entegrasyon-1 alim sézlesmesi kapsaminda yillik 700 bin USD tutarinda garanti
sonrasl bakim onarim anlasmasi yapilmistir.

KRSAN: Kasim 2013'te baglayacak yeni sezon i¢i Sinop-Dikmen’de siiren 1500 ton/glin kapasiteli balik unu ve balik yadi tesis yatirimi
planlanan takvime gére sUrdirllmektedir. Tesis yatirnm tutari 10.5 mn TL olmasi beklenmektedir. Yatirnm finansmani kredi ve grup
sirketlerinden alinan borgla kargilanmaktadir. 6.25 mn TL banka kredisi ve ATSYH’den Eylil sonuna kadar 8.5 mn TL alinmis olacaktir.
Trabzon-Yomra arazisi tizerinde gayrimenkul projesi igin Eylil basinda ruhsat bagvurusu yapilacaktir.

METRO: Istiraki Metro Turizm Barsan Turizm’i satin almak Ulzere ve sirketin %5 hissesinin Bayram Ali Bayramoglu'na satilmasi icin
goriismelere baglanmis ve sirket yonetim kurulu baskani Bayram Ali Bayramoglu olmustur.

MGROS: Bugiin 2G13 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net zararina ydnelik piyasa beklentisi 150.2 mn TL ve YF beklentisi
162.5 mn TL.

TCELL: Bugiin 2G13 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net zararina yonelik piyasa beklentisi 565 mn TL ve YF beklentisi 601
mn TL.

TKFEN: Bugiin 2C13 finansal sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Net kérina ydnelik piyasa beklentisi 29.1 mn TL ve YF beklentisi 32.2
mn TL.

TRCAS: Hem bir gayrimenkul yatirrmi hem de ortagi Shell'in kontrat devirlerinde elini guglendirmek igin istasyon alma yoluna gitmeye
basladi. Simdive karar 20 istasvona sahio olundudu ve savinin artirilmasi olanlandidi belirtildi.*Haber Tirk.

Makro Haberler

Aciklanan veri bulunmamaktadir.
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Giinliik Teknik Analiz Onerilerinin Performansi
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Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz

GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Gin K.| Deg. (%) |Hedef |Potans.(%)
ASELS 8.18 8.72 |4+ -6.19%| 10.70 30.81%
HALKB 13.25 | 13.95 |4+ -5.02%| 21.00 58.49%
KOZAL 28.60 | 30.50 [4} -6.23%| 39.00 36.86%
TCELL 11.10 | 11.60 4 -4.31%| 12.60 13.51%
THYAO 7.44 8.04 [} -7.46%| 9.00 20.97%
TKFEN 5.62 5.82 [} -3.44%| 8.55 52.14%
TRKCM 2.40 252 [ -4.76%| 3.40 41.67%
UYUM 2.16 2.25 [} -4.00%( 2.90 34.26%

* Model portféylimiizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gglincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.
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