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Haftalik Ajanda

01 Temmuz Pazartesi

Almanya Markit PMI imalat Haziran
AB Markit PMI imalat Haziran

AB TUFE-Yillik Haziran

AB Issizlik Orani Mayis

ABD Ingaat Harcamalari Mayis
ABD ISM PMI imalat Haziran

02 Temmuz Sali

AB UFE Mayis

ABD ISM NY Endeksi

ABD Fabrika Siparigleri Mayis

03 Temmuz Cargamba

TR TUFE-UFE Haziran

Almanya Markit PMI Hizmet Haziran
AB Markit PMI Hizmet Haziran

AB Perakende Satislar Mayis

ABD ADP istihdam Haziran

ABD Issizlik Basvurulan Haftalik
ABD Dis Ticaret Dengesi Mayis
ABD ISM PMI Hizmet Haziran

04 Temmuz Persembe

Japonya BOJ Kuroda Konusmasi
TR ingaat Ciro-Uretim Endeksi 1G13
ingiltere BOE Faiz Karar

AB ECB Faiz Karari

05 Temmuz Cuma

FR Dis Ticaret Dengesi Mayis
Almanya Fabrika Siparigleri Mayis
TR Konut Fiyat Endeksi Nisan
ABD Tarim Disi istihdam Haziran
ABD igsizlik Orani Haziran

TR Hazine Nakit Dengesi Haziran
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En Cok Yiikselen Hisseler

Hisse Kapanig  Deg. (%)

Hacim (TL)

DIRIT
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1750.00
1.11
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13.1%
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En Cok Diisen Hisseler

Hisse Kapanis  Deg. (%)

Hacim (TL)

DENGE
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DARDL
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3.85
0.20
0.82
0.42
0.70

-11.9%
9.1%
-8.9%
8.7%
1.9%

7
1
1

3,682,476
131,451

6,796
9,831
2,864

Piyasa Beklentisi

Son bes islem gini boyunca yikselis kaydeden BIST 100 endeksi diin %0.39 oraninda deger
kaybederek 76.438 puandan kapandi. Endeks son (g islem glnli boyunca ise sirasiyla en
yiksek 77.016, 76.908 ve 76.965 seviyelerini test etmesine ragmen, 77.000 direncini asmakta
zorlaniyor. iglem hacminin ise son iki giindiir sirasiyla 2.2 ve 2.1 milyar TL seviyesinde
gercekleserek, aylik ortalamasinin %30 kadar altinda kaliyor olmasi, ayrica dikkat ¢ekiyor. Diger
yandan saatlik grafiklerinde simetrik bir Giggen formasyonu olusumu gézlenen endeksin, son (¢
glndUr azalan islem hacmini Gg¢gen formasyonlarin tipik bir sonucu olarak okumak da mimkdn.
Bu nedenle, kisa vadede endeksin yiikselis ivmesi kazanabilmesi icin oncelikle 77.000
direncini 3.0 milyar TL’nin Uzerinde bir islem hacmi ile agmasi gerektigini hesapliyoruz,
75.000 ise 6nemli bir destek seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor.

TCMB daha énce en az 150 mn dolar olarak belirledigi ginlik déviz satim ihale tutarini, diinden
itbaren en az 50 mn dolar olarak degistirdi. TCMB’nin daha az ddviz satisi yapacagini
aciklamasi ile dolar kuru dar bantta dalgalandi, gésterge tahvilin faizi ise %7.70 seviyesinden
%7.34 seviyesine 36 baz puan gevsedi. TCMB doéviz satim ihalelerine basladigi 11 Haziran
tarihinden itibaren toplam 1.9 milyar dolarlik déviz satisi gerceklestirdi.

ABD borsalari diin agiklanan Mayis ayi fabrika siparigleri verisinin beklentilerin Gzerinde gelmesi
sonrasinda yUkseldi, ancak New York Fed Bagkani Dudley’in agiklamalariyla giini hafif ekside
tamamladi. SP 500 endeksi, son dért islem gilininde test ettigi 1.620-1.625 araliindan gecen
50-ginlik hareketli ortalamasini yine asamazken, Avrupa borsalari da %0.43 deger kaybetti.
ABD borsalari bugiin yarim giin acik kaldiktan sonra yarin Bagimsizlik Ginu tatili nedeniyle
tam giin kapal olacak.

Nispeten “guivercin” egilimli olarak bilinen Dudley’in agiklamalari, Fed'in sagladigi parasal
destekleri cekmeye baslayacagi beklentisini artirirken, Dolar Endeksi’ni (DXY) de bugin
itbariyla 83.6 ile Mayis sonundan beri gorilen en yiksek seviyeye tasidi. Buglin ayrica Cin'de
aciklanan hizmetler PMI verisi 53.9 ile son dokuz ayin en disik seviyesine gerileyerek, Asya
borsalarinda ortalama %1.0-%1.5 civarinda kayiplara neden oldu. Misir’da 16 kiginin 6limine
neden olan hikimet karsiti eylemlerin ve gerilimin devam ediyor olmasi ise ham petrol
fiyatlarinin yUkselmesine neden oluyor. Brent diin %1.0’e yakin deger kazanarak 105 dolar
sinirina ulasti, Nisan ayindan beri asamadigi 200-giinliik HO’sinin gectigi 108.5 dolar
seviyesini agsmasi halinde ise ylkselis egilimi gliclenebilir.

Bugiin endeksin 76.000 destegine dogru gerileyerek acilmasini bekliyoruz.

Bugiin Aciklanacak Veriler

10.00 TR TUFE Haziran (B:0.1%)

10.00 TR UFE Haziran (B:0.33%)

10.48 FR Markit Hizmet Haziran (B:46.5)
10.53 Almanya Markit Hizmet Haziran (B:51.3)
10.58 AB Markit Hizmet Haziran (B:48.6)

12.00 AB Perakende Satis Mayis (B:0.2%)
15.15 ABD ADP istihdam Haziran (B:160 bin)
15.30 ABD issizlik Bagvurulari (B:345 bin)
15.30 ABD Dis Tic Deng Mayis (B:-40.1 mir $)
17.00 ABD ISM Hizmet Haziran (B:54)

One Cikan Haberler

Dudley, ekonomik blyimenin 2014'te blylk olasilikla daha da hizlanacadi yorumunda bulundu. Powell gevsek
para politikasinin "uzun bir siire daha" devam edecegini sdyledi.*BloombergHT.

ABD’de fabrika yeni sipariglerinin artis gdstermesi imalatta istikrara isaret ediyor.*CNBC.

FED Amerikan bankalarindan 1]
istedi.*BloombergHT.

Basel kurallarina ek olarak baska sermaye duzenlemeleri de

Obama yénetimi, sadlik programindaki kilit kosullari erteledi. isverenlerin calisanlarina saglik sigortasi yapma
zorunlulugu bir yil ertelendi.*BloombergHT.

Merkel AB liderleriyle Berlin’'de geng niifusun issizlik sorununu gériisecek.

Siemens'in Ulke genelinde bin 700 kisiyi ¢ikaracagdi yoniindeki haberleri Commerzbank ve DB gibi sirketlerden
gelen haberler takip etti. BW eyaletinde de 5 bin kamu ¢alisaninin isten ¢ikariimasi planlaniyor.*Star.

Troyka Heyeti Yunanistan'a kurtarma paketinin sartlarini yerine getirmek i¢in 3 gtin middet verdi.*“BloombergHT.

S&P, Avrupa’nin énde gelen (¢ bankasi olan Barclays, Credit Suisse ve Deutsche Bank'in kredi notunu
indirdi.*CNBC.

Cin'de guglu yatinm blyumesinden yavas tiketim buylmesine gecis evresi sikinti anlamina geliyor.*FT.

TCMB, 24 Haziran 2013 tarih ve 2013-46 sayili basin duyurusunda en az 150 milyon dolar olarak belirlenen déviz
satim ihale tutarinin bugiinden itibaren en az 50 milyon dolar olarak degistirildigi kaydedildi. "Her bir bankanin

ihalede verebilecegi en yiksek teklif tutari toplam ihale tutarinin ylzde 10'u ile sinirl olacaktir" seklinde
degistirildigi kaydedildi.*Sabah.
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Turk ticaret bankasi kamu katihm bankasi olacak.*Diinya.

Aligveris Merkezi Yatirimcilari Dernedi ve Akademetre Research tarafindan olusturulan AVM Endeksi'nde mayis ayi, yilin en yiksek dénemi oldu.
Endeks, 2012 yili mayis ayina gore yizde 13.1'lik artigla 147 puana ulasti.*Sabah.

Hali¢ Yat Limani projesi icin Cengiz insaat ve Rixos yarigacak.*Diinya.
Turk ilag sirketi Sanovel 1 milyar $'a misteri ariyor. Gegen yil ilag Ureticisi Mustafa Nevzat 700 milyon dolara ABD’li biyo-teknoloji firmasi Amgen’e
satiimigti.*Milliyet.

Faizleri ortak belirleyerek devletlerin ve tiiketicilerin parasini ¢alan, milyonlarca dolar ceza alan kiiresel bankalar simdi de CDS sorusturmasiyla
karsi karsiya. AB'nin 13 yatirim bankasiyla ilgili baslattigi sorusturmada cironun yizde 10'una varan oranlarda ceza alabilecegi belirtiliyor. 12 Tirk
bankas! da faiz manipilasyonundan sorusturulmustu. Cirolarinin yiizde 1'i civarinda ceza almisti.*Sabah.

Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanhgr ar-ge yapan firmalara 3.5 milyon liraya kadar hibe destegi verecek.*Hiirriyet.
Avrupa Birligi toparlanirsa otomotivde ihracat hedefi asilabilecek.*Dilinya.

AFYON: Cimento fabrikasinin sehirdisinda modern teknoloji altyapisiyla kurulmasi igin yapilan calismalarda uygun araziler tespit edilmis olup
fabrika kurulumu igin genel mudirlik yetkilendirilmistir. Gimsa, Afyon Gimento’nun %51 sahibidir. Bu yeni fabrika ile, Afyon Cimento’nun daha karli
daha efektif ¢calisan bir fabrika olmasini bekliyoruz.

AKFEN: Bagh ortakhgi Akfen insaat, Ankara Gélbasinda bulunan 108,326 m2 alan (izerine kat karsihg insaat yapiminin yilklenicisi adi ortakliga
%25.9 oraninda ortak olup Akfen Gayrimenkul Yatirimlarin sahip oldugu pay! 60 mn TL bedelle almigtir. Akfen Insaat ortaklik bedelinin 7.3 mn
TL’si disindaki kismini alacagina karsiik mahsup etmistir. 271,967 m2 insaat alani (izerindeki INCEKLOFT projesinin satilabilir alaninin
%98.6’sIna sahip olmustur.

ALTIN: TiS gérlismelerinin sonugsuz kalmasiyla grev karar alinmistir. Anlasma olmamasi durumunda sendika alti is giinii 6ncesinden bildirimi
sartiyla grev uygulamasi yapabilir.

EGCYO: Istiraki Bati Tarimsal'in Denizli'de 4.8 mn TL yatirmla yapacagdi 500 bas siit lireten koyun ciftligi yatirimi icin IPARD programindan 1.57
mn TL hibe kazanmistir.

HALKB/HLGYO: HALKB 1.23 TL fiyattan 276,485 adet HLGYO hissesi almistir.

KARDEMIR: 878.75 mn TL &denmis sermayesinin %20 oraninda temettiiden bedelsiz sermaye artisiyla 1.05 milyar TL'ye cikariimasinda yarin
hak kullanimi yapilacaktir.

KERVN: S.iS Sayilgan Iplik ile birlesme kararina muhalefet eden hissedarlar 0.90 TL fiyattan ayriima haklarini kullanabileceklerdir.

MGROS: Haziran ayi iginde 27 adet satis magazasi agilmistir. Haziran sonu itibariyla yurtigcinde 935 satis magazasina sahip olup yil bazinda %15
artis gorllmastir. 2G13 déneminde net 60 magaza agilirken 2013 yili ilk yarisinda 85 magaza agilmistir.

MUTLU: Kismi bélinme karari i¢in yapilan genel kurul toplantisinda muhalefet serhi koyan hissedar olmamistir.

PAGYO: Doéviz kurundaki oynaklik nedeniyle kiracilarin olumsuz etkilenmemesi amaciyla uygulanan tavan kur 2013 yili Gigiinci ¢eyregi igin 1
EUR=2.25 TL ve 1 USD=1.7 TL olarak devam ettiriimesine karar verilmistir.

SASA: TIS gériismelerinin sonugsuz kalmasiyla grev karari alinmistir. Anlasma olmamasi durumunda sendika alti is giin(i 6ncesinden bildirimi
sartiyla grev uygulamasi yapabilir.

TCELL/VESTL: 7 Mart'ta VESTL bagh ortakhgi Deksarnet'in TCELL grup sirketi Superonline tarafindan kapanis giinii bilangosuna goére revize
edilmek kosuluyla 1.75 mn USD karsiliginda alimi tamamlanmistir.

TCELL: SPK Turkcelle 2 Uye atayacak.*Radikal. SPK Baskani Ertas kurulun TCELL yénetim kuruluna en az iki Gye atayabilecegini ve
hazirliklarin kisa zamanda tamamlanabilecegini belirtti.

TRCAS: %30 oranindaki istiraki Shell & Turcas Petrol ile Full Petrol ve Enerii, Fullgaz Petrol Urlinleri ve Asya Akaryakit arasindaki anlasmayla
s6z konusu sirketlere ait Full markasiyla isletilen istasyonlar 15 yili bulan vadelerde kiralanarak Shell markasiyla isletiimesine iligkin
yukdmltltklerin Full grubu sirketlerince yerine getiriimemesi nedeniyle yargiya bagvurulacag agiklanmistir.

TRKCM: Bugiin %2.35 bedelsiz sermaye artisi gerceklesecektir. Referans fiyati 2.68 TL’dir.

TRKCM: Rusya’daki oto cam yatiriminin tek pay sahipligi ile strdiirliimesi amaciyla Saint-Gobain istiraki olan TRSG Autoglass’in sahip olugu %30
oranindaki hisseler 6.2 mn EUR bedelle satin alinmistir. Satin alma bedeli Aralik 2013 tarihinde édenecektir. Yorum: TRKCM ile Saint-Gobain
Tataristan’da 800 bin arag seti kapasiteli oto cam yatirimini 2014 yili ilk yarisinda tamamlamayi hedefliyor. Saint-Gobain’in ana pazari Avrupa’daki
belirsizlikler sirketin finansallari Gzerinde baski olusturmus olabilir. Bu hisse devri énceden planlanmig bir galismadir. TRKCM U{zerinde haberin
nétr etkisinin olacagini digtintyoruz.

TTRAK: Haziran ayinda ithal Urlnler hari¢ tutuldugunda traktér satisinin yil bazinda %12 disusle 3505 adet oldugu gérildi. Sirketin ic pazarda
satislari yil bazinda %13 ve ihracati %10 geriledi. 2013 yili ilk yarisinda satiglarda %20 gerileme yasandi.

UYUM: Beylikdizi’'nde satisini yaptigi gayrimenkuli 5+5 yil sireyle aylik 55 bin TL karsihginda kiralamistir. Pendik’te satisini yaptigi
gayrimenkull 5+5 yil streyle aylik 7 bin TL kargihginda kiralamistir.

YUNSA: TIS gériismelerinin sonugsuz kalmasiyla grev karari alinmistir. Anlagsma olmamasi durumunda sendika alti is giinii dncesinden bildirimi
sartiyla grev uygulamasi yapabilir.

Makro Haberler

Agiklanan veri bulunmamaktadir.
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30 Aralik
13 Ocak

27 Ocak
10 Subat

24 Subat

9 Mart

23 Mart

6 Nisan

20 Nisan

4 Mayis

18 Mayis

1 Haziran
15 Haziran
29 Haziran
13 Temmuz
27 Temmuz
10 Adustos
24 Adustos
7 Eylil

21 Eylil

5 Ekim

19 Ekim

2 Kasim
16 Kasim
30 Kasim
14 Aralik
28 Aralik
11 Ocak
25 Ocak

8 Subat

22 Subat

8 Mart

22 Mart

5 Nisan

19 Nisan

3 Mayis

17 Mayis

e Onierilerin Getirisi (100 TL anapara) e Endeks Getirisi (100 TL anapara)

31 Mayis
14 Haziran
28 Haziran

Uzun Vadeli Portfoy Onerimiz
GUNCELLENMiS MODEL PORTFOY* - Arastirma

Onc. Getiri
Hisse Kapanig|Giin K.| Deg. (%) |[Hedef |Potans.(%)
EKGYO 2.79 2.80 [} -0.36%| 3.70 32.62%
HALKB 16.45 | 16.65 |4} -1.20%| 24.00 45.90%
KOZAL 23.80 | 23.90 [} -0.42%]| 49.00 105.88%
TCELL 11.35 | 11.45 4 -0.87%| 14.10 24.23%
THYAO 7.52 7.60 |}l -1.05%| 9.70 28.99%
TRKCM 2.72 2.72 |=» 0.00%]| 3.70 36.03%
UYUM 2.28 2.39 |4} -4.60%| 2.93 28.51%
YKBNK 4.46 4.46 |-+ 0.00%| 7.00 56.95%

* Model portféylimizde yer alan girketler, uzun vadeli temel analiz performanslari
dikkate alinarak secilmistir. Yatirim kararlari bu perspektife gére degerlendirilmelidir.
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler
Nispetiye Caddesi Akmerkez E-3 Blok Kat:4
Etiler / istanbul Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 317 69 32 strateji@yf.com.tr

Bu e-posta mesaji ve ekleri génderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Gg¢lincl kisilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz. Eger
mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve gdndereni uyariniz. Génderen
ve Yatirnm Finansman Menkul Degerler A.S. bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir
garanti vermemektedir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.” tarafindan genel bilgilendirme amaci
ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan
cesitli bilgi ve gorUslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin igeriginden, iletiimesinden, alinmasindan,
saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virlis icermesinden ve sisteminizde yaratabilecedi zararlardan Yatirim Finansman
Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igeridi ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir
sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekkdir ederiz.

Emre Birkan Genel MUdir Yardimcisi emre.birkan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 00
Arastirma Boliimi
Zimr(t Can Ambarci Madar zumrut.ambarci@yf.com.tr +90 (212) 317 69 35

Levent Durusoy Bas Ekonomist levent.durusoy@yf.com.tr +90 (212) 317 69 33

Strateji Bolimii

Hakan Tezcan Stratejist hakan.tezcan@yf.com.tr +90 (212) 317 69 59
Goksel Tekiner Yonetmen goksel.tekiner@yf.com.tr +90 (212) 317 69 44
Hiseyin Sert Uzman Yrd. huseyin.sert@yf.com.tr +90 (212) 317 69 47

Kurumsal Finansman Bélimii
Pervin Bakankus Madar pervin.bakankus@yf.com.tr +90 (212) 31768 70

Tirev Uriinleri Bolimii

Oya Alting6zli Pekel Madar oya.pekel@yf.com.tr +90 (212) 317 68 62
Subelerimiz

Akmerkez +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 263 00 24

Adana +90 (322) 458 77 55 Ankara — Cankaya +90 (312) 438 14 37

Ankara — Kizilay +90 (312) 417 30 46 Antalya +90 (242) 243 02 01
Bakirkdy +90 (212) 543 05 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Ciftehavuzlar +90 (216) 302 88 00 izmir +90 (232) 44180 72

izmit +90 (262) 325 40 30 Konya +90 (332) 237 76 77
Kozyatagi +90 (216) 386 74 00 Samsun +90 (362) 431 46 71

TSKB (Acente) +90 (212) 334 50 50



